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Bland forslagen aterfinns sinkta inkomst-
skatter, slopad virnskatt och minskade skillnader
mellan beskattningen av arbetsinkomster och be-
skattningen av kapitalinkomster. Dessutom for-
ordas héjd moms pa mat, aterinférd fastighets-
skatt, minskade eller borttagna rintesubventioner
samt slopade jobbskatteavdrag och avskaftande av
RUT och ROT.

Men det ir bara i samband med en storre
reform som vissa ekonomiskt onskvirda, men
{6r opinionen inte entydigt fordelaktiga, juste-
ringar kan genomf6ras. Méinga menar dndi att
en skattereform kan konstrueras sa att den okar
effektiviteten i skatteuttaget samtidigt som den
ir férdelningspolitiskt neutral, skriver redaktoren
Mats Bergstrand i sitt férord.
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verige behéver en ny skattereform. Den
S historiska uppgorelsen med "arhundradets

skattereform” 4r numera bara historia. Om
detta rider bred samsyn bland landets skatte-
experter. Det framkommer med all 6nskvird
tydlighet i denna antologi dr elva av landets
ledande kinnare pa omradet analyserar liget.

Det ekonomiska behovet behover dock inte
samvariera med de politiska férutsittningarna. I
vissa stycken handlar det om en ritt besk medi-
cin. Men "oavsett vilka taktiska 6verviganden
politiker i olika partier gor i dagsliget kommer
verkligheten med den inneboende sprangkraften
hos det nuvarande duala skattesystemet att gora
sig pAmind p4 ett ganska bryskt sitt inom en inte
alltfér avldgsen framtid”, skriver tidigare social-
demokratiske finansministern Erik Asbrink.

Det finns alltsa all anledning for savil vara
politiker och forskare som f6r en intresserad
allminhet att ta del av och begrunda de forslag
som hir liggs fram av tungviktare pd omridet:
Férutom Erik Asbrink medverkar Lars Calmfors,
Kjell-Olof Feldt, Lars Jonung, Magnus Henrek-
son, Asa Hansson, Hans Bergstrém, Ann Oberg,
Peter Melz, Rune Andersson och Sven-Olof
Lodin.

Sforts.




Fragan dr om Sverige nagonsin i modern tid haft ett skattesystem som ar sa férmanligt
for den som har turen att fédas i en rik familj. Daremot ar det valdigt svart for den som
inte ar rik att bli det. Mahanda ar detta den uppdaterade versionen av Jantelagen. Aktivt
agande av och utlaning till entreprendriella bolag med hog risk beskattas hogt. Passivt
agande i noterade vardepapper och fondprodukter adr skattemassigt mycket mer
fordelaktigt. Vi har i dag ett skattesystem for den redan rike, for den passive, och for den
forsiktige. Nu behovs ett djupgdende omtankande. Samhallet maste borja bejaka att de
som skapar vardena ocksa far del av dem pa ett rimligt satt. En sddan ordning driver
tillvaxten av nya foretag vilket gynnar alla i samhallet. Det skriver Magnus Henrekson,
professor och vd vid Institutet for Naringslivsforskning (IFN).

Kapitel 8
Ett skatteparadis for de redan rika

Magnus Henrekson*

Under 60- och 70-talen kastade en strid strom
av svenska entreprenorer och familjeforeta-
gare in handduken och gav upp sitt foreta-
gande. Den allt hogre skattebelastningen
gjorde det till slut ogorligt eller poanglost att
driva foretagen vidare. Agarna till storre fore-
tag kunde ofta fa si bra betalt att de kunde
lamna landet med kopeskillingen — kapital-

vinstskatten vid forsaljning var noll eller
mycket lag — och bositta sig i Schweiz eller
nagot annat land med laga skatter for formogna immigranter. Andra gav
inte upp drommen om att fortsatta bygga upp sina foretag. Personer som
Ingvar Kamprad, Erling och Stefan Persson, Hans Rausing och Fredrik

*  Jag tackar Krister Andersson, Dan Johansson, Gunnar Johansson, Sven-Olof
Lodin, Mikael Stenkula och Tino Sanandaji for vardefulla synpunkter pa en
tidigare version av denna essid. Eventuella aterstaende fel och brister tar jag
ensam ansvar for.
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Lundberg lamnade dock Sverige for att kunna gora detta med full kraft,
utan att hindras av de hoga svenska skatterna.

I dag ar laget ett helt annat. Stefan Persson och Fredrik Lundberg ar
sedan lange aterflyttade. En medlem av familjen Rausing bor sedan ett
antal ar i Sverige och den 26 juni 2013 fanns det knappast nagot svenskt
nyhetsmedium som inte formedlade nyheten att "Ingvar Kamprad flyttar
hem till Sverige igen”. Dessa framgangsrika och férmogna entreprenorers
aterflytt till Sverige kan inte bara forklaras av hemlangtan. Den har ocksa
en rationell grund. I en intervju i Dagens Industri den 1 mars 2010 konsta-
terar Goran Grosskopf att "Sverige ar ett skatteparadis”. Goran Grosskopf
ar inte vem som helst, utan den juridikprofessor som lotsade bade Ikea
och Tetra Pak ut ur landet for att slippa skatter.

Ar det verkligen sant att Sverige ar ett skatteparadis i dag? Och var det
verkligen sa illa att skatterna gjorde det nast intill omojligt att vara en
framgangsrik foretagare i Sverige under nagra decennier fran en bit in pa
60-talet och framat? Och om nu Sverige idag ar ett skatteparadis, galler
det alla? Eller ar det bara for nagra fa utvalda? Syftet med denna essa ar att
forsoka besvara dessa fragor. Aven om stilen ar essiistisk bygger analysen
pa egen och andras forskning, vilken redovisas i noter och referenser.

Laget pa 1970-talet

Nar jag vaxte upp under 70-talet ansags rentidrer, eller "’kupongklippare”
som de foraktfullt kallades,' som ndgot synnerligen suspekt. Om man var
kupongklippare levde man namligen pa avkastningen pa pengar. Nastan
lika foraktligt var att vara foretagare eller arbetsgivare. Da ansags man leva
pa andras arbete och kallades foljaktligen "arbetskopare”.

Dessa varderingar avspeglade sig ocksa i skattelagstiftningen pa ett,
som de flesta idag nog uppfattar det, overtydligt satt. Redan 1 slutet av 60-
talet var den hogsta marginalskatten 73 procent, vilken togs ut redan vid
ganska mattliga inkomster. Nagra ar sedan nddde den 80 procent och for-
blev i stort sett vid den nivan fram till slutet av 80-talet. Lopande kapital-

! Termen syftar pd att innan digitaliseringen var aktier fysiska dokument, aktie-

brev, och pa aktiebreven fanns sma kuponger som man klippte av och lamnade
in till sin bank eller till foretaget sjalvt for att fa sin utdelning.
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inkomster i form av aktieutdelningar och rantor lades ovanpa andra in-
komster och belades saledes med hog marginalskatt. Ingen hansyn togs
till inflationen, vilket innebar att en bankranta pa fem procent kunde bli
en procent efter skatt, och om inflationen var sex procent sa blev det
minus fem procent efter skatt.

Foretagare beskattades precis lika hart. Egna loneuttag fran foretaget
belades med allt hogre marginalskatt. Inklusive arbetsgivaravgifter pa den
egna lonen narmade sig den marginella beskattningen 90 procent. Even-
tuella utdelningar fran det egna foretaget lades aven i detta fall ovanpa
lonen och drabbades diarmed av en hog marginalskatt pa 70 till 85 pro-
cent beroende pa inkomst. Innan utdelningarna kunde goéras hade de
dessutom belagts med bolagsskatt pa 50 procent eller mer.*

Ovanpa detta kom formogenhetsskatten. For lite storre formogenheter
lag formogenhetsskatten pa cirka tva procent av formogenheten fran slu-
tet av 40-talet och framat.” Formogenhetsskatt pad nettotillgdngarna i fore-
tag belades ocksd med formogenhetsskatt enligt samma skala.* Det var
inte forrdn en bit in pa 70-talet som vissa lattnadsregler for arbetande
kapital i foretag infordes. En formogenhetsskatt pa tva procent kanske
inte forefaller sa hog vid forsta anblick, men om man inte skulle lana till
den sa kravdes att man anvande redan hart beskattad l6pande avkastning
till detta. Ett annat alternativ var att gradvis salja av tillgangar for att betala
skatten, men i den man detta ocksa utloste kapitalvinstskatt blev det
mycket kostsamt (forutom att man gradvis forlorade sitt foretag).

Till pa kopet gjorde arvs- och gavobeskattningen generationsskiften
nast intill omojliga.” Om en égare till ett storre foretag gick bort och det
arvdes i lika delar av tvd barn uppgick arvsskatten fran slutet av 40-talet

Marginalskatternas utveckling for olika inkomstklasser, inklusive den hogsta
marginalskatten och hur hog inkomst som kravdes for att betala denna, be-
skrivs i detalj i Du Rietz, Johansson och Stenkula (2013a) och i Stenkula, Du
Rietz och Johansson (2013).

For mycket stora formogenheter kunde sarskilda begransningsregler reducera
formogenhetsskatten. Dock var man alltid tvungen att betala minst halva for-
mogenhetsskatten (Du Rietz och Henrekson 2013).

For en uttommande beskrivning av reglerna for formogenhetsbeskattningen
och hur dessa slog pa formogenhet av olika storlek hanvisas till Du Rietz och
Henrekson (2013).

De svenska arvsskattereglerna fram till skattens avskaffande den 17 december
2004 beskrivs i detalj i Du Rietz, Henrekson och Waldenstrom (2012).
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och fram till mitten av 70-talet till 50 procent eller mer av foretagets netto-
tillgdngar. Situationen var densamma for formogenheter i annan f6rmo-
genhetsskattepliktig form. Efter 1990/91 ars skattereform och fram till
avskaffandet var arvsskatten drygt 20 procent pa storre formogenheter
och knappt 10 procent om formogenheten var 1 form av aktieagande 1
onoterade foretag. Arvsskatten fick stor betydelse for storre svenska fore-
tagsagare. Exempelvis beskriver Kjell-Olof Feldt i sin biografi éver bergsin-
genjoren Axel Ax:son Johnson hur den kraftiga hojningen av arvsskatten
frin 1948 blev starkt styrande for dennes agerande.’ Familjen Johnson,
liksom tidigare familjer som Wallenberg och Soderberg, tvingades lagga
sitt foretagsagande i skattebefriade stiftelser for att undga att formogenhe-
ten gradvis skulle forsvinna i skatt.

Fram till 1973 fanns en viss sikerhetsventil i form av att foretagare
kunde lana (till och med rantefritt) fran sina egna féretag och darigenom
finansiera privat konsumtion. Ar 1973 dndrades reglerna genom att det
infordes ett forbud for aktieigare och denne narstaende att ta upp lan
fran det egna bolaget om inte dispens limnades. Genom 1976 ars famans-
foretagslagstiftning infordes en skattesanktion mot olaglig langivning.”

Men den som avvecklade sitt foretag, emigrerade och tog sin realise-
rade formogenhet med sig ut ur landet hade daremot en mycket férman-
lig beskattning. Fram till 1966 var kapitalvinstskatten noll pa langa aktie-
innehav (> fem ar), 1967-75 behoévde endast 10 procent av forsaljnings-
vardet tas upp till beskattning. Darefter skarptes reglerna, men till och
med 1990 var endast 40 procent av kapitalvinsten skattepliktig pa innehav
som var lingre an tva ar.

Sverige fick saledes ett system med alltmer prohibitiv beskattning for
den som drev foretag i kombination med obefintlig eller mycket lag
beskattning for den som valde att sluta som foretagare. Resultaten lat hel-
ler inte vanta pa sig.

En alternativ och skattegynnad agarform var investmentbolag. Under
forsta halften av 60-talet bildades en andra vag av investmentbolag. De
hade alla nara anknytning till specifika banker. I en detaljerad analys av
sex avdem dokumenterar Tom Petersson (2001) ett totalt forvarvav 111 —
for det mesta medelstora — familjeagda bolag under perioden 1962-1989.

6 Feldt (2012).
7 SOU 1998:116.
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I vissa fall forvarvades stora bolag: 19 forvarv gallde bolag med mer an 500
anstillda. Ar 1971 var si manga som 19 investmentbolag bérsnoterade.®
Denna utveckling var oundviklig med tanke pa i hur hég grad skattesyste-
met missgynnade enskilt agande av foretag.

Ett stort antal entreprenorer salde sina foretag till investmentbolag
eller till andra stora foretag och emigrerade for att undvika beskattning
pa individniva. Hans Lindkvist rapporterar i sin doktorsavhandling (1990)
att 30 000 svenskar som emigrerade under perioden 1965-1989 fick till-
stand av Riksbanken att exportera kapital fran Sverige. Manga var fore-
tagare som salt sina bolag med lag eller ingen beskattning och flyttat till
Schweiz eller andra lainder med férmanlig beskattning for inflyttade for-
mogna.

Andra entreprenorer kndacktes helt enkelt av systemet. Ett flagrant
exempel ar den pa sin tid mycket kinde blomsterentreprendren Bengt
Nygren som pa kort tid byggde upp butikskedjan Buketten. I borjan av 70-
talet hade Buketten 6ver 100 butiker och var hilften si stor som H&M.’
Nygren stamplades som ”samhéllsfarlig” och "asocial” av davarande SSU-
ordféoranden Bosse Ringholm (finansminister 1999-2004) och sdg sig
tvungen att salja sitt livsverk och lamna landet. Valutaregleringen stod
ocksa i vagen for en internationell expansion av Nygrens koncept; till-
stand gavs ej att till att anvanda overskott i den svenska rorelsen till inves-
teringar utanfor Sverige.

Flera andra entreprenorer fortsatte att driva och bygga upp sina fore-
tag, men nu fran en bas i ett annat land. Viktiga exempel ar Ingvar
Kamprad, Erling och Stefan Persson, Fredrik Lundberg och Hans Rau-
sing. I flera fall, till exempel Stefan Persson och Fredrik Lundberg, har
personerna efter att skattereglerna andrats flyttat tillbaka till Sverige och
ar idag utomordentligt framgangsrika och formoégna. En utlandsflytt var
dock nodvandig for att de ekonomiskt skulle klara av att bygga de foretag
och foretagsgrupper som finns idag.

Den davarande ledaren for Sveriges Kommunistiska Parti (nuvarande
Vansterpartiet), C-H. Hermansson, hade redan 1962 myntat uttrycket "de

Lindgren (1994).
Nygren och Ericson (2011). Ruinerna av Nygrens villa kan beskadas pa eko-
nomhistorikern Jan Jérnmarks webbplats Overgivna platser eller i hans bok med

samma namn (Jornmark 2008): http://www.jornmark.se/places_intro.aspx?
placeid=159.

9
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15 familjerna” i sin bok Monopol och storfinans. Enligt honom var det dessa
15 familjer som i praktiken kontrollerade det svenska naringslivet. Gradvis
forsvann dessa familjer en efter en fran parnassen och dgandet i narings-
livet blev allt mer koncentrerat.'

Fran 60-talet och fram till bérjan av 80-talet var fastighetsspekulation i
princip det enda sattet att bygga nya formogenheter 1 Sverige. Bostadsbyg-
gande var prioriterat och subventionerat och skickliga aktorer kunde via
hog belining bygga formogenheter. Adam Backstrom, Jan Pehrson och
Sten Mortstedt ma idag vara bortglomda, men pa 70-talet blev de snabbt
rika och beromda "fastighetsklippare”.

Over tiden uppstod allt fler hal i systemet. I takt med att kredit- och
kapitalmarknaderna avreglerades okade mojligheterna for dem som hade
hoga bruttoinkomster att bldsa upp sina balansrakningar med avdragsgilla
lan och darmed sanka sin effektiva skatt till laga nivaer eller till och med
att bli "nolltaxerare”. Den smarte kunde via forskottsrantor fa obegran-
sade avdrag for att finansiera investeringar i tillgangar dar kapitalvinster
var lagt eller inte alls beskattade (nollkupongsobligationer, konst, travhas-
tar, linga aktieinnehav och sa vidare). Aven en medelklassperson kunde,
om denne var smart, dra nytta av systemet. Istallet for att vagen till forbatt-
rade materiella villkor gick via utbildning, sparande och traget arbete var
det nu den som via lanefinansierade bostadsinvesteringar kunde dra nytta
av inflation och ranteavdrag som blev vinnare. Man fick helt enkelt "betalt
for att bo”,'! forutsatt att man bodde i (helst ett nybyggt) eget hem och
lanade till kopeskillingen.

Den som daremot bodde 1 hyresratt, inte jagade avdrag och hade hoga
skattepliktiga inkomster kunde fa en total skatt pa 6ver hundra procent.
Det mest kainda exemplet ar antagligen Astrid Lindgren, som efter att hon
upptackt att hon betalade 102 procent i skatt, skrev allegorin "Pomperi-
possa i Monismanien”. Sagan blev viktig i valrorelsen 1976 och banade vag
for en oppnare diskussion om abnormiteter i skattesystemet.

Det radande skattesystemet forutsatte helt enkelt bade en strang valuta-
reglering och kvantitativa regleringar av kreditmarknaden for att kunna
fungera. Kombinationen av avdragsratt for skuldrantor, hog inflation och,
efter kreditmarknadsavregleringen, fri tillgang till 1an fo6r den som hade

10 Glete (1994).
11" Sodersten och Sandelin (1978).
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goda sakerheter blev den hiaxblandning som drev ekonomin fram till den
oundvikliga kraschen i borjan av 90-talet.

Trots allt kom 80-talet att innebara att nya formogenheter skapades via
foretagande och foretagsigande. Varderingarna pa Stockholmsborsen lag
under senare delen av 70-talet pa en historisk bottenniva.'* En forklaring
var den generellt svaga ekonomiska utvecklingen under 70-talet. En
annan var att skatte- och kreditmarknadspolitiken da starkt missgynnade
foretagsvinster och privat formogenhetsbildning.

I slutet av 70-talet paborjades en liberalisering och 6kad marknadsin-
riktning av den ekonomiska politiken. Den svenska borsens laga utgangs-
vardering bidrog till att uppgangen blev vasentligt kraftigare dn i de stora
industrilanderna. Stockholmsborsen hade under 80-talet en vardetillvaxt
som var nastan tre ganger storre an New York-borsens. Forlanger vi per-
spektivet till att inkludera 90-talet var Stockholmsbdérsens uppgang fem
ganger storre an New York-borsens. Under denna period 56-faldigades
avkastningsindex (inkluderar dterinvesterade utdelningar) pa Stock-
holmsbérsen.'?

En person som i slutet av 70-talet hade ett mattligt aktieinnehav kunde
darmed skapa sig en mindre féormogenhet bara genom att behalla de
aktier som hon hade inledningsvis. For de finansiella aktorer som var
aktiva och satsade ratt gav uppgangen an storre utdelning.

Under denna period skapades ett antal formogenheter som var tillrack-
ligt stora for att utgora basen for ett kontrolligande bade pa och utanfér
borsen. De nya miljardarer och kontrollagare som kom fram under denna
period har avsevart storre privata formogenheter relativt ekonomins stor-
lek jamfort med hur det sag ut pa 60-talet. Exempelvis berdiknades den
totala privata formogenheten som innehades av medlemmar av familjen
Wallenberg 1963 till 125 miljoner kronor (SOU 1967:7), vilket motsva-
rade 0,14 procent av BNP. Detta kan jamforas med den berdknade formo-
genheten i familjerna Kamprad och Rausing, grundare av IKEA och Tetra
Pak. Deras respektive formogenheter ér i storleksordningen 7-13 procent
av BNP i Sverige. Den privata formogenheten hos Sveriges i1 dag rikaste

2" Tobins ¢ (kvoten mellan ett foretags marknadsvirde och dteranskaffningsvir-

det av dess tillgangar) beraknas vid denna tid ha uppgatt till 30 procent. P/e-
talen for borsforetagen lig kring fyra och i vissa storforetag sa lagt som tva
(Henrekson och Jakobsson 2001).

¥ Henrekson och Jakobsson (2012).
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familj (boende i Sverige), familjen Persson (grundare och kontrollerande
agare av H&M) ar ungefar 6 procent av BNP. Darutover finns flera famil-
jer med personliga formogenheter motsvarande cirka en procent av BNP.

Ett nytt skattesystem

Varlden over med borjan 1 USA och Storbritannien genomfordes genom-
gripande skattereformer under forsta halvan av 80-talet. Ett genomgaende
drag var att de formella skattesatserna sanktes och skattebaserna bredda-
des. I USA blev den hogsta marginalskatten 28 procent, att jamforas med
91 procent i borjan av 60-talet.'

Sverige forblev inte opaverkat av denna vag. De allt mer uppenbara
avarterna i det svenska skattesystemet i kombination med internationella
forebilder bereder vigen for “Arhundradets skattereform”. Reformen
foregrips av ett gediget utredningsarbete och en av de opinionsbildande
hojdpunkterna ar den famosa presskonferensen den 23 november 1988
under ledning av den socialdemokratiske statsministern Ingvar Carlsson.
Dar havdar LO-ordforanden Stig Malm och finansminister Kjell-Olof
Feldt med en rost infor en hapen publik att skattesystemet ar “ruttet och
perverst”.

Den hogsta marginalskatten pa arbetsinkomst blir nu 50 procent, efter
att bara ett par ar tidigare varit 6ver 80 procent, och kapitalinkomstskat-
ten sanks till 30 procent. Lopande kapitalinkomster lades tidigare pa top-
pen av 6vriga inkomster och beskattades regelméissigt med 70 till 85 pro-
cent. Bolagsskatten sanktes till 30 procent (var 52 procent 1989).

Detta var en enorm forandring jamfort med det tidigare skattesyste-
met, men beskattningen var fortfarande hog i ett antal dimensioner:

* Redan vid forhallandevis mattliga arsinkomster steg marginalskatten
till 50 procent, men i sjalva verket var den hogre. Dels utgick arbets-
givaravgifter pa 33 procent utan att dessa var formansgrundande vid
den inkomstnivin och den genomsnittliga kommunalskatten borjade
krypa upp mot 32 procent. Till detta kom den sd kallade varnskatten
som infordes 1995 och hojde statsskatten till 25 procent over en viss

14" Slemrod och Bakija (2008).
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inkomstniva. Detta gjorde att den faktiska marginalskatten pa arbets-
inkomster blev 68 procent, langt fran det "halften kvar” som sades var
malet for den stora skattereformen.

* Pa grund av risken for att foretagare skulle omvandla arbetsinkomst till
lagre beskattad kapitalinkomst inférdes sarskilda famansbolagsregler.
Dessa innebar stora begransningar for famansidgda bolag att betala
utdelningar till 4garna som beskattades med 30 procent. Likasd var
kapitalvinstskatten normalt 43 istallet for 30 procent (halva kapitalvin-
sten beskattades som inkomst av tjanst).

* Redan vid mattliga formogenheter (800 000 kronor per hushall) ut-
gick formogenhetsskatt pa 1,5 procent. Aven det taxerade virdet pa
agda bostader ingick i den skattepliktiga formogenheten.

* TFastighetsskatten var 1,5 procent av taxeringsvirdet,'” knappt 1,2 pro-
cent av marknadsvardet. For ett hushall som hade nettobesparingar pa
800 000 och ett smahus taxerat till en miljon utgick saledes fastighets-
och formogenhetsskatt pa 30 000 per ar pa huset. For en person med
51 procents marginalskatt kravde detta en intjaning pa drygt 60 000
kronor (80 000 inklusive sociala avgifter) for att betala denna skatt.
Detta kan jamforas med en genomsnittlig arsinkomst for industriarbe-
tare pa 190 000 kronor ar 1995.

* Gransen for arvs- och gavoskatt var sa lag som 300 000 kronor och skat-
ten var 30 procent pa arv 6ver 600 000 kronor.

Efterfoljande reformer

Pastaendet att ordet lagom ar ett unikt svenskt ord har ofta tagits till intakt
for att ordet fingar en central aspekt av Sverige och svenskarna.'® Jag har

15 Skattesatsen var 1,2 procent under en 6vergangsperiod 1991-1992.

% Den amerikanske journalisten Marquis Childs (1936) skrev redan pa 1930-talet
om Sverige som " the middle way”. Att Sverige knappast ar lagom bekraftas ocksa
nar dagens varderingar jamfors. De individuella varderingar som kommer till
uttryck i den stora internationella undersokningen World Values Survey ar
extrema (Berggren och Tragardh 2006). Sverige ar det land, bland ett femtio-
tal undersokta, dar medborgarna allra starkast prioriterar personlig sjalvstan-
dighet i forhallande till familjebindningar, religion och andra traditionella auk-
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aldrig riktigt trott pa att sa skulle vara fallet. Istallet talar mycket for mot-

satsen. Nar en omsvangning kommer blir den ofta genomgripande. Det

galler ocksa skatteomradet och synen pa beskattningen av formoégna.

En rad forandringar i skattesystemet har genomforts sedan den stora

skattereformen. Mest kant bland allmanheten ar antagligen att marginal-

skatten pa laga arbetsinkomster sankts rejalt genom fem sa kallade jobb-
skatteavdrag sedan regeringsskiftet 2006. Men minst lika viktiga ar de
manga sankningarna av skatten pa sparande och formoégenhet:

Formogenhetsskatten pa tillgangar i form av onoterade aktier (las:
familjeforetag) avskaffades beskattningssaret 1991.

1997 (taxeringsaret 1998) avskaffades formogenhetsskatten for huvud-
delagare av borsnoterade bolag.

Vid intrddet i EG lade den davarande socialdemokratiska regeringen
fram en proposition att de naringar som tjanade mest pa EG-intradet
skulle fa betala for det med en fastighetsskatt. Vid riksdagsforhandling-
arna lyckades dock Centerpartiet driva igenom att jordbruksfastigheter
slapp denna skatt.

Arvs- och gavoskatten avskaffades 2004 och formogenhetsskatten 2007.
Ett satt att lindra effekterna av dessa skatter var att bygga foretag, det
vill saga att spara 1 onoterade aktier. Nar dessa skatter togs bort for-
svann den push-effekten.

2012 infordes investeringssparkontot (ISK), vilket ger en mycket for-
manlig beskattning pa sparande. Redan 2004 tillits sa kallade kapital-
pensionskonton med liknande fordelar. Beskattningen ar oberoende
av avkastningen och uppgar till 30 procent av statslanerantan (en
skattesats pa 0,5 procent 2013).

Fastighetsskatten for privatbostader ersattes 2008 av en kommunal fas-
tighetsavgift, vilken for narvarande maximalt kan uppga till 7 074 kro-
nor.

Bolagsskatten har sankts ytterligare tre ganger och ligger fran och med
2013 pa 22 procent.

toriteter. Att svenskar snabbt och garna tar till sig det nya illustreras av topp-
placeringar nar EU-linderna rankas efter hur manga som har bredband och
hur manga som dagligen anvander internet.
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* Betydande littnader har inforts i flera steg i famansforetagsreglerna
som till och med lett till att agare till stora onoterade bolag har en
battre skattesits an stora aktieagare 1 borsnoterade foretag. Mer om
detta nedan.

Avskaffandet av fastighets- och formogenhetsskatten kom att kapitaliseras
i fastighetspriser och innebar en stor formogenhetsoverforing till dem
som agde fastigheter nar forandringen genomfordes. Vid en ovantad for-
mogenhetsokning var det tidigare rationellt att overvaga att investera 1
onoterade aktier som inte var formogenhetsbeskattade och lattare kunde
arvas. Idag ar det rationellt att lagga dem 1 ett ISK och kopa noterade var-
depapper.

3:12-reglerna har reformerats i flera steg, vilket dramatiskt 6kat mojlig-
heterna att ta ut 6verskott upp till det sa kallade gransbeloppet som lagbe-
skattad utdelning.!” Agaren till ett aktiebolag kan numera alltid dela ut
minst 143 000 kronor (2,75 inkomstbasbelopp) till en skattesats pa 20 pro-
cent (endast 2/3 av utdelningen beskattas). Aven utbetalade 16ner funge-
rar som bas for lagbeskattad utdelning. For den dgare som betalar sig sjalv
en 16n pa 43 000 kronor per manad uppstar ett utrymme for lagbeskattad
utdelning pa 25 procent av utbetalade 16ner upp till 3,1 miljoner och pa
50 procent pa loner darutover. Icke anvant utrymme raknas upp med
statslanerantan plus 3 procent och kan vid en foérsaljning anvandas till att
sanka kapitalvinstskatten till 20 procent upp till det totala lattnadsut-
rymme som skapats.

I storre onoterade foretag skapas darmed mycket generosa mojligheter
till utdelningar beskattade till 20 procent. I ett onoterat foretag med en
lonesumma pa 10 miljoner kan exempelvis dgaren ta ut en lagbeskattad
utdelning pa cirka 4,2 miljoner kronor dven om den ursprungliga kapital-
insatsen endast ar 50 000 kronor (forutsatt att det finns sa stora utdel-
ningsbara tillgangar).

For den som inte har nagot sparat utdelningsutrymme ar daremot
kapitalvinstskatten hogre an pa 90-talet. All kapitalvinst upp till 5,46 miljo-
ner beskattas namligen som inkomst av tjanst (och vinst darutover med

7 Det som sigs i detta och foljande stycke om 3:12-reglerna kommer fran Skatte-
verkets egna instruktioner: http://www.skatteverket.se /download/18.3684199
413c956649b512c¢2d/1361785416540,/29221.pdf.
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30 procent). I normfallet siledes med 57 procent vid en lyckad forsilj-
18
ning.
Om man daremot ar en passiv deldgare i ett famansbolag ar saval utdel-
nings- som kapitalvinstskatten endast 25 procent.

Ett skattesystem for den redan rike, den passive och
den forsiktige

Nar jag var barn hade jag en lekkamrat som pa manga sitt var mer avance-
rad an jag. Han slogs mer, svor mer och visste mycket mer om vad vuxna
gjorde. Han brukade reta mig med att jag inte hade sett den grymma vas-
ternfilmen "Den gode, den onde, den fule”. Vi var bara atta ar nar filmen
gick pa bio, sa det var antagligen klokt av mina foraldrar att inte lita mig
se den. En parafras pa filmtiteln i fraga kan anvandas for att karaktarsera
dagens svenska skattesystem, ett system for “den rike, den passive och den
forsiktige”. Lat mig forklara varfor.

I motsats till tidigare ar det idag féormanligt att spara i Sverige. Med det
skattesystem vi hade runt 1980 innebar en ranteplacering som gav 5 pro-
cent realt fore skatt en avkastning pa ungefar minus (!) 8 procent realt
efter skatt for den som betalade formogenhetsskatt och minus 6,5 procent
for den som inte behévde gora det. Aven den som lanade hade en kraftigt
negativ realranta efter avdrag och foga féorvanande var hushallsparandet
negativt. Om samma placering idag gors inom ramen for ett investerings-
sparkonto eller en kapitalpension forsvinner inte mer an en tiondel av
den reala avkastningen i skatt; 5 procent realt fore skatt blir 4,5 procent
realt efter skatt.

Skattesystemet har siledes gjort det synnerligen féormanligt att spara
jamfort med tidigare och i linje med detta ar hushallssparandet numera
hogt. Men den formanliga skatten galler endast for placeringar i banker-
nas fondprodukter och i noterade vardepapper. Sa linge man sparar i
dessa former ar all forvantad avkastning utover den riskfria rantan i dag

' Till detta kan liggas att foretaget fortlopande betalat bolagsskatt pa det Sver-
skott som uppstatt.

140 Kapitel 8. Ett skatteparadis for de redan rika



skattefri. Om man daremot lanar ut till ett onoterat bolag, det vill siga tar
en betydligt storre risk, ar skatten 30 procent.

Successivt reformerade 3:12-regler, sarskilda skattelattnader for kon-
trollagare och goda mdjligheter till agande via skatteparadis (nu ifragasatt
av Skatteverket) ledde till nya forutsattningar for den som hade god till-
gang till riskkapital via egen formogenhet (ofta arvd eller uppbyggd
under den tidigare borsboomen eller skapad genom kapitalisering av
sankta skatter pa fastigheter och andra fasta tillgangar) eller fran externa
investerare.

Daremot har det forblivit svart for privatpersoner utan egen formogen-
het att bygga ett nytt féoretag. Marginalskatten pa arbete har forblivit hog
(50 till 68 procent av arbetsersattningen inklusive sociala avgifter), vilket
gjort det svart att spara ihop till ett riskkapital. I motsats till detta ar reg-
lerna generosa for att bygga upp ett pensionskapital via den egna arbets-
givaren, vilket man i sin tur till och med kan forvalta sjilv sa lange man
koper noterade vardepapper eller fondprodukter.

3:12-reglerna for mindre foretag som inte ar rena levebrodsforetag och
den hoga beskattningen av personaloptioner har dartill varit effektiva hin-
der som avskrackt potentiella entreprenorer.

I ett samhalle maste det finnas tillrackligt manga som ar villiga att orga-
nisera sig sjalv och andra. Det ar ocksa viktigt att fa ett positivt urval av
entreprenorer. Har ar det heller inte friga om nagot marginellt beslut
utan om valet att bli foretagare eller lontagare alternativt att 6vergd fran
att vara lontagare till att bli foretagare. I de teorier som ligger till grund
for den svenska foretagsbeskattningen finns inte detta problem, eftersom
foretagens existens ar exogent given. Vidare galler att, givet att nagon blir
foretagare/entreprenor, sa ar det viktigt att skattesystemet ar sadant att
denne har incitament att bete sig pa ett samhallsekonomiskt rationellt
satt.

Den hogre beskattningen av individuellt d4gande gor det inte bara lon-
samt att valja att (for)bli lontagare utan det gynnar enkelbeskattade agare
sasom stiftelser, investmentbolag, pensionsfonder och private equity-
bolag. Eftersom entreprenorskap, utévande av agarkontroll och langsik-
tigt ansvarstagande ar viktiga produktionsfaktorer behover skattesystemet
helt enkelt utvarderas utifran om det kan forvantas bli ett tillrackligt stort
utbud av dessa. Dessa aspekter forekommer inte 1 de ekonomiska model-
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ler som utgor den teoretiska underbyggnaden for dagens svenska skatte-
system.'?

Att {4 ett nystartat innovationsféretag att vaxa ar en komplex uppgift.
Det kraver att flera slags aktorer med olika intressen samarbetar i en svar-
navigerad ekonomisk terrang. Losningar for att hantera dessa transak-
tionskostnader har utvecklats spontant 1 framfor allt Silicon Valley och
optioner till entreprendrer och andra nyckelmedarbetare har blivit en
central komponent i detta. Optioner mojliggor lagre lonekostnad for att
langsiktigt knyta upp duktiga grundare och nyckelpersonal. Det ger inves-
terare mojlighet att gradvis ta ifran grundaren kontrollen om foretaget
underpresterar. Detta samtidigt som entreprenoren belonas med finan-
siell avkastning och kontroll (vilket for manga ar viktigare) over sitt fore-
tag da satsningen blir framgangsrik. Aktieoptioner kan darfor erbjuda en
effektiv 16sning pa reella transaktionsproblem i foretags tidiga utveck-
lingsskeden.*

I Sverige har anvandningen av optionsinstrumentet for detta syfte for-
hindrats av skattelagstiftningen, vilket ger en hog — 1 praktiken prohibitiv
— beskattning av avkastningen pa sadana optioner. Det ar troligt att detta
har hammat entreprenorskap i Sverige, och bidragit till att driva over risk-
kapital till uppkop av mogna foretag i stallet for till experiment med nya
foretag. En reformering av skattebehandlingen av personaloptioner vore
ett bade billigt och effektivt satt att forbattra klimatet for nya, snabbvax-
ande foretag.”!

Betydande talang och finansiella resurser har de senaste decennierna
daremot slussats till utkopsbolagssektorn (nagot felaktigt benamnt private
equity, da detta begrepp aven inkluderar investeringar i tidiga faser, sa kal-
lat venture capital). Detta har starkt bidragit till moderniseringen och
omstruktureringen av svensk ekonomi. Skatteverket slar under 2013 till pa

9" Detta diskuteras ingdende i Tino Sanandajis och min gemensamma expertrap-

port till Foretagsskattekommittén (Henrekson och Sanandaji 2012a).

Hur detta gors i praktiken beskrivs ingaende i Henrekson och Sanandaji
(2012b).

Varfor sa ar fallet och hur optioner anvands i praktiken forklaras i detalj i Hen-
rekson och Sanandaji (2012b). Lerner och Tag (2013) analyserar hur det insti-
tutionella ramverket paverkar omfattningen av och inriktningen pa den inno-
vativa entreprenorssektorn.

20

21
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bred front mot de mdojligheter som sedan decennier tillbaka betraktats
som etablerade for att belona entreprenorsinsatser och foretagsbyggande
inom ramen for private equity.”> Om Skatteverket vinner de pagiende
processerna kommer formogenheter som byggts upp pa detta satt inte att
kunna anvandas for kontrollagande i framviaxande foretag pa samma satt
som de som byggts via borsen (Carl Bennet, Melker Schorling, Fredrik
Lundberg, Gustat Douglas med flera).

Kapitalismen - sarskilt fondkapitalismen - forutsatter
entreprenorer

Dagens fondkapitalism — dar i princip allt finansiellt nettosparande i eko-
nomin ar pensionssparande slussat till fonder — kan inte fungera val utan
ett formanligt entreprenoérsklimat, annars finns inte mycket nytt att inves-
tera i. Den forutsatter ocksa att entreprenoren vill slappa taget nar tiden
ar mogen, fa sina pengar och i regel starta nya foretag eller som affars-
angel vara med och fa fram nya entreprenorer. I denna process tillvaratas
entreprenorstalang och féormedlas ocksa den “tysta” kunskap som man
inte kan lasa sig till.

Individuellt entreprenoérskap maste saledes bejakas i bade spelregler
och attityder. Det kravs ett helt paket av andamalsenliga institutioner for
att bygga upp kedjan av aktérer som kan ta foretaget fran noll till bety-
dande storlek: uppfinnare, innovatorer, entreprenorer, foretagsanglar,
motiverade medarbetare, kompetenta riskkapitalister, industrialister och
kravande kunder.

Detta forutsatter for det forsta att det blir attraktivt for entreprenoren
att slappa kontrollen om detta ar bast for foretagets vidareutveckling. Det
ar forst da som alla ovriga aktorer kommer att finnas; de som behoévs for
att omvandla en briljant idé till ett framgangsrikt storféretag. Kontrollkul-
turen maste bli ekonomiskt irrationell. Det kraftfullaste instrumentet for
att astadkomma detta ar att avskaffa kapitalvinstskatten pa féretag man

22 For en diskussion om private equitys roll for fornyelse och omstrukturering
héanvisas till Tag (2012) och Lerner och Tag (2013).
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sjalv byggt upp; med ett formanligt foretagsklimat blir ocksd utsikterna
goda for att starta nya foretag nar dgaren fatt ut sina pengar.

En andra forutsittning ar att optionsbeskattningen ar sadan att investe-
rarna kan beléona dem som skapar vardena. Utan sadana mdjligheter kravs
att de som har entreprenorstalang ocksa kommer fran en rik familj. Att
stalla ut en option innebar att en kapitalist eller kapitalforvaltare gor en
rattmatig uppgorelse med dem som skall gora jobbet: om ni lyckas skapa
stora varden av detta, kommer ni ocksa att 4ga er beskirda del, trots att ni
inte hade nagra egna pengar utan bara ert eget engagemang och er egen
talang att satsa”.

Detta betyder inte att manniskor bara drivs av berakningar om vad som
lonar sig efter skatt. Pengar ar daremot en forutsattning for att kunna
utveckla en idé. Hoga skatter pa sparande, arbete, foretagsvinster och
kapitalvinster gor att de resurser som star till forfogande for att bygga upp
ett framgangsrikt foretag blir mindre. Egna besparingar 6kar ocksa dra-
matiskt manniskors mojligheter och vilja att starta foretag.

Jobbet — forskningen, innovationerna, det organisatoriska vardagsslitet
— maste utféras av dem som jobbar i foretaget. For en vanlig lontagare ar
det ett stort risktagande med den egna privatekonomin att frivilligt ge
upp en trygg anstallning.

De kapitalstarka fonder som kan sakerstalla att de nya foretagen ges
tillrackliga finansiella muskler har idag inte tillgang till det instrument
som ar allra viktigast, namligen att kunna skriva skatteeffektiva avtal med
dem som gor jobbet sa att de far sin rattmatiga del i uppbyggda kapitalvar-
den.

Utan ett djupgdende omtinkande, dar samhallet bejakar att de som
skapar vardena pa plats ocksa far del av dem pa ett rimligt satt, gar det
knappast att fa den utvaxling ledande politiker sager sig vilja ha. Man kan
fraga sig vilket rattvisebegrepp som ligger bakom dagens regler, dar uppsi-
dan i form av kapitaltillvaxt sjalvklart skall tillfalla den som rakade ha
pengar fran borjan, trots att detta bara ar en av de nédvandiga ingredien-
serna for att bygga ett innovativt och framgangsrikt foretag.

Foljande tre forandringar bedomer jag som sarskilt viktiga for att
dagens fondkapitalism ska kunna bidra till dynamik och en god framtida
valstandsutveckling:

1. Premiera entreprendrer och nyckelpersoner som dr villiga att langsiktigt ta per-
sonliga risker genom investeringar av egen tid utan direkt ersatining i form av
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lon. Sadant personligt engagemang ar lika viktigt som riskvilligt kapital.
Optioner mojliggor att knyta till sig nyckelpersoner pa ett effektivt satt
utan att entreprenoren (foretagsgrundaren) berovas mojligheten till
finansiell avkastning och kontroll over sitt foretag. Optioner kan dar-
med vara en effektiv 16sning pa transaktionsproblem for foretag i tidiga
utvecklingsskeden.

2. Premiera aktiva investeringar framfor passiva. Genom tillkomsten av lagt
beskattade ISK/kapitalpensionskonton beskattas passiva investeringar
lagre an aktiva. Detta forsvagar incitamenten till aktivt agande. Resur-
ser uppmuntras att stanna kvar i mogna borsnoterade foretag eller fon-
der istallet for att slussas till nya och vaxande foretag.

3. Sluta missgynna finansiering med eget kapital. Idag ar eget kapital dubbel-
beskattat, medan ldnat ar enkelbeskattat, pa grund av att rantor men
inte utdelningar ar avdragsgilla. Detta sanker foretagens soliditet och
gor ekonomin mer sarbar. Innovationsforetag ar sarskilt missgynnade
av dagens regler da de ofta ar helt hanvisade till finansiering med eget
kapital.

Avslutande diskussion: skattesystem for ett mer
entreprendriellt Sverige

Misstanksamheten mot rikedom skapad genom foretagsbyggande ar djupt
rotad i Sverige. En grundbult i den socialdemokratiska politiken fran bor-
jan av 1930-talet och framat var att strava efter en jamn inkomst- och for-
moégenhetsfordelning. Malet var en “kapitalism utan kapitalister”.*> En
mangd atgarder vidtogs for att motverka en privat/individuell formogen-
hetsuppbyggnad. Sparandet kom 1 allt vasentligt att slussas till fonder via
stora nationella system. Skattesubventioner/skatteavdrag gav institutio-
nella agare en oOverlagsen skattesits. I hagnet av regelsystemet vaxte det
fram en karna av mycket stora foretag. En mindre grupp agare utskristalli-
serades med en dominerande kontroll over sina foretag. Kontrollen blev
dock over tiden baserad pa en allt tunnare kapitalbas. Detta kunde astad-

? Johansson och Magnusson (1998, s. 116).
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kommas via A- och B-aktier med olika roststyrka, men ocksa med hjalp av
ask-i-ask-igande och korsigande.**

Ingen kan dock starta och utveckla en verksamhet till sin fulla potential
utan tillgang till riskvilligt kapital. I Sverige har detta kapital slussats till
fonder som i sin tur ar helt beroende av individer med idéer och vilja att
starta foretag som ar konstruerade for att vixa. Detta ses av manga som
svensk ekonomis akilleshal.

Jag har 1 denna essa konstaterat att beskattningen av kapital och
agande ar utomordentligt féormanligt idag for vissa former av agande och
kapital, sarskilt jamfért med 70-talets realt konfiskatoriska beskattning.
Avregleringar och borttagande av formogenhets- och fastighetsskatter har
lett till att stora formogenheter skapats via kapitalisering. Nya sparformer
har mojliggjort en mycket lag beskattning av finansiella tillgangar. I dag ar
1 princip all forvantad avkastning over den riskfria rantan helt skattefri,
forutsatt att tillgdngarna ar noterade eller utgors av bankernas fondpro-
dukter.

Arvs- och gavoskatten ar avskaffad, vilket gor att stora formogenheter
nu ograverat gar vidare till nasta generation, att jamforas med en arvsskatt
pa minst 50 procent for storre formogenheter under 50- och 60-talen.

Skatten ar diremot betydligt hogre for den som lanar ut till ett onote-
rat bolag mot revers eller koper in sig i ett onoterat bolag, sarskilt om
detta paras med aktivt engagemang i bolaget. Varfor ska en kapitalvinst pa
en rysk oljeaktie vara skattefri, medan kapitalvinsten fér den som gor en
uppfinning och sdljer denna vidare via sitt bolag for fem miljoner beskat-
tas med 57 procent. Varfor ska rantan pa en marknadsnoterad foretags-
obligation bara beskattas som om rantan var lika med statens laneranta,
medan rantan pa annan utlaning beskattas med 30 procent? Rimligen
borde alla former av skuldebrev och aktier fa placeras i ett ISK.

Det forefaller som varderingarna i Sverige, atminstone si som de
avspeglar sig i politiska beslut forskjutits en hel del sedan det radikala 70-
talet. Det finns en helt annan acceptans for dem som redan ar mycket rika
och darfor ge dem formanlig beskattning. Ett talande exempel ar nar
Vansterpartiets ledare Lars Ohly i en forhandling med den socialdemo-
kratiske statsministern Goran Person fick valja om han ville avskaffa arvs-

?* Denna utveckling dokumenteras bland annat av Henrekson och Jakobsson
(2001, 2012) och Hogtfeldt (2005).
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eller formogenhetsskatten.” Han valde arvsskatten! Det kan tyckas hip-
nadsvackande att en ledande vansterpolitiker valjer att ta bort den skatt
som, ratt utformad, kan minska det sociala och ekonomiska arvets bety-
delse och 6ka den sociala rorligheten. Istallet valjer han att ha kvar den
skatt som fick kapital att limna landet och gjorde mdnga samhallsekono-
miskt skadliga beslut privatekonomiskt rationella.

Likasa verkar det mindre politiskt kansligt om féormogenheterna inte
syns i nagra register och darfor inte kan diskuteras. I slutet av 90-talet och
borjan av 00-talet var det manga som var bekymrade 6ver att svenskar olag-
ligen flyttade sitt sparande till lander som Luxemburg och Schweiz. Den
davarande naringsministern Leif Pagrotsky (socialdemokratisk naringsmi-
nister 2002-2004) menade i en intervju i Veckans Affarer att detta dock
inte var sa allvarligt som man skulle kunna tro, eftersom pengarna antag-
ligen aterinvesterades i svenska aktier via utlindska depder i Luxemburg
eller pa Cayman Island.?

Den borgerliga regeringens avskaffande av féormogenhetsskatten 2007
medforde att det inte langre finns nagra register over svenskarnas formo-
genheter.?” Detta har sannolikt bidragit till att frigan nistan forsvunnit
fran den politiska dagordningen. Istallet ligger allt mer fokus pa det som
kan matas och jamforas — arliga inkomster, hur dessa forandras och forde-
las. Har kan en viktig forklaring ligga till att det uppfattas som politiskt
omojligt att sanka varldens hogsta marginalskatt pa arbete med nagra pro-
centenheter samtidigt som man kunnat sanka skatten pa vissa former av
sparande till en av de lagsta i vastvarlden.

Sverige har nu med andra ord ett regelverk dar beskattningen ar
mycket formanlig for den som har en formogenhet, men dar det samti-
digt pa grund av den hoga skatten pa arbete, personaloptioner och den
svaga borsutvecklingen, ar svart att bygga upp en féormogenhet. De skatte-

25 Ohlys val finns beskrivet i Lodin (2009).

%6 Lindstedt (2002).

27 Se Waldenstrom (2007) for en diskussion. Problemet med formogenhetsstatis-
tiken var att den gav en hyfsat god bild av formogenhetsstallningen 1 medelklas-
sen, men ju formognare manniskor var, desto storre andel av deras formogen-
het tenderade att vara i former som saknade formogenhetsviarde. Trots detta
handlade diskussionen i princip alltid om de registrerade och inte om de fak-
tiska vardena.
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forandringar som genomforts pa senare ar har ocksa systematiskt minskat
beskattningen pd innehav av noterade vardepapper och fondprodukter i
jamforelse med aktivt 4gande av och utlaning till entreprendriella bolag
med hog risk. Likasa ar skatten ofta hogre for den som utover att investera
egna medel ocksd engagerar sig i verksamheten som huvudagare, affars-
angel eller mindre delagare.

Professorn och den mangarige folkpartiledare Bertil Ohlin lar ha sagt
att "socialdemokraterna ar miljondrens varste fiende, men mangmiljona-
rens baste van”. Det ar dock tveksamt om det stimde efter de kraftiga hoj-
ningarna av formogenhets-, arvs- och marginalskatter fran slutet av 40-
talet. Uttalandet praglas hur som helst av en betydande pregnans och
skulle med viss tillspetsning kunna omformuleras pa foljande satt for att
karaktarisera dagens situation: “det svenska skattesystemet ar den redan
formognes baste van, men den medellose innovatoren och entrepreno-
rens varste fiende.”

Fragan ar om Sverige nagonsin i modern tid haft ett skattesystem som
ar sa formanligt for den som har turen att foédas i en rik familj. Den harda
beskattningen av loneinkomster, och svarigheten att fa fé6rmanlig beskatt-
ning vid risktagande om man sjalv inte har de finansiella resurserna, gor
ocksa att de redan rika och deras arvingar utmanas mindre underifran.
Da blir det mindre av den “kreativa forstorelse” som ar sa avgoérande for
tillvaxt och fornyelse.

Ar detta lige stabilt? Troligen inte; alltfor stora och vixande férmogen-
hetsskillnader leder till politiska krav pa férandring. Men uppnas okad lik-
vardighet genom att beskattningen blir mer férmanlig fér dem som gor
viktiga entreprendrsinsatser, besitter nyckelkompetenser och skaffar sig
sarskilt vardefulla utbildningar? Eller sker det frimst genom att skatten
hojs pa avkastningen av redan existerande féormogenheter?

For den som varnar om Sveriges framtida valstindsutveckling ar det
forra att foredra. Om de kommande decennierna ska bli lika lyckosamma
for Sverige som utvecklingen varit efter 90-talskrisen maste skattesystemet
underlatta att dagens etablissemang utmanas underifran: genuint riskta-
gande och personligt engagemang bor inte straffbeskattas relativt passiva
investeringar.

I den man dagens skattesystem avspeglar de genomsnittliga vardering-
arna i valmanskaren skulle det i sa fall visa att vi svenskar idag tycker det ar
acceptabelt att det finns manniskor som ar mycket rika, men att det ar
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politikens uppgift att forsvara inflodet av nya medlemmar till den grup-
pen. Ar detta manne den uppdaterade versionen av Jantelagen?
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