Riksbanken bor fokusera mer pa stabilitet
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Politiska meriter och laster har figurerat i debatten om utndmningen till riksbankschef, som till slut
har resulterat i att Stefan Ingves far forlangt mandat. Mindre ar sagt om att den miljo inom vilken
penningpolitiken verkar markant har andrats sedan Stefan Ingves forst tog 6ver rodret for elva ar
sedan. Framgent ar det effekter av den teknologiska utvecklingen som kommer att bli allt mer
tongivande. Men hur stor ar egentligen insikten bland dem som bestdmmer om vad detta innebar?

Centralbankerna kommer steg for steg att bli varse att digitaliseringen har ritat om spelplanen for
inflationstrycket i varldsekonomin. | ett nyligen publicerat tal antyder USA:s centralbankschef Janet
Yellen att man kan ha 6verskattat det langsiktiga inflationstrycket i ekonomin. Vad &r det som ar pa
vag att ske?

Inflationen paverkas forstas av manga faktorer som inte har med teknologi att géra. Men
digitaliseringen kommer med allt storre kraft leda till en mer dampad I6neutveckling for breda
grupper. Sambandet mellan arbetskraftsbrist och stigande I6ner kommer ingalunda att férsvinna,
men det kommer i allt hdgre grad att framst galla mindre grupper med sérskilt efterfragad
kompetens. For att erhalla en god I6neutveckling pa langre sikt racker det inte att halla jamna steg
med robotarna; det kommer att krdvas avsevart mer.

Redan nu ar automatiseringen av arbete i full sving dven inom kvalificerade tjanster. Och det finns
inga tecken pa att sysselsattningsnivan har tagit skada. | stéllet férandras arbetsinnehallet, vilket
premierar dem som har hég kunskap och/eller social formaga. F6ljden blir en allt starkare
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|6nepolarisering pa arbetsmarknaden ("winner-takes-all”). En hégskoleutbildad tjansteman som
arbetar som mellanhand inom bank-, forsakrings- eller ekonomitjanster kommer i allt hogre grad att
behodva konkurrera med automatiserade tjanster som &r tillgangliga till en lag kostnad dygnet runt,

sju dagar i veckan.

En del nya digitala tjanster lider férvisso fortfarande av viss omognad i funktionalitet och
anvandarvanlighet. Men det ar bara en tidsfraga innan detta dndras, precis som skett pa andra
omraden. Det &r exempelvis sldende hur automatgenererad text for nagra ar sedan kunde ge ett
nagot traigt intryck, men att det i dag i blindtester ar svart att skilja robottext fran text skriven av
mansklig hand.

Ocksa inom omraden dar manniskan inte direkt jobbar som mellanled kommer I6nepressen att 6ka.
Ibland upplevs sjalvutcheckning inom detaljhandel och livsmedel som kranglig men inom en snar
framtid kommer betalningar att ske automatiskt ndr man lamnar butiken (som exempelvis Amazon
Go). Fa konsumenter lar sakna att sta i en kassaké men féljden blir att manga rutinjobb paverkas.
Loneférhandlingar lar bli en uppférsbacke fér dem som har jobb dar robotarna konkurrerar. Lang
erfarenhet kommer inte heller att ge ett tillrdckligt skydd: Det galler i stallet att generera mervarde
utover vanligt rutinarbete, en utveckling som kraver vidareutbildning och battre kunskap.



Vi é&r med raska steg pa vagin i en era dar priset for att halka efter pa arbetsmarknaden blir allt
hégre. Aven kvalificerat arbete som &r svart att automatisera kommer i manga fall att utsittas fér en
allt hégre grad av inter-nationell Idnekonkurrens. Det kanske inte handlar om alla arbetsmoment
inom en tjanst, men val delmoment som kan skiljas ut och upphandlas pa globala marknader.

Digitala plattformar maojliggér numera kdp av aven kvalificerade tjanster med en enkel
knapptryckning. En av de storsta ar Upwork, dar det finns fler an 12 miljoner gigarbetare som kan
utfora allt fran datavisualisering till programmering. En svensk tjdnsteman med “vanlig” kompetens
kommer ddarmed delvis att bli utsatt for konkurrens fran experter i andra lander, oavsett vad svenska
fackforeningar gor eller om Riksbanken uppmanar arbets-givarna att varna inflationsmalet.

Ett satt att se pa utvecklingen ar att den konkurrensutsatta delen av ekonomin vaxer i omfattning.
Penningpolitiken stalls darmed infor helt nya provningar. Utvecklingen forstarks av att den aldrande
befolkningen leder till andrade konsumtions- och sparbeteenden. Arbetskraftsbrist vid stora
pensions-avgangar snabbar pa omstéllningen. Vill man ha en féraning om framtiden och betydelsen
av strukturférandringar kan Japan studeras, landet med varldens dldsta befolkning. Trots att Japan
haft i princip nollrdnta sedan bubblan sprack i slutet av 1980-talet har BNP per capita utvecklats
svagt. Loner okar inte heller namnvart trots arbetskraftsbrist efter stora pensionsavgangar.

Det &r varken dnskvart eller mojligt att med hjalp av rantan parera strukturférandringar fran den
teknologiska utvecklingen eller demografin: Férandringarna sker oavsett vilken penningpolitik som
Riksbanken bedriver. Ytterst &r det inte betydelsefullt om inflationsmalet &r 2 procent, matt med
nagon mer eller mindre smart delmangd av konsumentprisindex. For att motivera Riksbankens
fortsatta oberoende ar det i stéllet centralt att malet for penningpolitiken 6kar forutsdagbarhet och
stabilitet i ekonomin. Hanteringen harvidlag har brustit under senare ar.
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