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Industriforbundet, Konjunkturinstitutet men
inte Industriens Utredningsinstitut.

- Dessa anmirkningar till trots blir dock hel-
hetsomddmet positivt. Sdrskilt virdefulla dr de
klarg&rande specialartiklarna. Boken innehéaller
ocksd en engelsk-svensk ekonomisk ordlista som
bor kunna vara till stor hjilp for dem som &ir
mindre vana vid den rikliga och vid hogskolor-
na ofta obligatoriska engelsksprakiga litteratu-
ren.

Bengt Rydén

BORSBOK
FOR INITIERADE

Allminhetens Skade intresse for aktier har un-
der de senaste aren lett till att flera utmirkta
bocker skrivits om bérsen. Pionjar var G R
Pokorny med ”Att ha aktier”, efterféljare S Al-
gott med “Borsen”, G Douglas med ”Aktier” och
L Ramklint med “Borskursen”. Dessa bocker
har det gemensamt att de vinder sig till en all-
ménhet utan férkunskaper om vad aktiedgande
innebdr.

Det senaste tillskottet Bérsboken 1969 under
redaktion av Gustav Douglas (Wahlstrém &
Widstrand, Stockholm 1968, 189 s, 45 kr) vin-
der sig diremot till en betydligt mer initierad
lasekrets. Boken bestar av 13 artiklar av olika
forfattare uppdelade pa tre avsnitt samt en ta-
bellbilaga med bla “nyckeltal” fér 25 storre
borsnoterade foretag. Syftet dr att vicka debatt
i nagra for aktiedgarna visentliga fragor. Alla
13 artiklarna liar vil inte lyckas med det. Kvar
stdr dock nagra artiklar med samma friska syn
p& aktieigande som utmirker exempelvis Kaj
Kjellguists Borstips 1 Ekonomen.

Boken inleds av Gustav Douglas med en dis-
kussion kring ndgra niringspolitiska fragor — i
forsta hand kravet pa bittre insyn 1 fOretagen.
Sedan foljer négra mycket bra branschanalyser.
Kaj Kjellquist forklarar nagra av byggnads-
branschens problem inklusive virderingssvarig-
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heterna. Sa ldnge foretagen sjdlva inte ger en
tillfredsstidllande resultatinformation &r det inte
underligt att berdkningarna av exempelvis Ce-
mentgjuteriets vinst varierar mellan 40 och 80
kr per aktie f6r 1968. Arend Versteegh behandlar
skogsbranschen 1 en “debattvénlig” artikel som
manar skogsbolagen att tdnka om. Gustav Doug-
las infoér darefter ett nytt branschbegrepp —
stora internationella koncerner. Dit riknas en
grupp pa ett tiotal féretag med bl a Alfa-Laval,
Atlas Copco, Electrolux, Facit, LM och SKF.
Rederierna riknas inte med, ej heller exempelvis
Sandviken. Grénsdragningen &r alltsd ganska
godtycklig men ett gemensamt drag dr att fore-
tagen spelar en viktig roll inom sina respektive
branscher dven internationellt sett.

De stora internationella koncernerna ar enligt
Douglas undervirderade av borsen. Delvis beror
vél detta pa att bedémningen av dem fOrsvaras
f6r den svenske aktieplaceraren. Atlas Copco och
SKF utgdr exempel pa féretag som moétt bety-
dande organisations- och konjunkturproblem.
Aga och Tandsticksbolaget har haft andra sva-
righeter med sina utldndska dotterbolag. Det po-
sitiva med internationaliseringen dr att fGretags-
ledningen visar sin vilja att expandera och inte
begrinsar sig till en skyddad hemmamarknad.

I bokens del 3 behandlas aktieplaceringar.
Bengt Rydén bidrar hir med en artikel om fu-
sionerna fran aktieplaceringssynpunkt. Han var-
nar bl a for en alltfér mekanisk och okritisk
spekulation 1 fusionsaktier. Bengt Kinnander
och Bjorn Hall beskriver darefter Koncentras
respektive  Sparinvests placeringsfilosofi. Det
hade varit intressant att framfor allt i Koncent-
ras fall f& ldsa lite mer om det faktiska utfallet
in bara om malsidttningarna.

Avslutningsvis ger Douglas, Kjellgvist och
Jan Ponsbach forslag till aktieplaceringar for
portféljer pa mellan 10 000 och 200 000 kronor.
Det verkar lite underligt att dessa placeringstips
ges utan nigra motiveringar annat an nagra all-
minna fraser. Ménga aktier som rekommende-
ras har tidigare inte kommenterats i boken.



Borsboken avses 1 fortsidttningen ges ut varje
ar. Det ar ett vilkommet initiativ sdrskilt om
terminologin ses Over till ndsta utgdva. Hur
manga vet exempelvis vad ”blankning” innebdr?
Kan inte forfattaren hitta ett bdttre ord an
»kredibilitetsgap”? Sedan 4r det en annan fraga
om tillrdckligt manga vill betala ett s& hogt pris
som 45 kronor. Négra av artiklarna har atmins-
tone delvis publicerats pa annat hall tidigare.
Kunde inte redaktionen stka samarbete med
Claes Dinkelspiel och publicera 6versiktsartik-
larna tillsammans med den likaledes arligen ut-
kommande Investment Guide? Den kirva at-
mosfaren kring bérsen motiverar verkligen ett
storre samgaende fran fondmiklarnas sida pa
marknadsféringens omréade.

Rolf Rundfeldt



