Trumps krig kan sabotera den svenska
aterhamtningen

Dagens Nyheter den 12 mars 2026

Ekonomiska bedémare varlden 6ver brottas nu med fragan hur ekonomin kommer att paverkas av
kriget i Mellandstern. Hur mycket och for hur lang tid kommer olje- och gaspriser att stiga och vad
innebar dessa prisokningar for inflation och konjunktur?

Det kan bli en andra allvarlig utbudsstorning pa kort tid — efter energi- och livsmedelsprischocken
2022-2023 i samband med Ukrainakrigets utbrott.

Man kan forundra sig over de tydliga parallellerna till 1970-talets oljeprisstorningar. En forsta global
inflationschock kom da 1973—1975 sedan arabstaterna infort ett oljeembargo mot vastlanderna efter
jom kippurkriget mellan Egypten/Syrien och Israel. Sedan féljde en ny internationell inflationstopp
med tvasiffriga prisokningar i manga vastlander runt 1980 sedan oljeproduktionen minskat i Irani
samband med revolutionen dar och kriget med Irak.

Enligt ett citat tillskrivet Mark Twain upprepar sig inte historien, men den rimmar. Den globala
ekonomiska utvecklingen under 2020-talet kan komma att stdmma 6verens med den observationen.

Samtidigt finns stora skillnader mot 1970-talet:

e Ekonomiernas oljeberoende ar avsevart mindre.

e Inflationen har efter toppen 2022 sjunkit tillbaka mycket mer an efter toppen 1973 - 74,
framst beroende pa en konsekvent inflationsbekdmpande penningpolitik.

e 1970-talets oljeprisstorningar sammanfoll med en minskad trendmassig produktivitetstillvaxt
som forvarrade inflationsproblemen eftersom det tog tid for I6nedkningarna att anpassa sig
nedat. Det finns inga skal att nu vanta sig minskade produktivitetsékningar — tvartom kan
den expanderande anvdndningen av Al dra i motsatt riktning.

Lika fullt kan Mellanésternkriget leda till bade en ny inflationstopp och en samre
konjunkturutveckling bade globalt och i Sverige. Effekterna beror pa hur lange Hormuzsundet forblir
stangt for frakttransporter och hur gulfstaternas produktionskapacitet for olja och gas paverkas.
Temporart kan inflationen mycket val bli ett par procentenheter hogre och bnp-tillviaxten avsevart
lagre an enligt tidigare prognoser i saval euroomradet som Sverige om kriget blir [angvarigt.

For centralbankerna blir det i sa fall en svar utmaning hur de ska mandvrera mellan att halla nere
inflationen och stotta konjunkturen. Ju raddare de ar for att en ny inflationstopp ska dventyra
trovardigheten for gallande inflationsmal, desto mer kommer inflationsbekdmpningen att prioriteras
pa bekostnad av konjunkturstabiliseringen.

Med tanke pa det svaga opinionsstodet for kriget i USA och risken for 6kade levnadskostnader infor
mellanarsvalet (i ett lage da "affordability” redan ar en stor fraga) borde Republikanerna vilja ha ett



snhabbt avslut. De skiftande mal som angetts for anfallet pa Iran gor det ocksa majligt for Donald
Trump att ndr som helst deklarera att han uppnatt vad han velat. Men det gar inte heller att utesluta
en sa hard bindning till langtgdende mal om "villkorslds kapitulation” att han kan fa svart att backa.

Dessutom beror utvecklingen dven pa andra parter. Israel dr sannolikt mer bendget an USA att
forlanga kriget for att maximalt forsvaga Iran. Man skulle kunna tro att de iranska ledarna av
personlig sjalvbevarelsedrift borde vilja avsluta kriget sa fort som majligt. Men de kan ocksa se ett
fortsatt krig med forstorda produktionsanlaggningar i gulfstaterna och blockad av Hormuzsundet
som en "investering” i ekonomiska kostnader for resten av varlden som minskar risken for framtida
angrepp pa landet.

Formodligen kan dven ett Iran med starkt reducerad militdr formaga fortsatta att sla mot
gulfstaternas produktionsanlaggningar och frakttransporterna darifrdn genom drénar- och
missilattacker.

Ett utdraget krig riskerar for svensk del att bade dra upp inflationen och motverka den
konjunkturuppgang som alla hoppats pa. Det kan betyda att regeringens finanspolitik, som kritiserats
for att vara alltfér expansiv, blir mer rétt darfér att behovet att stotta efterfradgan ar stérre. Aven
matmomssankningen, som temporart dampar inflationen, framstar som en mer l[amplig atgard an
tidigare. Tidopartierna kanske helt enkelt har "tur” med sin valbudget.

Samtidigt kan hojda drivmedels- och elpriser under ett valar fresta svenska politiker till nya
sankningar av drivmedelsskatterna och elprisstod i ett lage da sadana prisokningar ar
marknadssignaler om knapphet som inte bér motverkas. Med den alltmer populistiska inriktningen
av alla partiers ekonomiska politik under senare ar framstar denna risk som éverhidngande.

Avslutningsvis ar kriget i Mellandstern annu ett exempel pa hur ekonomiska prognoser generellt
blivit mycket osakrare an tidigare till foljd av en alltmer oférutsagbar geopolitik. Osdakerheten
emanerar i allt hogre grad fran USA. Pa bara ett ar har Trumpadministrationen infort omfattande
tullar (som delvis forklarats olagliga), minskat stédet till Ukraina och bérjat pressa landet att ge upp
ytterligare territorium, hotat att annektera Grénland, anfallit Venezuela och startat tva krig med Iran.
Detta ar verkligen ett paradigmskifte i internationell politik och ekonomi.
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