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1
FERORD

I denna rapport ges en &versiktlig beskrivning av den s k
ISAC-modellen® samt nagra kalkylexempel for den ekonomiska
utvecklingen 1981-1985. ISAC, som dr en medel- och langsik-
tig makromodell for den svenska ekonomin har ursprungligen
utvecklats vid Industriens Utredningsinstitut. Genom en
dverenskomielse disponeras den numera aven av ekonomi-
departementet. Delar av modellen avses successivt tillforas
langtidsutredningens modellsystem i samband med det revi-
deringsarbete som £ n pigir infdr ndsta langtidsutredning.

FOr att illustrera nigra av ISAC-modellens egenskaper genom—
fordes vissa simuleringar med modellen parallellt med av-
stamningen av LU B0. Syftet var att exemplifiera konsekvens-
erna for den ekonomiska utvecklingen under perioden 1981-
1985 av vissa dynamiska samband som byggts in i ISAC, fram—
for allt sambandet mellan ldnebildning, utrikeshandel och
sysselsdttning.

De fbruts‘étthingar som de redovisade ISAC-kalkylerna bygger
pa, &r inte i alla avseenden desamma som i avstamningen av
LU 80. Detta var inte heller avsikten med kalkylerna. Resul-
taten skiljer sig QArfdr ocksd pad vissa punkter fran av-
stamningen av LU 80. Rapporten har utarbetats av Tomas Nord-
strém vid ekonomidepartementet.

lIndustrial Structure and Capital Growth. Modellen dokumen-
teras vtfdrligt i Jansson, L., Nordstrom, T. och Ysander,
B-C., "The 1SAC-model: Structure. Implementation and Stabi-
lity”, i Bergman,L. och Ysander, B-C (ed): "Two Models of an
Open Economy", Industriens Utredningsinstitut, Stockholm
1982.
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1. Inledning

Syftet med fbreliggande rapport &ar att ge en odver-
siktlig beskrivning av den s k ISAC-modellen! och
exemplifiera ndgra av dess egenskaper vid medelsik-
tiga Xalkyler. Berdkningsarbetet bedrevs paral-
lellt med LU822 och LU-kalkylernas berdkningsmissi-
ga forutsdttningar ligger &ven till grund f£for de
simuleringar med ISAC som skall redovisas héar.
Eftersom syftet med simuleringarna inskrdnker sig
till att illustrera modellens egenskaﬁer, efcer-
strivades emellertid inte ndgon fullstindig Yver-
ensstdmmelse med utredningens antaganden. Kalkylre-
sultaten skiljer sig darfor paé nagra punkter fran

varandra.

Kapitel 2 ger en allmin bakgrund till utvecklingen
av ISAC och de mekanismer och samband som best&m-
mer modellekonomins utveckling pid medellang sikt.
Dir beskrivs ocksd hur modellen anvdnds £3r att
simulera effekter av olika ekonomisk-politiska at-

garder.

Uppldggningen av simuleringarna motiveras 1 fdrsta
hand av onskemdlet att exemplifiera ndgra egenska-
per hos ISAC som inte aterfinns i Langtidsutred-
ningens modellsystem. I kapiel 3 redovisas nagra
kalkylexempel som bl a illustrerar ldnebildningens
centrala roll for urvecklingen under de nédrmaste

&ren.

! Modellen (Lndustrial Structure and Capital
Growth) har utvecklats vid IUI, se Jansson, Norxd-
strdm, Ysander (1982).

2 gO0U 1982:14 "TillviExt eller stagnation? Avstam-
ning av 1980 3rs ladngtidsutredning".
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F6r att nd de uppsacta ekonomisk-politiska mélen
under kalkylperioden krdvs sankta relativpriser
gentemot utlandet. Detta ger i sin tur upphov till
terms-of-tradefdrluster som tar i ansprdk avsevir-
da andelar av produktionsdkningen under perioden.
Storleken av den nddvdandiga terms-of-trade forlus-
ten beror av ett antal faktorer som var fdr sig ar
behidftade med osakerhet. I kapitel 4 redovisas hur
terms-of-trade forlusten varierar med olika alter-

nativa antaganden.



2 Kalkylmodellen

2.1 Modellens bakgrund och allmdnna karaktdr

Den historiska bakgrunden till ISAC &r den modell
som utvecklades vid IUX 1975 i samband med institu-—
tets fdrsta Langtidsbeddmning (LB 76)! Utgdngspunk-
ten var en relativt disaggregerad input-output be-
skrivning av produktionssambanden i ndringslivet
av samma slag som anvidnds i den statliga l3ngtids-
utredningsmodellen EMMA.2 Skillpaden gentemot den
davarande versionen av EMMA 13g framfbr allt i den
ldnk mellan hushdllens inkomstbildning och konsum-—
tionsefterfragan som byggdes in 1 LB-modellen.
Ddrmed kunde man berdkna multiplikatorverkningar
via hushdllens efterfrdgan av olika &rtgirder, t ex

av fordndringar av olika offentliga utgifter.3

LB-modellen uppdaterades och tillfdrdes bl a inves-
teringsfunkrtioner fox industribranscherna infdr
1979 &rs Ldngtidsbeddmning vid IUI.Y I samband med
det sk KRAN-projektet5 reviderades modellen i
flera wvdsentliga avseenden och kom att kallas ISAC
(Industrial Structure and Capital Growth)® En ex-
plicit beskrivning av energifdrbrukning och -pro-
dukrtion integrerades 1 modellen., Realkapitalbild-
ningen i industrin tilldts padverka den strukturel-
la fdrdndringen &iven inom en bransch genom argdngs-—
beskrivning av produktionstekniken. Till detta fo-
gades branschvisa produktionsfunkcioner for cekni-
kvalet 1 nyinvesteringar. Utrikeshandeln gjordes
ocksd beroende av prisrelationerna gentemot utlan-
det. Slutligen tillfdrdes modellen en endogen in-
flationsmekanism i form av en ekvation f£or 1dne-

bildnaingen.
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IUIs forskningsprojekt om den kommunala sektorns
utveckling resulterade under 1981 i en budgeropra-
meringsmodell fdr kommunernas utgiftsbeteende.’
Denna har 1 en ndgor f8renklad version integrerats
med ISAC, vilker md3jliggdr simuleringar av den
kommunala sektorns betydelse for den samhdllsekon-
omiska balansen liksom av effekterna av olika stat-—

liga styrdtgidrder riktade mot kommunerna.$

I den ndgot fdrenklade version av ISAC som anvints
f8r de simuleringar som redovisas hidr Hr savidl
industriinvesceringarna som den Kkormunala konsum-

tionstillvdxten ansatta exogent.

De nya delmodeller och samband som successivt till-
férts ISAC-modellen innehdx act dess struktur
blivit relativt komplicerad. En starkt forenklad
ekvationsbeskrivning Aterfinns i Appendix 1 och en

fullstandig sammanstdllning i Jansson m £l {1982).

En intuitiv bild av de mekanismer som Dbestdmmer
modellens utveckling p#& medelldng sikt (ca 5 &r)
kan man emellertid f£f3 genom ‘att fdlja en exogen
stdrnings fortplantning genom det blockschema som
ritats 1 figur 2.1. Modellschemat har byggts upp
kring fdrsdrjningsbalansen f&r nidringslivet och
yllustrerar viktigare delmodeller, endogena och
exogena variabler samt ekonomisk politiska ﬁesluts—

paramectrar.

LAt oss til) atc bdrja med folja effekterna av en
minskning av vdrldshandelns tillvidxt. Detta paver-
kar exportefrerfradgan (1) och dirmed produktionen
(2). (Siffrorna for resp variabel A&terfinns i
figur 2.1.) Med given arbetsproduktivitet fdljer
ddrmed en minskad sysselgsdttning 1 ndringslivet

(3). Den hdgre arbersldsheten medfdr genom 18ne-



Figur 2.1
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funktionen (4) en l3gre l¥netillvixt (5). Niraings-
livets produktionskostnader dimpas sdledes, vilket
ger utrymme f6r en mer aterhdllsam prisutveckling
(6). Till denna bidrar ocksd det kapacitetsdver-
skott som tenderar att uppstd i fdretagen till
f61jd av den samre viarldsmarknadstillvaxten. Gynn-
sammare relativpriser gentemot omvirlden, dir sdle-
des prisnivédn inte antas paverkas av den l&ngsam-
mare tillvaxten, tkar marknadsandelarna savil
hemma (7) som vutomlands (8), d&elvis redan under
det aktuella dret, delvis med en viss fordrdjning.
Den ldgre tillvixten i omvdrlden resulterar sile-
des i en didmpad inhemsk aktivitet och en mer ater-
hdllsam Xostnadsutveckling. En viss arbetsldshet
kvarstdr och pdverkar 18netillvixten &ven under
ndstfdljande &r. Av figur 2.2 a framgdr att detta
leder till marknadsandelsvinster utomlands som
medfdx att exportvolymen 1985 bara sjunkit med
0.8 ¥ trots att varldsmarknadsindex ligger 2 §
ligre. (Figuren visar effekterna av en 2 procenten-
heter ldgre varldshandelstillvidxt 1982 jamfort med
ett referensfall., 1983-85 &r tillvaxten densamma
sam i referensfallet.) De relativt smd effekterna
pd bytesbalansen Dberor dels pa det fdrbittrade
kostnadsliger, dels pd den dimpade inhemska efter-
frigetillvixten som i sig ger ett lidgre importbe-
hov. Av fig 2.2 b framgdr ocksa att arbestsldsheten
successivt avtar. Takten 1 J&cterhidmtningen beror
framfdrallt pd priskinsligheten 1 utrikeshandeln
och lbnebildningens kdnslighet £0r arbetsldshetsni-

a
van.

Konsekvenserna av en inflationsimpuls frén omvirl-
den illustreras i figur 2.3. Aterigen ir samspelet
mellan utrikeshandeln och 1Enebildningen av cent-
ral betydeise for modellekonomains reaktion. Den
omedelbara effekten av omvdrldsinflationen &r, som
framgdr av faigur 2.3 a en krafrigr dkad nettoefter—
frédgan frdn utlandet genom forb&ctrade relativpri-
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Figur 2.2 Ligre vidrldshandelstillvaxt (-2 %)
1982
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ser. Samtidigt tar emellertid den inhemska infla-
tionen fart ~ inte s& mycket genom l8nekostnadsék-
ningar som genom de Okade importpriserna. Darmed
bryts den gynnsamma relativprisutvecklingen under
pistfdljande 4r genom en snabb lBneutveckling be-
tingad av s3vdl en Bverhettad arbetsmarknad som av
kompensatoriska dnekrav foér féréééende ars realld-

nesankning.

Den inhemska kostnadsinflationen biter sig emeller-
tid inte kvar i modellekonomin och den kvardrdjan-
de effekten av inflationsimpulsen dr obetydlig vid
periodens slut. Det bdr kanske pdpekas, att varken
i detta exempel eller i det fSregaende antas ndgon
f6randring av den ekonomiska politiken till f£81jd

av den aonorlunda omv&rldsutvecklingen.

2.2 Modellen som instrument fOr policyanalys

Av fbregéenﬁe avsnitt framgick att centrala ekono-
miskpolitiska mdlvariabler &r endogena i modellen,
t ex sysselsdtrning och bytesbalans. F&r att upp-
fylla balansmilen &r det dirfér nddvidndigt atc
styra modelldsningen mot Onskade vdrden genom att
dndra vissa exogena "medel'-variabler. Styrbehovet
har sin grund i tva typer av fragestdllningar som
modellen anviands for att analysera. Den ena Xkan
formuleras p& f®6ljande siHtr: Hur stor Ar t ex den
méjliga konsumtionstillvdxten eller det tillgingli-
ga loneutrymmet i ekonomin om vissa givna samhdll-
sekonomiska balansmd) skall uppnds vid en viss
tidpunkt? Den andra frdgestdllningen giller effek-
terna pa t ex Xonsumtionsutrymmet av olika politis-
ka Atgirder eller av andra antaganden om t ex
vidridsmarknadens utveckling, givet att balansmidlen
hdlles ofdrindrade.
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Allmdnt gdller att dec forxrdras minst n st medel
f&r att uppnd n st mal. Den fortsatta framtéllning-
en hdr, liksom simuleringarna i kapitel! 3 och 4,
dr begransad till endast tva mal - sysselsittning
{arbetsloshet) och bytesbalans. Det innebir bl a
att inga restriktioner liggs pa t ex inflationstak-
ten eller det statliga budgetsaldot.

I modellteknisk mening kan varje exogen variabel
eller parameter anvdndas f8r att styra modellens
18sning. F8r att ha ndgot intresse fran policysyn-
punkt bdr emellertid styrvariablerna i varije fall
i ndgon grad vara paverkbara av ekonomisk-poli~-
tiskt beslutsfattande. F6ljande fyra huvudtyper av

styrinstrument anvands i modellen:

1. Olika slag av skatter och transfereringar
riktade mot hushdllssektorn?

2. Vaxelkurs

3. Offentlig konsumtion och statliga Dbidrag
till kommunerna

4. Lénetillvixel 0

Ordningen mellan styrvariablerna avser att Ater—
spegla deras tillgdnglighet fOr regeringens ekon-
omiska politik. Skatte- och transfereringssystemet
ingdr bland de ordinarie finanspolitiska medel som
stdr til)l fO6rfogande. £KRven vixelkursen &r direkt
tillganglig. Mer osdker Hr kontrollen av den of-
fentliga konsumtionsutvecklingen. Sdrskilt giller
detta den Xommunala konsumtionen. Den kommunala
utgiftsmodellen mSjliggdr en mer realistisk styr-
ning av den kommunala tillvdxten genom t ex statli-
ga dJdriftsbidrag till dJ8en kommuanala verksamheten.
Denna delmodell har emellertid, som tidigare pape-

kats, inte anvants 1 dessa simuleringar.
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Mer svartolkad 8r inneb&rden av den ekonomisk-poli-
tiska kontroll av 1l8neutvecklingen som foOrutsitts
i fjdrde typen av styrmedel. En svarighet &r att
18nekontroll, om en s3dan Overhuvud &r mdjlig,
sannolikt inte kan genomfdras oberoende av skatte-
och transfereringspolitiken. N&gra sddana restrik-
tioner p3d anvindandet av styrmedlen har dock inte
antagits 1 de simuleringar som redovisas 1 ndstf8l-

jande kapitel.

Eftersom ISAC-modellen ldses 3drsvis ar det princi-
piellt m8jligr att tilldmpa styrningen Ar f&6r &r.
Som modellen f6r ndrvarande ar ucformad &r emeller-
tid en sddan Xkortsiktsanalys av mindre intresse.
Centrala mekanismer av betydelse f6r den kortsikti-
ga utvecklingen saknas, t ex bestdmningen av lager-
f8rdndringar, hushdllssparandet och Xreditmarkna-
dens utveckling. Dessurom antas 1 simuleringarna
att omvarldens tillvaxttakt &r konstant under kal-
kylperioden utan ndgot cykliskt mdnster. Styrva-
riablerna ansdtts 1 stdllet som likformiga fora&nd-
ringar under kalkylperioden av ett parametervidrde
- T ex en skatteparametéer - eller en konstant
férandring av ett tillvaxttal - t ex loneutveck-
lingen. Styrningen f&8r dirf6r snarxast uppfattas
som ramar fOxr den ekonomiska policikens inriktning
pd medelldng sikr, uran hinsyn till eventuella
stabiliseringspolitiskt betingade avvikelser under

enstaka &r.

Effekterna pd mdlvariablerna av olika styrdtgdrder
1llustreras i figur 2.4 for dec fall att l6nebild-
ningen antas given exogent. Figuren 8r uppbyggd pa
f6ljande sitt. Med utgdngspunkt i en referenssimu;
lering 19B81-1985 andras i tur och ordning de olika

styrvariablerna och malvariablernas avvikelse frin
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Figur 2.4 Effektex av olika styratgidrder 1981-

85.
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referensfallet ldses av. Det &r dessa differenser
i utfallet 1985 som anges av pilarna i figuren,
dar referenssimuleringens utfall 1985 saledes
lagts i origo.

Btgdrd 1 och 3 riktar sig i fdrsta hand mot inhems-
ka efterfrigekomponenter. En stimulerad efterfré-
geutveckling leder till savdl ligre arbetsldshet
som - genom den hdgre aktiviteten i ekonomin -
till Bkad import och dirmed fdrsdmrad bytesbalans.
Rtgdrder av typ 1, dvs foridndringar av skatter och
transfereringar som i fdrsta hand pdverkar hushdl-
lens disponibla inkomster, har en relativt stor
effekt pa bytesbalansen. Det beror naturligtvis pa
det hbga direkta och indirekta importinnehdllet 1
den privata konsumtionen. En snabbare offentlig
konsumtions8kning, styrvariabel 3, far i fdrsta
hand betydelse for sysselsdttningen. Eftersom
transfereringssystemet till viss del eliminerar
effekterna av sysselsdttningstkningen p2 hushal-
lens samlade disponibla inkomster blir fér&ndring-
arna av hushadllens konsumtion och dirmed effekter-

na pa import och bytesbalans relativt smi.

Styrvariablerna 2 och 4 riktar sig istdllet mot
utlandets nettoefrerfrdgan pa svenska produkter
genom att direkt paverka det relativa pris- och
kostnadsldget. En forbdttring av ekonomins interna-
tionella konkurrenskraft medfdr naturligtvis en
forbdattring av bytesbalansen samtidigt som arbets-
l8sheten minskar. Att den langsammare l&nedknings-—
takten (4) fir en nidgot mer arbetsldshetsddmpande
effekt &dn den successiva vidxelkursfdrandringen (2)
beror pad att ainkomstutvecklingen f&r hushdllen
blir bdttre i det forra fallet.
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Effekterna av olika parameterfdrindringar beror pad
hur modellen uvtformas och vilka ekornowiska samband
och mekanismer som den tar hdansyn till. Ett mycket
viktigt element 1 den ekonomiska utvecklingen
under de ndrmaste 3-5 3ren utgdr Idnebildningen
samtidigt som osakerheten Hr stor om den mdjliga
ekonomisk- politiska styrningen av ldneutveckling-
en. Y figur 2.4 antas lonetillvixren helt styrbar
och sdledes modelltekniskt exogen. Om istdllet 1o6-
nebildningen antas bero av bl a arbetsldsheten och
(féregdende 4&rs) konsumentpriser, sisom anges i
avsnatt 3.3.1 nedan, &dndras naturlagtvis bilden.
Effekterna av olika styrmedel 1 detta fall framgdr
av figur 2.5.

Ldt oss &ter bdrja med &tgdrd 1 och 3. S38val
privata (1) som offentliga (3) konsumtionsstimulan-~
ser leder dven i detta fall till en minskad arbets-
l6shet, men en vidsentligt stdrre del av efterfrige-
B8kningen liacker ut ur ekonomin och &kar bytesbalan-
sunderskottet. Det beror naturliqgtvis pa det infla-
tionstryck som stimulanspolitiken skapar genom det
antagna mdnstret fOr ldnebildningen. Darigenom f£or-
sdmras Xkostnadslidget gentemot utldndska konkurren-
ter med Bkad import och minskad export som konsek-
vens. Som figuren visar &r fdrhdllandet mellan
effekxterna av praivata och offentliga konsumtions=
stimulanser vad gdller bytesbalans och sysselsdtt-
ning i stort sett ofdréndrat, men med en férskjut-
ning mot kraftigare bytesbalangforluster och
mindre gynnsamma sysselsidttningskonsekvenser till
£61jd@ av sctimulanserna om man ocksd tar hinsyn

till inflationseffekterna.

Naturliqtvis galler &ven omvandning av detta. Med
exogen ldnebildning fordras kraftiga efterfrdgefdr-
dndringar med stora, negativa sysselsittningseffek-

ter f8r att A&stadkomma en viss f8rbittring av
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Figur 2.5 Effekter av olika styrdtgdrder 1981~
85.

Endogen lonetillvaxt.

Férandring i procentenheter 1985

Arbetsldshet

T+1,0

+1,0 Bytesbalans-

t underskott/BNP

Streckade pilar anger effekterna med exogen 1on.
Atgirdstyperna specificeras i figur 2.4. “Ldnepoli-
tiken" {dtgidrd 4) innebir att den autonoma ldne-
trenden reduceras med 1 procentenhet (jfr ekvation
(21) i Appendix 1).
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bytesbalansen. Detta gdller i sidrskilt hdg grad om
drgirderna riktas mot den offentliga konsumtionen.
om déremot lonedkningstakten antas dd&mpas av den
Okade arbetslosheten skapas ett utrymme f&r rela-
tivprigsdankningar gentemot utlandet. Dirmed kan
ect givet bytesbalansmdl nds vid en betydligt
légre arbetsldshec.

Att de kostnadssidnkande &tgidrderna 2 och 4 fdrlo-
rar i styrka &r uppenbart efrtersom dJden ansatta
l6nefunktionen delvis ger upphov till motverkande
effekter. Styrmedel 4, som ipnebdr en sadnkning av
18nefunkcionens autonoma lonetrend, ger Jdock samma
relacion mellan bytesbalans- och sysselsdttnings-
f6rbdttring som erhdlls vid exogen 18nebildning.
En devalvering fAr diremot - till skillnad frén
fallet med exogen 18n — inga best8ende sysselsitt-
ningseffekter och en betydligt mindre f£8rbdttring
av bytesbalansen. Den senare beror dessutom vdsent-
ligen pd hushdllens ligre realinkomst - orsakad av
devalveringsinflationen - snarare dn pd en expan-
siv exportsektor. Relativprisfdrbidcttringen gente-
mot utlandet blir obetydlig. Det skall beronas att
gdvdl riktningen som lingden av "effekt-pilarna" 1
hdgsta grad beror av specifikationen av den anvan-
da lbnefunktionen, liksom av de anvidnda parameter-

virdena (jfr avsnitt 3.3.1).

Principen for styrningen av modellen, dvs att soka
sddana vdrden pd styrvariablerna att de Snskade
balansmdlen uppfylls, illustreras av figur 2.6.11
FOr att nd punkten T - en bestdmd kombination SQ\
exempelvis bytesbalans och sysselsidttning - ford-
ras tvd medel. Viljer man att anvinda medlen A och
B, som &r relativt parallella i sina effekter pa

midlvariablerna och i fbrsta hand pdverkar bytresba-
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Figur 2.6 Styrning av modellen
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lansen, krdvs stora fdrdndringar f6r att nd T. F3r
att uppnd fSrbattringen av sysselsdttningen miste
t ex styrvariabeln A Okas kraftigt (A'). Dirigenom
uppstdr emellertid ett stort bytesbalansdverskott
som midste kompenseras genom en kraftig minskning i
styrvariabeln B(B'). Styrmedlet C riktar sig mot
gysselsdttningen i hdgre grad &n sd3vdl A som B.
Kombineras C med t ex A kan man JdHirfér nd milet
med relativt smd parameterfdrandringar (A",C").

MOTER

} Modellen beskrivs i Jakobsson (1976).
2 se SOU 1976:42

Se Dahlberg (1976)

“ Se Ysander m fl (1979).

5 En preliminir resultatredovisning fran KRAN-pro-
jektet dterfinns i Ysander (198la).

En formell och utt8mmande modellbeskrivning ges
i Jansson m £l (1982).

7 Se Ysander {(1981b).
8 Se Nordstrdm och Ysander (1981).

9 Till dessa rHknas &ven arbetsgivareavgifter som
sdledes helt antas viAltras bakdt och minska den
utbetalda 18nen utan att pdverka fdretagens ldne-
kostnader. P& det sidtt som de anvinds hdr skall
sdledes arbetsgivaravgifterna snarast uppfattas
som en proportionell inkomstskatt, som emellertid
endast tas ut pa ldneinkomster.

10 om 18neekvationen anvinds ancas ldnetillvdxten
kunna paverkas genom en autonom ldnetrend, se Ap-
pendix 1, ekvation (21).
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11 psr nérvarande sker milstyrningen “f&r hand” i
modellen. Fdrfaringssittet bygger pa att modellen
ger milvariablernas utfall (T) som en &tminstone
lokalr linjdr funktion av medlen (P):

T =G(P) « T, + S « (P-P,)

aar To = G(Po) dr en referenssimulering (origo i
figur “2.4-6) "och § 4r en konstant och 1inverterbar

matris.

I fallet med tva mdl - tvd medel berdknas matrisen
S genom tva simuleringar, diar medlen varieras var
f6r sig. Genom att invertera S erhdlls darefter de
nddvindiga styrmedlen, P*, f8r att uppnd det &ns—
kade mdlet T* ur:

S .
AP = P* - Py = STTAT = 877 (T*-T)
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3 Kalkyler 1981-85

De modellsimuleringar som redovisas i detta Xkapi-
tel gdbr som tidigare pdpekats inte ansprdk pa att
utgbra alternativa berdkningar till LU 82. Avsik-
ten &r istdllet atr illustrera nagra egenskaper
hos ISAC-modellen, som skiljer den frdn det modell~
system som f®r nidrvarande anvinds i ldngtidsutred-
ningarna. Derta syfte har styrt upplaggningen av
kalkylalternativen, som byggts upp kring en £8r-
loppsanalys med delvis endogena inflationsmekanis-
mer f£Or att illustrera virdet av sdva) den &rsvisa
16sningen av modellen som den simultana hehandling-
en av real- och prisvariabler. Detta avspeglas
siven i resultatredovisningen som Xkoncentrerats pa
utvecklingen av nagra f& aggregerade pris- och
volymvariabler. Sjilvfallet kan ISAC ocksd anvindas
som en mer konventionell modell for disaggregerade

medelfristiga analyser.

S3 langt md3jligt bygger kalkylerna pa samma f&rut-
sdttningar som LUB2. Dessa redovisas i avsnitt
3.2. T avsnitt 3.2 beskrivs en referenskalkyl som
uppndr de mdlsatta vidrdena pd sysselsdittningsniva
och Dbytesbalans 1985. En forutsdttning f6r att
médlen ska uppnds &r bl a att lbnetillvixten Xkan
hallas under kontroll. F&r att illustrera l&nebild-
ningens mdjliga effekter pd utvecklingsfdrloppet
Lnfdrs en 1dnefunktion med konsumentpriser och ar-
betsldshet som vdsentliga fdrklaringsvariablers
Det ska ater betonas, art resultaten, som redovi-
sas 1 avsnitt 3.3, bara fir ses som rikneexempel
och modellillustrationer.
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3.1 Kalkylforutsdttningar

Arbetet med simuleringarna genomfdrdes samtidig
med kalkylerna i LUB2. Ambitionen var att i mdjli-
gaste man utnyttja samma berdkningsfdrutsattningas;
som LU. Det begrédnsade syftet med ISAC-simulering-
arna innebar emellertid att ndgon exakt Overens-
stammelse inte ansdgs n®dvdandig. Skillnaderna

f8rutsdttningar har ocksida tekniska orsaker. LU::
berdkningar genomfdrdes enbart med den aggregerad:
s k BAMMA-modellenl! dar nidringslivet indelas i fer
sektorer. Antaganden om t ex varldsmarknadent
pris- och volymtillvdxt gjordes dirfdr pa aggrege-
rad nivd. Dessa midste sedan brytas ner till ISAC:
23 sektorer. Likartade "disaggregeringsproblem'
uppstod 1 anpassningen av export— och importfunk-
tionernas parametervdrden. Dessa funktioner &x
dessutom inte specificerade pa samma sHtt 1 de
bdda modellerna. Dirtill! Xommer att dJatabasen i

ISAC inte uppdaterades pa disaggregerad niva.

I tabell 3.1 anges utvecklingen for nigra vidsentli-

ga exogena variabler.

Motiveringarna till tabellens antaganden redovisas
i LU8B2 och skall inte upprepas hir. Nigra ord bdr
dock sidgas om den angivna skillnaden mellan prisut-
vecklingen pd svenska exportmarknader (dvs omvirl-
dens importprisutveckling) och den svenska import-

prisutvecklingen.

Under 1979-81 steg av olika skdl de svenska import-
priserna langsammare an vdrldsmarknadspriserna
rdknat i svensk valuta. For att mbjliggdra en
direkt avrikning mot LU80O-kalkylerna, vars egentli-
ga startdr &r 1979, antas i LU82 den uppkomna
prisdifferensen utjdmnas under perioden 1981-85.



27

Tabell 3.1 Centrala kalkylfdrutsdttningar 1981~
85.

Axlig procentuell fdrindring.

Exportmarknad: pris® 7.3

volym 4.5
Importprisb 8.1
Arbetsutbud, timmar - 0.2

Arbetgproduktivitet i
niringslivet

Dito 1 industrin 4.2

@ Internationell valuta.

b Sammanvidgt med 1981 &rs importvolymer. Genom
fr a minskad volymandel oljeimport &kar importens
implicitprisindex i ISAC-simuleringarna med endast
7.7 %/ar.

Som framgdr av tabell 3.1 uppgdr denna "autonoma"
terms-of-trade fdrsdmring till 0,8 % per &r.2 Det
bSr noteras att denna terms-of-trade fdrsidmring
inte innebdr att svenska exportdrers relativpriser
utvecklas gynnsamt. Den nddvdndiga forbdttringen
av konkurrenskraften forsamrar,via sjunkande rela-
tivpriser, ytterligare terms-of-trade under kalkyl-

perioden.

De f8ruts&ittningar som redovisas 1 tabellen ovan
dr gemensamma f&r samtliga kalkylalternativ. De
olika alternativen framkommer genom varierande an-
taganden om den offentliga sektorns tillvixt samt
18ne~ och kostnadsutvecklingen. De mAlsdttningar
£f8r den ekonomiska politiken som antagits kan sam-
manfattas i foéljande punkter:

- Full sysselsdttning 1985 definierad som en
"friktionsarbetsldshet" pd 2 %.

- F&rbattring av den externa balansen till 2 §
av BNP 1985,
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UtBver dessa m3l uppfyller alternativ I 3 LUB2
dven etrt inflationsmA)l, som betingas av skatteupp-
gdrelsens inflationsfdrutsdttning. Detta mdl nds
genom revalveringar under perioden 1982-85. I de
har redovisade simuleringarna mdlsdtts inte infla-
tionen utan vdxelkursen antas ofdrandrad fr o m
1982. Det innebdr, att den inhemska prisutveckling-
en 1 referensalternativet Dblir bestdmd av omvarl-
den sedan hi3nsyn tagits till heldrseffekten av
devalveringen och momssankningen hdsten 1981 samt
till den nddvindiga relativprisanpassningen. Detta
gdller om ldnerna &dr givna exogent . I de fall dar
lonefunktionen anvdnds skapas en inhemsk infla-
tionsmekanism. Men inte heller i dessa fall antas

vExelkursen anvdndas for att padverka inflationen.

3.2 Referensfallet

Som utgdngspunkt f8r modellsimuleringarna har ett
referensfall konstruerats. Det bygger pia de fdrut-
sdttningar som redovisades i fdregaende avsnitt
och uppfyller de ansatta sysselsdttnings- och by-
tesbalansmdlen f&r 1985. I referenskalkylen &r 18-
netillvdxten exogen. Tillsammans med arbetsgivarav-
gifrer anvdnds loneutvecklingen f8r att styra mo-
dellen mot de uppsatta balansmidlen pa det satt som

peskrivits i avsnitt 2.3.3

Utvecklingen enligt detta alternativ sammanfatrtas
i tabell 3.2. Av skdl som angivits ovan fdreligger
vissa skillnader mellan resultaten i tabellen och
huvudalternativet 1 LUB2. Den referenskalkyl som
redovisas hdr tilldter exempelvis en ndgot snab-
bare O&kning av privat konsumtion och f3rutsitter
en nagot mindre drastisk 8kning av industriproduk-
tionen. For syftet med modellilluscrationen &r

emellertid dessa skillnader ovidsentliga.
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Tabell 3.2 Den reala utvecklingen i referensal-

ternativet.
Arlig procentuell f&ri&ndring, 1975

ars priser.

1970- 1979- 1981-
1979 1981 1985

Privat konsumtion 2.0 -0.7 1.2
Offentlig konsumtion 3.3 2.2 0.6
Bruttoinvesteringar 0.6 -1.6 2.4
Lagerinvesteringar® (-973) (+350) (+414)
Export 4.4 -0.8 5.5
Import 3.3 -2.8 3.8
BNP 2.0 0.5 2.1
Industrin;:
Produktionb 1.2 -1.9 3.4
Sysselsdttning® -8 100 -12 300 +2 400
Investeringar -1.5 4.1 7.3

2 Genomsnittlig fordndring i mkr, 1975 3rs priser.

b Pbradlingsvarde.

€ Gepomsnittlig &rlig f&rindring i antal sysselsat-
ta (avrundat).

Inflationstakten blir hdgre i referengfallet &n i
LUs huvudalternativ. Som tidigre ndmnts beror det
pA att ndgon revalvering i syfte ate begrinsa
inflationsimpulserna frdn omvirlden inte f£drut-
satts har. HOjda vinstandelar, fr a 1 industrin,
tillsammans med fOrsiamrade terms-of-trade, medf8r
liksom i LU-kalkylen en arlig realldnedkning sofa
vidsentligt understiger produktivitetsutvecklingen.
Eftersom antal arbetade timmar per sysselsatt i
genomsnitt antas minska med 1 % per Ar nedger
kalkylen en tillvixt av realldnen (inkl kollektiva
avgifter) per sysselsatt som endast uppgdr till

0.6 % per ar.



30

Tabell 3.3 Prisutvecklingen 1 referensalternati-

vet.

Arlig procentuell f3ridndring.

1981-

1985
Exportmarknadsprisa 9.4
Exportpris 8.5
Importpris 9.8
LOn/timme 10.0
Konsumentpris 8.3

& gvensk valuta.

Eftersom ISAC-modellen l&ses arsvis kan man ocksa
f& en uppfattning om insvingningsfdrloppet mot bal-
ansmidlen. Dirigenom kan verkningarna av den ekon-
omiska politiken belysas mer ingdende. Trdgheten i
ekonomins olika anpassningsmekanismer medfdr Ju
att den Xkortsikrtiga effekten av en viss atgird,
t ex en vixelkursfdrdndring, skiljer sig fran den
ldngsiktiga. Detta kan illustreras med den devalve-
ring som vidtogs hOsten 1981. I referenskalkylen
har denna lagts in som heldrseffekter 1981-82 pd
vidrldsmarknadspriserna uttryckt 1 svenska kronor.
Dessa Okar d3a med 8.0 % utdver prisdkningen ut-
tryckt i internationell valuta.Y Kven momssinkning-
en hdsten 1981 ligger med i kalkylen och berdknas
sdnka konsumentprisindex nmed 1.2 % rdknat som hel-
arseffekt 1981-1982.

Devalveringens arsvisa effekter pd relativa export-
priser och realldner i referensfallet framgdr av
figur 3.1. FOr tolkningen av den redovisade utveck-

lingen ska man vara medveten om den begridnsning



Figur 3.1 Prisutvecklingen i referensfallet
Procentuell f&rdndring fr&n fdregdende &r.
Genomsnittlig tillvaxttakt 1982-85 anges
inom parentes.

% a) Exportmarknadspris (——) och export-
16 pris (---), svensk valuta

(9,4)
(8,5)
1981 82 83 84 85
. _ b) Lén/tim® (—) och
12 Q\ KPI (---)
\
1o Y (10,0)
\\
\
9 AN
\
\
\
8 \
\\
; “_ (8,5)
1981 82 83 84 85

aInkl. kollektiva avgifter.
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som ligger i att de &rliga tillvixttalen for om-
virldens marknader satts lika med den genomsnittli-
ga tillvixten. N3gon omviarldscykel ingdr sdledes
inte i kalkylerna, som ddrfdr inte kan tolkas som
en prognos fd8r utvecklingen under 1982. Naturlig-
tvis vore det fullt mdjligt att ligga in en sddan

cykel i simuleringarna.

Genom devalveringen antas exportmarknadspriserna
omrdknade till svenska kronor &ka med narmare 16 %
1981-82 fdr att Addrefter, -vid ofdrdndrad vaxelkurs,
félja prisutvecklingen i internationell valuta.

Den utveckling av 13ner och arbetsproduktivitet
som antagits fOr industrin skapar dd ett utrymme
f8r sdnkta relativa priser pé exportmarknaderna
(det streckade omrddet i figur 3.1 a). Pa samma
sitt stdrks importkonkurrensfdrmdgan. Som figur
3.la visar berdknas emellertid relativprisfdrbatt-
ringen under 1982 endast uppgd till ca 3 %. Bakom
detta ligger f6r det fOrsta ett antagande om fore-
tagens prisbeteende som ger en relativt krafrig
vinstuppgdng under 1982 och Aterfbr industrins
bruttovinstandelar till samma nivd som &ren kring
1970. FBr det andra paverkar de hdgre importpriser-—
na ndringslivets produktionskostnader. Slutligen
antas delar av industrin producera f8r en marknad
dsr avvikelser fran de internationella priserna
inte &r mdjliga. Det gdller framfdrallt skogsindu-
strin, som séiedes tillgodogdr sig devalveringen i
form av hdjda vinster och Okat exportutbud. Detta
reducerar givetvis den genomsnittliga relativpris-
sdnkningen under 1982 f&r industrin som helhet. Av
figur 3.la framgdr ocksid att ytterligare relativ-
prissiinkningar knappast kravs efter 1982 fdr att

na den milsacta bytesbalansen 1985. Men gdet fdrut-
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sitrs ocksd att den fortsatta realldnesdnkningen
under 1982 inte leder till 1ompensationskrav under
nistfoljande &r. Som figur 3.1b visar medger &nda
den relativt goda produktivitetsutvecklingen en
realldnetillvdxt om ca 3 % per ar 1983-85 utan att
konkurrenskraften f&rsdmras. Av figuren framgdr
ocksa att den inhemska inflationstakten vidsentligt
dverstiger skatteuppgdrelsens fdrutsdttningar om
den antagna omvdrldsinflarionens genomslag inte

begransas genom revalveringar.

Den gynnsamma kostnadsutvecklingen under 1982 pa-
verkar ekonomins reala utveckling i fdrsta hand
via utrikeshandeln genom 8kad efterfridgan pd svens-
‘ka varor savdl utomlands som f8r importkonkurreran-
de foretag pd den svenska marknaden. Med en viss
eftersldpning kommer ddrfdr produktion och syssel-
sdttning att stimuleras av devalveringen, vilket 1
sin tur Okar hushdllens inkomster och stimulerar
den privata konsumtionen. Utvecklingen illustreras
i figur 3.2. Av olika sk&l var importvolymen 1981
ovanligt 13g i fdrhdllande till BNP. Under 1982
antas den hormala relationen Aterstdllas, vilket
resulterar i en relativet Xkraftig importtillvdxt i
modellkalkylen trots den forb&trrade XkXonkurrens—
kraften. Nettoefterfrdgan fridn utlandet (det strec-
kade omrader i figur 3.2a) Skar sdledes detta &r
ganska svagt. Under 1983 blir emellertid efterfri-
gedkningen fran sdvdl hemma- som utlandsmarknaden
stark. Eftersldpande effekter av devalveringen ger
en gynnsam utveckling av utrikeshandeln med en
dterhdllen importtillvdxt trots den goda inhemska
konjunkturen. Samtidigt &kar den privata konsumtio-—
nen dels genom att sysselsattning och inkomster
8kar for hushallen, dels genom atrt "devalveringsin-
flationen" antas ebba ut under 1983. Dirigenom

erhbdller hushdllen &Hven realt en viss inkomstfsr
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| l Figur 3.2 Den reala utvecklingen i referensfallet
| fii Procentuell f&réndring fran fdregdende ar.
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bdttring. Industriproduktionen vixer med nira 5 %
och BNP med 2.5 %. Under 1984-85 A&tergdr sedan
modellekonomin till de tillvdxttal som skulle eta-

blerats utan devalveringen.

Figur 3.3 slutligen visar mdlvariablernas utveck-
ling under Xkalkylperioden. Med givna f8rutsfttning-
ar fOrsdmras bytesbalansen ganska kraftigt under
1982, eftersom devalveringen f&drdyrar importen.
Forst 1983 blir OSkningen av det reala utrikeshan-
delsnettot, dvs skillnaden mellan export- och im-
portvolym, sd stor att bytesbalansens underskott
minskar. Detta Aar, som utgor referensfallets verk-
liga "“konjunkturtopp", medfSr emellertid ingen
stor avvikelse fran den 2 %-iga friktionsarbetsl&s-—
hetsnivadn. Sk&let Hr, som framgdr av figur 3.3,
att simuleringen startat i ett ar med relativt hdg
arbetsldshet. Tillgdngen p& arbetskraft antas
ddrfor inte forhindra den kraftiga nettoexportdk-

ningen.

Figur 3.3 M3lvariablernas utveckling i referensfallet

Bytesbalansunderskott i procent av BNP (—)
och arbetsléshet (---)

1981 82 83 84 85
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3.3 Kalkyler med endogen l&nebildning

Referensfallets utveckling bygger pd en rad olika
forutsidttningar. Nagra maste anses opdverkbara ur
svensk synvinkel sdsom omvirldens utveckling.
Andra, t ex den offentliga inkomst- och utgiftsut-
vecklingen, &#r fdremdl f£&r politiskt beslutsfattan-
de. Dartill finns ett antal variabler som bara
delvis och kanske indirekt &r atkomliga £6r den
ekonomiska politiken. Bland de viktigaste &Y pro-
duktivitetsutvecklingen, arbetskraftsutbudet och
ldneutvecklingen. Alla tre spelar en central och
inbdrdes starkt beroende roll f£6r tillvdxten och
balansen 1 samhdllsekonomin. En snabb produktivi-
terstillvixt f&rutsdtter sannolikt en snabb bade
branschmdassig och geografisk strukturomvandling.
Mdnniskors vilja att Dpbyta savdl bostadsort som
yrke paverkas i sin tur av ldneutvecklingen. Slut-
ligen kan en allcfdr snabb dkning av l8nekostnader-~
na, genom ekonomins starka utlandsberoende, bryta
en gynngam utveckling av produktion och produktivi-

Tec.

I ISAC gdrs ett fdrsBk att modellera en del av
dessa mekanismer genom att infdéra en ekvation for
lénebildningen. Ansatsen beskrivs kort i1 avsnitt
3.3.1. Darefter illustreras den "undantrdngningsef-
fekxt" pa arbetsmarknaden som kan tdnkas fdlja av
en alltfdr snabb offenctlig produktions- och syssel-
sittningsdkning som d4rmed driver upp lSnetillvax-
ten och férsdmrar industrins konkurrensfdrmiga
gentemot utlandet. Acer skall Dbetonas att Xalky-
lerna endast fAr ses som ridkneexempel, efrersom
sdvdl specifikationen av 1dnefunktionen som anvdn-
da parametervarden ar behdftade med stor osdker-

hert.
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3.3.1 Lonefunktion och inflationsspridning

Den anvdnda lBnefunktionen &dr en variant av Phil-
lipskurvan, ddr lonetillvéxten bl a férklaras av
arbetsmarknadens uctbudsdverskott. Det fullstadndiga

uttrycket ar:

W = a, e+ KPI(t-1) + a, » (u(t)—uo] +oag e ér(t—l)

1 2

+ ay [B(t—l)~Bo) + ag

dir ‘“"prickade”" variabler anger arlig procentuell

tidlvdxe.

Lénetillvidxten antas saledes forklaras av konsu-
mencprisutvecklingen under fdregiende &r (a;=1).
arbetsldsherens avvikelse frdn den "normala" frik-
tionsarbetsldshetsnivin (a2=2-07), produktivitets-—
utvecklingen i industrin under fodregdende &r
(a3=0-47) samt avvikelsen i industrins bruttovin-
stande)lar under fdregdende Ar frdn "normala”
nivder uttryckt i procent av fdridlingsvirdet

(a,=0.56). Dessutom ingér en auntonom trendfaktor
4
=2.63).5

(a5 )

Det dr uppenbart att ldneekvationen med de angivna
parametervidrdena ger en lonetillvdxt under kalkyl-
perioden som &4r ofdrenlig med balansmdlen. Refe-
rensfallet medger en realldneutveckling med endast
1,6 % per Ar, medan Ildneekvationen vid normal
arbetsl8shet och vinstniva implicerar en tillvixt
pd& drygt 4.5 %. Om den exogena ldnebildningen i
referenskalkylen ersdtts med den skattade lBneekva-
tionen omdjliggbrs uppenbarligen den relativpris-
sdnkning i wutrikeshandeln som krdvs f£8r att nd
balansmdlen. Om dvriga scyrvariabler halls ofdridnd-
rade kan detta kalkylexempel tolkas som en kdnslig-
hetsvariation vad avser 16nebildningen, ddr refe-

rensfallets fullstdndiga "lonekontroll" ersatts
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med en l8nebildning efter historiska mdnster.

Simuleringsresultaten med endogen lYnebildning sam-
manfattas 1 figurerna 3.4-6. Priskompensationen i
loneekvationen medfSr att den fdrbdttring av kon-
kurrenskraften som devalveringen medfdr inte Dblir
bestdende, vilket framgdr av figur 3.4. Den nddvin-
diga realldnesdnkningen under 1982 tas tillbaka
1983, vilket medfdr att den exportledda industriex-
pansionen snabbt Dbryts. Trots en ja&mfdrt med
referensfallet god inhemsk efterfriageutveckling
under 1983 och 1984 till £513jd av hushdllens snab-
bare realinkomstutveckling kommer industriproduk-
tionens tillvdxctakt att dampas kraftigt. "Konjunk-

turtoppen' 1983 uteblir.

Nigon nimnvird bytesbalansfdrbittring (i procent
av BNP)} astadkoms inte under perioden trots det
allt stBrre Xapacitetsgapet i ekonomin sdsom det
avspeglas i den successivt stigande arbetslbsheten
i figur 3.6. Det &r ocksZ2 bara genom dJdenna Ssom
realldnetillvidxten mot slutet av perioden pressas
ner till nivder som Xr fdrenliga med en exportledd
expansion. Ddrmed skulle modellekonomin 1985 &ter
kunna borja utvecklas mot &kad bhalans, men fOrst
efrer tre Aar av hdg arbetsldshee och fdrlorad
tillvaxt.

Ldnetillvdaxten dr 1 de redovisade simuleringarna
den enda endogena inflationsmekanismen i modellen.
Specirfikationen av 1Oneekvationen och de anvénda
parametervidrdena medfdr att en inflationsimpuls
t ex genom en devalvering, relativt snabbt bryts
genom dkad arbetsldshet. I verkligheten finns na-
turligtvis ocksd8 andra inflationsmekanismer. Exfa-
renheterna frin 70-talet s3ger oss ocksda att fOr-
vintningar och trdgheter i olika anpassningsmeka-
nismer gdr det mycket svart att nedbringa en eta-

blerad inflationstakt. Simuleringsresultaten ger



Figur 3.4 Prisutvecklingen i fallet med endogen ldnebildninc

Procentuell fér#ndring frén fdregaende 3r. Genomsr
lig tillvdxttakt 1982-85 anges inom parentes.

4 a) Exportmarknadspris (——) och exportpris

16

r svensk valuta

1981 82 83 84 85

b) Ldn/tim® (—) och KPI (---)

1981 82 83 84 85
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Figur 3.5 Den reala utvecklingen i fallet med endogen

DN

16nebildning.

Procentuell f8rindring frén fdregldende &r.
Genomsnittlig tillvaxttakt 1982-85 anges inom
parentes

a) Export (—)

N (4,3)

(3,9)

(-6,5 %)

1981

82 83 84 85

b) Privat konsumtion (——), BNP (---)
och Industriproduktion (-.-.-,)

82 83 84 8s
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Figur 3.6 Malvariablernas utveckling i fallet med

endogen 18nebildning

Bytesbalansunderskott i procent av BNP (—)

och arbetsldshet (---)

%
ar
3t T
2
1 b

1 — 1 3

1981 82 83 84 85

Airfdr en ofullstdndig och sannolikt alltfdr opti-
mistisk bild av inflationsspridningen i ekonomin
och m&jligheterna att snabbt bryta ett inflations-
forlopp. Trots detta 1illustrerar simuleringarna
nidgra av de risker som #r fdrknippade med en deval-
vering och konsekvenserna om den oundvikliga infla-

tionsimpulsen tilladts sprida sig i ekonomin.

Det &r uppenbart att graden av priskompensation i
lonebildningen &r av central Dbetydelse fbr model-
lens reaktion pd en infiationsimpuls - dter exem-
plifierad med 1981 &rs devalvering. Med den redovi-

sade funktionen fBrutsdcts ldnerna fullstdndigt
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kompenseras for fOregdende 4&rxs inflation. Antas
priskompensationen bara uppgd till 3/4 f&ridndras
bilden. Av figur 3.7b, &3r fallet med full prisk-
ompensation utgdr jEmfbrelsenorm, framgar att ldne-
tillvdxten ddmpas avsevdrt under kalkylperiodens
forsta tvA &r och ligger 1.5-2.0 procentenhéter
ligre &dn vid full kompensation. Dirmed bibehdlls i
hogre grad den Okade internationella konkurren-
skraft som devalveringen medfbr. Bytesbalansen for-
bittras med drygt 1/2 procentenhet av BNP och
arbetsl®sheten sjunker med 0.8 procentenheter och
avviker ddrmed inte alltfdr mycket frén normala
nivder vid periodens slut. Genom den fdrsimrade
realldnedkningen fbrsvagas i nagon midn den inhems-—
kXa efrerfrdgan, men detta kompenseras sdledes mer
in vdl av det Odkade reala utrikeshandelsnettot,

vilket framgdr av figur 3.7a.

3.3.2 Offentlig utgiftsexpansion

Den simulering med l®nefunktion som redovisades 1
foregidende avsnitt kan liknas vid alterntiv II i
LUB2. Dar forutsdtts 1 korthet att den ekonomiska
politiken blir framgdnasrik vad gdller dtstramning-
en av konsumtionstillvidxten, men att “restriktio-
ner p8 ekonomins utbudssida" foérhindrar relativ-
prissdnkningen och exportexpansionen. Ddrigenom
leder utvecklina till vidxande underskott och ar-
betsldshet. I de h3r redovisade kalkylexemplen Ffir
den ansatta l8nefunktionen exemplifiera en saddan

"utbudsrestriktion".

Det tredje alternativet 1 LU82 illustrerar mot
denna bhakgrund effekterna av en expansiv inhemsk

politik i syfte att hdlla nere arbecsldsheten. En

v
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Figur 3.7 Effekterna av dédmpad priskompensation i l6nebildningen

a) Export (—), import (---) och industriproduktion (-.-.~.)
(Full priskompensation=index-100)

b) HBger skala: Lon/tim (—)
KPI (...)
vinster skala: Arbetsldshet (---)
Bytesbalans-
underskott/BNP (~.-.~.)

(Avvikelse i procentenheter fran ostdrd utveckling)

1981 82 83 84 85
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snarlik ansats ska redovisas 1 detta avsnitt. Den
arbetsldsher som uppstar om l¥nebildningen £5)ljer
historiska ménster antas saledes mdtas med en ex-
pansion av de offentliga konsumtionsutgifterna.
Ndgra sdrskilda stimulanser av den privata konsum-

tionen antas inte.

For att uppnd sysselsdttningsmdlet visar det sig
nddvandigt att hoja den offentliga konsumtionstill-
vaxten kraftigt frdn 0.6 % per A&r till 2.9 % per
d&r.¢ Med den anvidnda lb6nefunktionen kommer den
dkade efterfrdgan pa arbetskraft fr&n den offentli-
ga sektorn att ytcterligare driva upp léneinflatio-
nen. Didrmed tvingas exportpriserna upp till nivaer
ddr inte bara konkurrenskraftsforbdttringen till
£513d av devalveringen helt elimineras under 1983-
1985, utan relativpriserna faktiske &dven fOrsém-
ras j&mfort med 1981, Enligt figur 3.8a uppgidr
relativprishéjningen till ca 1 % per &r 1982-1985
trots att merparten av devalveringen inkluderas.
Eftersom den offentliga vutgiftsdkningen - nigot
oegentligt - antagits likformigt fordelad Over
dren 1982-1985, lyfts hela ldnedkningsprofilen 2-3
procentenheter uppdt och ndr "toppiAret" 1983 en
Skningstakt pa nira 19 §. Av figur 3.9a framgar
att effekten pa det reala utrikeshandelsnettot &r
katastrofal fran balanssynpunkt med en importvolym
som i genomsnitt vidxer tvd procentenheter snabbare
dn exportvolymen under kalkylperioden. Resultatet
kan avldsas i figur 3.10, ddr bytesbalansunderskot-
cets andel av BNP o&kar till 4 %, dvs dubbelr sa

mycket som den malsatta nivan.

Den expansiva politiken paverkar enligt figur 3.9%b
den privata konsumtionen gynnsamt &ven om stimulan-

sen 1 forsta hand dstadkoms genom offentlig konsum-
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Figur 3.8 Prisutvecklingen i fallet med offentlig utgifts-—
expansion
Procentuell f6rdndring fran fdregdende &r. Genom-
[ snittlig tillvExttakt 1982-85 anges inom parentes.
l6r
a) Exportmarknadspris (—)
15 och exportpris (~--),

14

13

12

11

10

svensk valuta

i )

1981 82 83

b) Lén/tin®

och XPI

84 85

(—)
(---)

(14,7)
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| Figur 3.9 Den reala utvecklingen i fallet med offentli
4 utgiftsexpansion
Procentuell f&ridndring fran fSregdende &r.
i Genomsnittlig tillvaxttakt 1982-85 anges ino
: N a) Export (—) och import (---
| 6 2N
Il \\\\
sl / o
/ N
AN P T
~ ——— S
qr ST R
\\\‘(4 /5
3 -
(2,7
2t
l 9
('51 5) L 1 J
1981 82 83 84 85

b) Privat konsumtion
(—--)

(—)

BNP och industriproduk




Figur 3.-10 Malvariablernas utveckling i fallet med offentlig

2nt

w
T

utgiftsexpansion

Bytesbalansunderskott i procent av BNP (—)
och arbetsldshet (---)

1981 82 83 84 85
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tions8kning. Okad sysselsittning och snabbare real-
16neutveckling gdr att hushdllens konsumtionsutgif-
ter Skar med ndra 2 % per ar medan det utrymme som
medges i referensfallet bara uppgdr till 1.2 § per
&r. Av figuren framgdr &ven att BNP-tillvixten
endast Okar obetydligt jimfdrt med foregaende kal-
kylexempel trots den snabbare sysselsdttningsdk-
ningen, vilket naturligtvis beror pd att arbets-—
kraftstillskotten ndstan helt absorberas i den sta-

tistiskt sett lagproduktiva offentliga sektorn.

Genom kostnadsinflationen trdngs foretagen ut frén
konkurrensutsatta marknader. Konsekvensen blir en
dnnu ldngsammare &kning av industriproduktionen. I
referensfallet vixer den under kalkylperioden med
i genomsnitt 3.4 % per dr. Med "misslyckad" l&nepo-
litik uppgdr tillvixten till 2.6 % men ndr bara
1.7 ¢ per ar om den offentliga konsumtionen stimu-
leras for atrt sysselsdttningsmassigt motverka
detta misslyckande.

NOTER

| Modellen presenteras i Ds E 1979:6.

2 1 LUB2 antas prisdifferensen endast gidlla bearbe-
tade varor, vilket medfdr acvt skillnaden mellan
prisutvecklingen pd exportmarknaderna & ena sidan
och importen A& den andra totalr blir ndgot ligre
d&n 1 tabell 3.1. Se SOU 1982:14, del 1II, tabell
1.5.

3 Andringar av arbetsgivaravgifterna antas helt
valtras bakit mot utbetald 18n och sidledes ej
padverka fbretagens kostnader.

“ Den effektiva devalveringen antas ha uppgdct
cill 11.1 %.

5 DPe anvinmda parametervirdena bygger pd skattning-
ar som redovisas i Jansson {(1982).

6 Med den kommunala utgiftsmodellen vore det mdj-
ligt att, vad avser Xkommunernas verksamhet, ana-
lysera de &tgidrder, t ex i form av dkade statsbi-
drag, som maste vidtas f8r att stimulera den kommu-
nala utgiftsdkningen s3 krafrigt.
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4 Terms-of-trade effekter

Referensalternativets utveckling medfdr en fdrsam-
ring av den svenska ekonomins terms-of-trade med
utlandet, dvs praiserna pé exportvarorna stiger
18ngsammare &n importpriserna. Under kalkylperio-
den uppgdr skillnaden till 1.2 % per ar. Den reala
xBpkraften - 1 termer av importvaror - hos en
given exportvolym kommer dirmed successivt att ur-
holkas. F8r att uppnd ett givet bytesbalansmil
maste AdHrfor en motsvarande stdrre mdngd varor
exporteras, ndgot som naturligtvis beskdr det in-
hemska konsumtionsutrymmet. Av tabell 4,1 framgdr
att mindre &n 10 % av den totala produktionsdkning-
en under Xkalkylperioden anvidnds £8r att uppna den

mdlsatta fdrbitrringen av bytesbalansen. F3r att

Tabell 4.1 Terms-of-trade fOrlust i referensfallet

Miljarder kr, 1975 &rs priser.

Okning FErdelning,
1981-1285 procent

BNP +28.1 100
Inhemsk forbrukning +18.5 66
Real bycesbalansa +2.3 8
Terms-of-trade firlust? +7.3 26
a

Begreppen definieras i Appendix 2.
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kompensera den foérdndring av prisrelationerna i
utrikeshandeln som forutsdtts under perioden Atgir
ddremot drygt 25 %. Kvar £6r inhemsk f8rbrukning,
dvs f6x &kning konsumtion och investeringar, blir

ddrfdr inte mer &n 2/3 av produktionsdkningen.

En vdsentlig forklaring till utvecklingen av svens-
ka ekonomins internationella bytesfbrhdllande i
referensfallet &r naturligtvis de krav pé forbdtc-
rad konkurrenskraft som foljer av byteshalansmi-
let. En wer ddmpad kostnadsutveckling Jjadmfort med
omvirldens gdr det mdjligt att Adtexvinna marknads-
andelar savdl pd hemmamarknaden som pa exportmark-
naden, men innebdr ocksd fdrsdmrade terms-of-

trade.

Syfret med detta kapitel &r att nagot mer utfdr-
ligt Dbelysa terms-of-trade fdrlusternas storlek
och orsaker i kalkylerna. I avsnitt 4.1 redovisas
utvecklingen 1970-1985 i ett par figurer. Med mo-
dellens hjdlp kan olika forutsdttningar under kal-
kylperioden varieras och effekterna av terms-of-
trade f8randringar uppskattas kvantitativt. Resul-
taten av denna "kidnslighetsanalys" framgdr av av-
snitt 4.2. I Appendix 2 hidrleds ett enkelt uttryck
for terms-of-trade forlusten i en forenklad
modell.

4.1 Utvecklingen under 1970-1985

Den svenska ekonomins terms-of-trade, dvs export-
praisindex dividerat med importprisindex, utveck-
lades relativt stabilt under stdrre delen av 50-
och 60-talen. Under 70-talet registrerades emeller-
tid mycket krafriga fOrsamringar av terms-of-trade

1 samband med de bada oljekriserna. Av figur 4.1
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gur 4.1 Terms-of~trade 1970-852

(1975=100)

Jortprisindex
cortprisindex

5r

-\
N~

170 1875 1980 1985

2 1982-85 enligt referensfallet.
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framgdr tydligt effekterna av den fdrsta oljekri-
sen 1973-1974, Diarefter fOrbattrades emellertid
terms-of-trade snabbt och &tergick 1975-1976 +till
samma nivder som fdre oljepris®kningarna. Vad som
inte syns i figuren &r att denna f&rb&dttring inte
berodde pad gynnsamma vdrldsmarknadspriser f&r ty-
piska svenska exportvaror - utvecklingen var ju
snarast den motsatta. Istdllet forklaras forstark-
ningen av terms-of- trade av kostnadsbetingade re-

lativprisdkningar f&r svenska varor pd virldsmark-
naden, vilket medfdrde fOSrluster av marknadsande-

lar och underskott i bytesbalansen.
Devalveringarna under 1977 ainnebar att terms-of-

trade A4ter fOrsimrades men ocksa att konkurren-
skraften i utrikeshandeln stérktes. Den andra olje-
krisen 1979-80 gav inte upphov till nigra mirkbara
terms-of-tradefdrsamnringar eftersom de svenska £f&-
retagen hdjde sina relativa priser men ocksa i
ndgon mén tack vare en positiv prisutveckling pa
varldsmarknaden £6r viktiga delar av den svenska
exporten. Under kalkylperioden, slutligen, sker
inledningsvis en snabb terms-of-trade forsamring
1982 som resultat av devalveringen hdsten 198l. De
f6ljande &rens sjunkande trend forklaras vidsentli-
gen av den autonoma terms-of-trade forsdmring som
antagits 1 Xkalkylerrna, snarare dn av ytterligare
sidnkningar av relativpriserna pa exportmarknaderna

(jfr avsnitt 3.1).

Utvecklingen mot successivt fOrsdmrade terms-of-
trade far naturligtvis konsekvenser fBr bytesba-
lans och realinkomstutveckling. Ett forsdk att il-
lustrera dettva gors i figur 4.2. Den Ovre heldrag-
na Xkurvan visar - 1 % av BNP i fasta priser -
utvecklingen av det reala utrikeshandelsnettort,

dvs skillnaden mellan export— och importvolymer.
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Figur 4.2 Den reala bytesbalansena 1970—85b

Procent av BNP

1970 1975 1980 1985

Figuren bygger pad fdljande definition:
_ oy . PE-E-PM-M-TN _ TN _PE, _
RE = E-M = =TT E— + B + E{(L PM) RB + RTN + T
ddr RE = realt exportnetto (&vre kurvan)
RB = real bytesbalans (nedre kurvan)
RTN = realt transfereringsnetto inkl. rintor (omarkerat omrigde)
T = terms-of-trade effekt (streckat omragde)

b 1982-85 enligt referensfallet.
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Ett volymmissigt exportdverskott medfdr, per defi-
nition, att den inhemska forbrukningen av varor
och tjdnster f6r konsumtion och investering under-

stiger den totala produktionen, dvs BNP.!

Den nedre heldragna kurvan visar, likasd i procent
av BNP, den reala bytesbalansen. Bakom skillnaden
mellan kurvorna ligger tv3d faktorer. En del av det
reala exportnettot 3tgdr f&r att betala transfere-
ringsutgifter som hi3r inkluderar rdntebetalningar.
Dartill Xkommer forsdmrade termg-of-trade som inne-
bdr att ett allt stdrre volymnetto krdvs i utrikes-
handeln £8r att bibehdlla ett visat handelsnetto i
l6pande priser. I figur 4.2 anges terms-of-trade
effekten av det skuggade omradet, medan effekten
av transfereringsnettots reala utveckling utgdrs

av omrddet ovanfér den streckade linjen.

Fére 1974 var sadvdl +transfereringshettot som
terms-of-trade effekten obetydlig och har inte sdr-
skiljvs i figuren. FOrst 1974 uppstod en stdrre
skillnad mellan realt exportnetto och real bytesba-
lans, huvudsakligen forklarad av oljeprisdkningens
terms-of-trade effekt. Trots ett volymmidssigt ex-
portdéverskott blev Dbytesbalansutfallet negativt.
Genom relativprishdjningarna 1975-1976 elimine-
rades terms-of-trade fdrlusten men istdllet utveck-

lades etc stort bytesbalansunderskott.

Den fortsatta utvecklingen uppvisar ett vdxande
gap mellan realt exportnetto och bytesbalanssaldo.
En allt stdorre del av den totala produktionen
(BNP) maste saledes avsittas bara £8r att hilla
den reala bytesbalansen pa ofSrindrad niva. Vid
sidan av den successiva terms-of-trade fdrsimring-

en, som vid kalkylperiodens slut tar 1 ansprak mer
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dan 5 % av BNP, vdxer dven belastningen av transfe-
reringsnettot. B&r spelar naturligtvis de 0Okande
rantebetalningarna en dJdominerande roll. Fram vtill
mitten av 1970-talet var transfereringsunderskot-
tet obetydligt men tog 1981 i ansprdk ca 2.5 % av
BNP. BAven om den ekonomiska utvecklingen under
kalkylperioden blir si gynnsam som referensfallet
férutstitter kommer transfereringsutgifternas reala
belastning pa ekonomin fortfarande att vara lika
stor 1985.

4.2 Kédnslighetsanalys

Terms—of-trade fO8rlustens storlek under Xkalkylpe-
ricden beror i huvudsak pad fdljande faktorer (se

dven Appendix 2):

I Exportens och importens priskamnsligbet. Ju
starkare inhemska och utlindska kunder reage-—
rar pd& 18ga priser pA svenskproducerade
varor genom &kad efterfrdgan, desto mindre
behdver priset sidnkas - och ddrmed terms-of-
trade forsimras - for act uppnd en viss

forbdttring av utlandsbalansen.

Ix fSesmmamarknadens tillvaxt. En svag inhemsk
tillvixt och realinkomscutveckling hdller im-
portvolymen nere. F&r att uppnd en given
real fdrbittring av bytesbalansen fordras @&
inte lika krafriga marknadsandelsvinster. Ex—
portpriserna kan hallas vuppe och terms-of-
trade fdrlusterna begransas. Detsamma gdller
naturligtvis ju l3gre importdkning som upp-~
star vid gaven tillvidxt i ekonomin och givna
relativpriser, dvs om den marginella import-

bensgenhecen Hr lag.
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ITI vVarldsmarknadens tillvaxt. Med en snabbt vax-
ande varldsmarknad ddmpas kravet att &ka den
svenska exportens andelar av marknaden f3r
att uppnd en viss exportvolym. Dirmed mins-
kar ocksd behovet av sdnkta exportpriser och
fSrsdmrade verms-of-trade. Omvarlden drar s&
att sdga den svenska ekonomin till yttre
balans. En langsam internationell tillvixt
ger naturligtvis motsvarande negativa effek-
ter eftersom vi dA mdste uppnd de Jkade
exportvolymerna pd& en kBpsvag utlandsmark-
nad. Om d38 Hven marknadens priskinslighet &r
1ag kan terms-of-trade effekterna bli avse-
varda.

v "Autonom” terms-of-trade forandring. Aven om
svenska producenter helt f8ljer vdrldsmarkna-
dens prissittning, kan ekonomins terms-of-
trade fordndras. I fo&rsta hand beror det pa
att importen har en annan varusammansdttning
dn exporten. Om prisutvecklingen varierar
mellan olika varor kommer tillvadxttakten for
det genomshittliga export- och importpriset
att skilja sig frdn varandra. Ett exempel pa
den sortens terms-of-trade fordndringar 4r
de som orsakas av det stora svenska beroen-
det av importerad olja. Som redovisas nedan
har emellertid den autonoma terms-of-trade
forandringen i de kalkyler som redovisas hédr

visentligen andra orsaker.

De ovan angivna faktorerna svarar dels mot olika
statistiskt uppskattade parametrar 1 kalkylmodel-
lens ekvationer och samband, dels mot de antagan-
den om omvarldens utveckling som gors for kalkylpe-
rioden, Till de fdrra hor utrikeshandelns priselas-
ticiteter och importens inkomstelasticitet. Aven
om dessa parametrars vidrden grundar sig pd statis-—
tiska analyser sid #r det, liksom vad gdller om-
varldsforutsdattningarna, vdl wmotiverat att préva
kalkylresultatens kdnslighet f0r andra vdrden och

antaganden.
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Tabell 4.2 sammanfattar resultaten av ndgra kins-
lighetskalkyler. I samtliga redovisade simulering-
ar 3r Dbytesbalans och sysselsSttningsnivad 1985 des-
amma. Det inneb&r, att den totala produktionsvoly-
men (BNP) &r lika i de olika fallen s& nir som pa
strukturfdrskjutningar som kan paverka den genom~
snittliga produktiviteten i ekonomin. Variationer
1 terms-of-trade fdrlusten ger JdarfSr upphov till
motsvarande férdndringar av de resurser S§SOm Star

t1ll buds for inhemsk forbrukning.

Den f®rsta kolumnen i tabellen visar effekterna av

en 1ldgre priskidnslighet fO8r svenska exportvaror

under Xalkylperioden. I referensfallet uppgdr den
genomgnittliga priselasticiteten till ca 1.6,

de

dvs

en l-procentig sankning av svenska priserna

relativt priserna pa vidrldsmarknaden medfdr att

marknadsandelen for vira Bkar med

1.6 %. om
ldgre, dvs 1.1,

exportvaxox
0.5

s34 fordras en ndgot stdrre sink-~

priselasticiteten vore enheter

ning av relativpriset f&r att uppna samma utlands-

Tabell 4.2 Kénslighetsanalys
I II IIT v
Varierad Exportens Varlds- Importens Autonom
parameter priselas- marknadens inkomst- terms~of-
ticitet tillvExt elastici- ctrade for-
tet dndring
Parametervarde 1
referensfallet 1.6 4.5 §/&r 1.8 -0.8 §/ar
Parametervariation -0.5 -1.0 +0.5 +0.8
Férandring av
verms-of-trade for-
lust jamfdort med
referensfallet +5 & +35 % +50 % -35 §
Férdndring av in-
hemsk f&rbrukning
jamfort med refe-
rensfallet -1 % ~-15 % -25 % +15 %
2 Jimfdrelsen avser kalkylperiodens slutdr, dvs effekten av

parameterfdrindringen dver en fyradrsperiod.
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balans som i referensfallet. Trots att fdrandringen av

priselasticiteten &ar relativt kraftig - prameter-
vidrden mindre dn 1 innebdr minskade exportintidkter
vid en relativprissiankning - s3 f&ridndras inte
terms-of-trade forlusten némnvért: Som framgir av
tabellens tredje rad blir den bara ca 5 ¥ stérre
dn i referensfallet. En del av den OSkade terms—of-
trade fdrlusten "absorberas" dessutom av en nagot
hdgre bruttonationalprodukt varfdr de negativa ef-
fekterna for tillvixten av det inhemska resursut-
rymmet inskranker sig till mindre &n en procent

Bver fyradrsperioden som helhet.

Orsaken til)l att referensfallets utveckling &r sd
okdnslig fdr variationer av exportens priselastici-
tet &r att prisanpassningen spelar en relativt
underordnad rol) f8r att uppfylla det ansatta by-
tesbalansmdlec. De svenska exportpriserna behdver
i genomsnitt bara sinkas med 0.8 % per &r under
perioden 1981-85. Om ingen relativprissénkning
alls varit nddvandig, s3 skulle kalkylen varit
helt opaverkad av &ndrade priselasticiteter (sdnidr
som pd ev aggregeringseffekter).Ju stdrre relativ-
prisférandring som kridvs, desto kdnsligare &r na-
turligtvis resultaten f6r variationer av priselas-

ticiteterna.

Att bytesbalansmilet nds utan omfattande relativ-
prissdankningar och marknadsandelsvinster beror i
sin tur pd att omvirldens tillvidxt antas vara
snabbare &n den svenska under kalkylperioden. D&ar-
igenom ges den svenska utrikeshandeln en god drag-
hjdlp att uppnd den relativt blygsamma fdrbdttring
av bytesbalansen fran 1981 &ars nivA som f8rutsétts
fram till 1985.

Skulle omvdrldens draghjdlp bli mindre f&rsimras

m8jligheterna fdr den svenska ekonomin att nd by-
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tesbalansmdlet. Om virldsmarknadstillvixten blir
en procentenhet ligre &n i referensfaller, sa
miaste det genomsnittliga relativpriset pd svensk
export sdnkas med yrterligare 0.6 % per &r, dvs
med totalt 1.4 % per Ar. Detta medfdr en avsevird
8kning av terms-of-trade fdrlusten under kalkylpe-
rioden jidmfort med referensfallet om samma bytes-
balansutfall 1985 ska uppnds. Av andra kolumnen i
tabell 4.2 framgdr ocksd att decta mirkbart pdver-
kar utrymmet f3r konsumtion och investeringar, som
blir 15 % ldgre &n i referenskalkylen. Vid ofdr&nd-
rad investeringsutveckling och offentlig konsum-
tion innebdr det att den redan blygsamma Jkningen
av den privat konsumtionen reduceras med en tredje-
del.

Vad som avgdr om bytesbalansmaletr ska kunna nas
utan stora relativprissinkningar &r, som antyddes
ovan, vidrldsmarknadens tillvdxt rxelataivt den svens-
ka importmarknadens utveckling. Prognoserna for
virldsmarknadstillvdxten hygger pa historiskt iakc-—
tagna relationer mellan import- och produktionsut-
veckling i olika lander. 1 gencmsnitt antas impor-
ten vixa ca 1.5 gdnger snabbare &n BNP pa svenska
exportmarknader. De samband fOr den svenska import-
cillvdxcten som anvdnds i1 kalkylmodellen innebidr
att importen vidxer ca 1.7 gdnger snabbare &n BNP
vid ofdréndrade relativpriser. Den ekonomiska till-
vixten 1 Sverige antas sdledes nagotr mer importin-
tensiv &n tillvidxten i omvarlden. Eftersom importe-
lasticiteren varierar 9ver Xonjunkturcykeln gdller
de ovan angavna vérdena utvecklingen mellan tva
konjunkrurmissigt jEmfdrbara 4&r. I kalkylerna har
for svensk del den “normala" importelasticiteten
antagits gidlla for perioden 1980-85. Riknat fran
det importsvaga 1981 innebdar dectta, att importens
BNP-elasticitet 1 genomsnitt under kalkylperioden

antas uppgd till ca 2.4. Nadgon motsvarande korrige-
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ring har inte infdrts fdr omvdrldens importbendgen-

het. .

Trots den relativet hdga importbendgenhet f6r den
svenska ekonomin som antagits, s& har effekterna
av en ytterligare dkning av elasticiteten med 0.5
berdknats. Resultaten redovisas i tredje Xkolumnen
1 tabell 4.2 och innebdr en mycket kraftig in-
skrankning av konsumtionsutrymmet. Ytterligare 25%
f8rloras genom terms-of-trade forsdmringar. Den
méjliga O&kningstakten for privat konsumtion, som
redan i referensfallet endast uppgick till 1.2 %
per &r, kan med denna fBrutsdttning inte tillactas
Ska mer in hidlften sa snabbt, dvs i ungefdr samma

takt som i huvudalternativet i LUS2.

Liksom 1 de kalkyler som redovisas i LUR2 bygger
berdkningarna i denna rapport pi en antagen fOrsim-
ring av den svenska ekonomins terms-of-trade vid
ofdrdndrade relativpriser med 0.8 % per ar. Denna
férsamring framkommeY inte som Tresultatet av en
ogynnsam varusammansdttning i utrikeshandeln, utan
rnnebdr att de svenska importpriserna for ett
visst varuslag antas vdxa snabbare &n vérldsmark-
nadspriserna (dvs importpriserna pa svenska export-—
marknader). Antagandet f£8rs in 1 kalkylerna f£or
att "kompensera'" en motsvarande autonom terms-of-
trade fdrbattring under 1979-8l. Ddrmed uppnas i
LUB82 samma relation 1985 mellan varldsmaxknadspri-
ser och svenska importpriser som antogs i LU8S80. Om
den registrerade gynnsamma prisrelationen 1981
blir bestdende, och kalkylen f£or perioden 1981-85
s&dledes inte helastas med en extra terms-of-trade
férsdmring, wvidgas utrymmet f&r inhemsk forbruk-
ning avsevirt, vilket framgir av den sista kolum-
nen i tabell 4.2. Om den offentliga konsumtions-
‘tillvixten hdlls ofbrdndrad, innebdr detta att den
privata konsumtionen kan tilldtas vixa med ytterli-
gare 0.5 % per &r utdver referenskalkylens till-

viaxt pa 1.2 % per 3r.
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De genomfdrda kinslighetsberdkningarna visar att
rimliga variationer av dels omvarldsforuvtsdattning-
ar, dels den svenska ekonomins importbendgenhet
starkt pdverkar Xonsumtionsutrymmets utveckling
under kalkylperioden. Betriffande den senare fak-
torn kan fordjupade empiriska undersdkningar redu-
cera osadkerheten. Omvarldsantagandena daremot &r
behdfrade med mer genuin osdkerhet, vilket i kalky-
lerna bara kan mdtas med en redovisning av olika

alternativ.

NOT

I Det gdller atc
BNP = K+I+E-M
dir konsumtion

bruttoinvesteringar ink) lagerfdr&ndring
export

import.

TR
K n

Om E>M s& blir K+I<BNP.
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Appendix 1. En ensektorversion av ISAC

En uttdmmande formell sammanstdllning av sambanden
i XSAC Aterfinns i Jansson, Wordstrdm, Ysander
(1982).

Syfrer med den ensektorsmodell som presenteras hir
dr att beskriva huvudmekanismerna i den fullstdndi-
ga modellen. Den forenklade formuleringen gér emel-
lertid@ ocksd att en del information fdrloras. Det
galler framfdr allt utformningen av olika delmodel-

ler som har bara markeras med funktionssymboler.

Variabler och parametrar betecknas pd fdljande
sdtt. Variabler anges med versaler varvid exogena
variabler markeras med streck Over variabelnamnect.
Smd bokstdver betecknar parametrar i modellen. De
parametrar som anvdnds att styra modellen anges
med sma grekiska bokstiver.

l. Varupbalanser

Modellen &r tekniskt sett uppbyggd kXring nia-

raingslivets férsdrjningsbalans i fasta
priser:

M+ X=H+E (1)
dar

M = importvolym

X = produktionsvolym i ndringslivet
H = inhemsk efterfrigan
E

= exportvolym

vad giller den inhemska efterfrdgan s&r-
skiljs fBljande komponenter:
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H=2a.X+b . OC + PC + INV + OINV + DS (2)

dar

a = insatsvaruvandel i ndringslivets
produktion

b = ingatsvaruandel i offentlig
konsumtion

oC = offentlig konsumtionl

PC = privat konsumtion

INV = bruttoinvesteringar i ndringslivet

OINV = offentliga investeringar

DS = lagerfordndring

Varubalansen (1) gdller &ven 1 ldpande

priser, vilket definierar den inhemska pri-

snivadn (P) i termer av import och exportpri-

ser:

9 .PW . M+ PE . X=P . H+ PE + E (3)

dar

¢} = vixelkurs

PW = varldsmarknadspris utctryckt 1
1nternationell valuta

PF = exportpris i svensk valuta (inhemska
producenters pris antas lika pa
hemma- och utlandsmarknaden)

P = inhemskt marknadspris

Inhemska producenter antas 1 S1Tt prissatt-
ningsbereende piverkas av savdl sina produk-
tionskostnader (C) som ucldndska konkurren-
ters priser (8+PW) samt av graden av kapaci-

tetsutnyttjande (UKAP) under fdregaende ar:
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PE = k « C" (6 « B)'™™ . P(UKAP_,) (4)

1

Bortsett fran kapacitetsvariabeln sa innebdr
n=0 atuc exportprissdttningen helt antas
£31ja vdrldsmarknadspriserna. Férandringar
av relativpraser och wmwarknadsandelar kan d3
inte uppstd. Med Okande m frangds successivc
detta "“EFO-antagande". Den andra extrempunk-
ten, m=1, innebdr att fOretagen prissidcter
enbart utifrdn sina produktionskostnader och
utan hdnsyn till sin internationella konkur-

renskraft.

Bestdmning av inhemska efter frigekomponenter

Av (1) framgd&r att sdvidl offentlig konsum~
tionsniva som lagerfdridndring ansdtts exo-
gent 1 den anvdnda modellversionen. Den pri-
vata konsumtionen bestims genom en relativt
detaljerad delmodell £6r hushdllens inkoms-
ter och utgifter. Bruttoinkomsterna Dbestdr

av faktorinkomster och transfereringar:

Y = Fy(w, L, TR, P) (5)
ddr

Y = hushdllens bruttoinkomst

W = l6nenavid

L = arbetade timmar

TR = cwransfereringsinkomster i fasta priser

For givet skatte- och avgiftssystem (1) Xkan
den disponibla inkomsten och de reala konsum-

tionsutgifrerna beriknas:

PC = Fpo(Y. P, «, 8) (6)
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skatre- och avglftsparametrar

a
1

sparkvot

Den explicita behandlingen av hushdllssek-
torns inkomst~ och utgiftsstrdmmar gdr det
mdjligt att analysera effekterna av atminsto-
ne vissa typer av fordndringar av inkomst-
skattesystemet. I den fullsatiindiga modellen
sdrskiljs pensiondrshushillen sdvdl pd& in-

komst- som beskattningssidan.

Sambanden (5) och (6) ger upphov till multi-
plikatoreffekter 1 modellen genom den priva-
ta konsumtionsefterfrdgan. Det bdr emeller-

tid noteras att sparkvoten &r exogen.

Efterfrdgan pa 1nvesteringsvaror bestdms i
den fullstdndiga modellen delvis exogent,
delvis genom enkla 1nvesteringskvoter och
delvis, slutligen, genom mer utvecklade bete-
endesamband. Det senare gdller framfdrallt
industrisektorns investeringsutveckling. I
den modellversion som anvidnds 1 kapitel 3
och 4 har investeringsfunktionerna emeller-
tid inte anvants utan a&aven f6r industrin

ersatts med investeringskvoter:

IV =¢ . X (7)

Urrikeshandeln

Urrikeshandelssektorn spelar stor roll f£or
model lekonominsg utveckling. Export- och im-
portvolymer antas bero pa inhemska producen-—

ters priser relativt varldsmarknadspriserna,
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sdvdl under det aktuella dret som med ett
drs eftersldpning. Det innebdr att en in-

hemsk kostnadsinflation kommer att paverka

bytesbalansen negativt:

-e ~e

E=d-Rpl~Rp_12-W (8)
g g

M=¢f+rp!. Rp_i .o (9)

dsr

WM = vdrldshandelsindex

RP = PE/9.PW relativpris

Produktivitet och produktionskapacitet

Produktionsteknikens utveckling bestédms
genom en Aargangsansats didr &tgdngstal for
arbetskraft och kapital, 6%, i nya anlidgg-

J
ningar beror av faktorpriserna:

T

G: = . : j=K, L 11,12
j F‘](W,PK) 3 (11,12)
dar

\Y = l1dnekostnad per timme

P, = kapitalkostnad Dberdknad som P:(R+d)

ddr R anger ett exogent avkastnings-~

krav.

I gamla argdngar antas kapitalkvoten kons~
tant medan en auctonom och likformig Okning
av arbetsproduktivitecen fdrursdtts f8r samt-

liga drgdngar.

Nytillskott till produktionskapaciteten er-

hdlls genom investeringar:



xcapt = INV/GE (13)

Kapital férslitningen i gamla &rgdngar varie-
rar med produktionskostnaden per enhet men
anges hir f&r enkelhets skull som en kons-
tant di. Ddrmed kan produktionskapaciteten,
XCAP, berdknas som summan av nyinvesteringar
och Aterstdende kapacitet i gamla anldggning-

ar:

XCAP = XCAP® + § (1-a%) « XCAP™ (1)

1

Den existerande produktionskapaciteten ett
visst ar behdver sdledes inte Bverensstimma

med produktionen:
UKAP = (XCAP-X)/XCAP (15)

Kapacitetsgapen paverkar i sin tur priserna

nistfoljande dr enligt ekvation (4).

Om kapacitetsutnyttjandet antas lika i alla
&rgdngar %kan genomsnittlig Xkapitalkvot och
arbetsproduktivitet berdknas genom sammanvdg-

ning av produktionskapaciteten Argdngsvis:

t T -1 3 i
Gy = [Gj + XCAP~ + I Gj(l—d Y
t=t0
« XCAPY ]/XCAP (16,17)
-1

Den genomsnittliga produktionskostnaden ges

dd slutligen av:
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C =G P G

xk - Pt G, - WHG . P {18)
qar
G = 3tgdngstal f£8r insatsvaror (antas lika

i alla 8rgdngar).

Sysselsdctning och ldnebildning

Om den faktiska arbetsgsproduktiviteten antas
oberoende av kapacitetsutnyttjandet kan den
totala sysselsdttningen i ekonomin Dberdknas

s0m:
L = GL. X + v . OC (19)
ddr v = sysselsdttningskoefficiencen f£6r of-

fentlig konsumtion.

Med ett exogent arbetskraftsutbud, L er-

hdlls-arbetsl&sheten, U, som:
U = (LS—L)/LS (20)

Lonebildningen 1 modellen antas slutligen
antingen exogen eller given av en sorts Phil-
lipskurva:

aW= FL(U,aP_), 86, _),BV_|) +y (21)

ddr y anger en autonom lonetrend. Darucdver
bestims 18neutvecklingen si2ledes av arbets-
15shetsctalet samt fdregdende 4&rs inflation
{(konsumentprisindex), produktivitetstillvaxt
och brurtovinstandel i industrin - den sist-

ndmnda berdknad som:

BV = (PE-Gp*W-G +P)/(PE-G +P) (22)
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Endogena variabler

De un

der pkt 1-5 angivna ekvationerna bestdm—

mer f&ljande 22 variabler:

X = produktion

E = export

M = import

H = iIinhemsk forbrukning

Y = hushdllens bruttoinkomster

PC = privat konsumtion

INV = bruttoinvesteringar i ndringslivet

G; = Atgdngstal fdr arbete (j = L)
Xapital (j = K) i nya anldggningar

xcapt = produktionskapacitet i nya
anldggningar

Gy = genomsnittliga dtgdngstal
arbete och kapital 1 Dbefintliga
anldggningar

XCAP = produktionskapacitet i befintliga
anldggningar

UKap = kapacitetsutnyttjande

L = total sysselsdttning

U = arbetsldshet

PE = exportpris

RP = relativpris gencemot utlandec

P = inhemskt marknadsprais

W = bruttoldn per timme

C = produktionskostnad per enhet

BV = bruttovinstandel

Policyparametrar

1 = skatte- och avgiftsparamectray

0 = vaxelkurs

OC = offentlig konsumtionstillvaxt

ldnetrend
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NOT

1 Bn utgiftsmodell f8r den kommunala sektorn har
integrerats 1 ISAC, se Nordstrdm och Ysander
(1981). Denna anvidnds emellertid inte i de simule-

ringar scm redovisas A denna rapport.






Appendix 2. Terms-of-trade-effekter 1 en fbrenk-
lad modell

Ndr export— och importpriser utvecklas olika upp-
kommer § k terms-of-trade effekter. Dessa kan sdgas
utgdra korrigeringar av den reala Dbruttonational-
produkten f£dr fOrdndringar i dess internationella
kOpkraft. Darigenom kan en real bruttonationalink-
omst definieras som, bortsett frdn nettofaktorin-
komster fr&n utlandet, kan Bverstiga eller under-
stiga den totala produktionen, reala BNP, alltef-
tersom terms-of-trade utvecklas gynnsamt eller
ogynnsamt.

Det finns inget sjdlvklart korrekt sdtt att defi-
niera terms-of-trade effektenl. I nationalridken-

skapsstatistiken anvinds foljande definition:

T = E-(1-PE/PM) (1)
ddr E = exportvolym
PE = exportprisindex

PM = importprisindex

Inctuitivt kan denna definition rdttfdrdigas och
tolkas p& foljande sdtt. Lat oss utgd fran den

aggregerade fOrsdrjningsbalansen i lopande priser:

BNPL = HL+EL~ML = HL+BB (2)
ddr BNPL = bruttonationalprodukten

HL = inhemsk slutlig f£&6rbrukning

EL = exportvdrde

ML = importvérde

BB = bytesbalansen fdr varor och tjdnster
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Om efterfrdgekomponenterna deflateras med sina re-
spektive egenprisindex kan ett implicit prisindex
for BNP Dber&knas ur villkoret att £forsdrjningsba-

lansen skall vara uppfylld 8ven i fasta priser:

BNP = HL/PH+EL/PE-ML/PM = H+E-M (3)
och PBNP = BNPL/BNP (4)
dar PH = prisindex for inhemsk f£orbrukning

PE = exportprisingdex

PM = importprisindex

Om exportvdrdet i (3) deflateras med importpriset
istdller fOr med exportpriset erhdlls exportens
kopkraft i termer av importvaror. Man far di f£8l-

jande "k&pkraftskorrigerade” BNP:

BNPK = HL/PB+(EL-ML)/PM = HL/PH+BB/PM = H+RB (5)
didr RB = reala "bytesbalansen" f6r varor och

tjdnscer.

Skillnaden mellan den "vanliga” BNP och den kdp-
kraftskorrigerade blir:

BNP-BNPK = E-M-RB = E« (1-PE/PM) = T (6)

dvs terms-of-trade effekten som den definierats i
uttryck (1). Terms-of-trade effekten utgdr saledes
skillnaden mellan det volymmdssiga utrikeshandel-
snetvot (E-M) och den ‘“reala" bytesbalansen f38r
varor och tj¥nster (RB) med imporrpriset som defla-
tor.

Med denna definition som grund skall vi hdrleda
ett uttryck som starkt fdrenklat #nda visar vilka
modellparametrar och kalkylfSrutsdttningar som pa-
verkar terms-of-trade effekten och dess foradndring

1 modellsimuleringarna.

Utgangspunkten ar utrikeshandelsfunktioner som

antas bero av relativpriserna pa fdljande sdtt:
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E = a+We(PE/PW) a>0 (7)
M = besnpY. (PE/PM)P ;B ,y>0 (8)
E = export i fasta priser
M = import i fasta priser
W = volymindex fd¥r viarldsmarknaden
PE,PM,PW = motsvarande prisindex (1 svensk
valuta).

FBr enkelhets skull antas att BNP &r given ex-
ogent, dvs oberoende av export- och importvolymer.
Resultaten gdller dd 1 fdrsta hand om ekonomin
antas utvecklas under fullt kapacitetsutnyttjande.
Det bdr ocksd noteras att formuleringen av relativ-
priserna i1 (7) och (8) innebdr att varldsmarknads-
priser, PW, inte nddvé&ndigtvis behdver utvecklas
pa samma s3tt sOm importprisetr, PM. Sk&let till
detta dr naturligtvis att vi Vvill ta hinsyn till
den "autonoma" cerms~of-trade fOrsamringen under

kalkylperioden.

Terms-of-trade effekten paverkas &Hven av storleken
pd den Bnskade reala Dbytesbalansfdrbittringen
varfdr till sambanden (1), (7) och (8) fogas:

RB = E«PE/PM-M (9)
Ur (1), (7)-(9) erhalls:

T = a+WeRP “-a.w.RPI " “.TP

RB = a+WeRP} “.7p_p.BNPY.Ref .7pB
dar RP = PE/PW
och TP = PW/PM

Definiera

X = a-W.RP "~ (=E)

Y = asWeRP*““.TP (=E«PE/PM)

2 = beBNPY.REP .TP® (=)
och 14t streckad variabel ange dess relativa fér-

dndring mellan start och slutdr, t ex
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X = (Xp=X4) /X,
Sdledes giller (fdr sma fordndringar):

X = W - ««RP
Y =W - (<-1)-RP + TP

Z = y+BNP + p«RP + B+TP
Antas dessutom att

RB, = 0 och PE, = PM

] 0

sd blir

Oom s&vdl den Onskade reala bytesbalansfdrindringen
(r) som terms-of-trade effektens f6rdndring (t)
anges 1 procent av exportens kSpkraft rdknat i

importvaror, dvs av variabeln Y, erhalls:

ot
(]

(Tf—TO)/YD= -RP-TP (10)

~
I

(RB.~RB,) /Y = W-(«+p -1) s RP-(p-1) +TP-y«BNP (11)

{(11) ger sdledes den relativprisfdridndring (RP),
som dr nddvandig for att forbdttra den reala bytes-
balansen med r % av det importprisdeflaterade ex-
portvidrdet. S&tts detta relativpris in i (10) Xan
slutligen terms—-of-trade effektens foridndring beri-

knas for givet r:

T = (yeBNP+r-W)/{«+p -1)~=+ TP/ (x+4p -1) (12)

I Xkorthet visar (12) att terms-of-tradefdrlusten

Skar med BNP-tillvadxten relativt varldsmarknadens
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tillvédxt (y+BNP-W), ambitionen vad giller bytesbal-
ansforbattringen (r) och den autonoma terms-of-

trade fdrsdmringen (TP<0).

Bortsett fran den autonoma terms—of-trade f&rind-
ringen (TF) g&ller att priselasticiteterna (a och
) piverkar en differens, y+BNP+r-W, som med “nor-
mala® fOrutsdttningar &r relativt liten. Om den
svenska ekonomins importbendgenhet (y«BNP) inte &r
alltfdxr stor kan sdledes en god omvirldstillvaxt
(W) “"dra" ekonomin till en fdrbittrad bytesbalans
(r) utan stora relativprissinkningar. Didrmed paver-—
kas givetvis terms-of-trade effekten relativec lice
av olika antaganden om priselasticitéternas stor-
lekx. Blir differensen stor, t ex om bytesbalansam-
bitionen hdjs eller viarldsmarknadstillvdxten blir

ldgre, Skar prisk&nslighetens betydelse.

Som framgdr av kinslighetsberikningarna i kapitel
4 spelar importens BNP-~elasticitet, vy, stor roll
£6r kalkylresultaten. Detta giller &ven den forut-
satta autonoma terms-of-trade fdrsamringen, TP,
vars negativa inverkan emellertid reduceras av en
hBg priskdnslighet 1 importen (8), efrersom den
dyrare importen d3 i hdgre grad ersitts med inhems-—
ka varor och dirmed ddmpar kravet pd relativpris-

sdnkningar.

NOT

1 En redovisning av olika definitioner finns i
Gutmann (1981). Se &ven SCB NR-PM 1879:90, 1979-
12-13.
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