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Debatt: Lat inte rantan strypa den inhemska industrin

Nu bradskar det med en konkret handlingsplan om inte investeringarna ska forlamas. Sank mer
for pensiondarer, barnfamiljer och arbetslosa. Och lyft ut livscykeltransfereringarna ur budgeten.
Alternativet ar hojda skatter for breda grupper - skatt pa foretagande bestams i andra lander.

Under senare tid har en tillnyktring skett betraffande synen pa Sveriges budgetunderskott och
statsskuld, d v s finanspolitiken. Det &r hoppingivande att t 0 m socialdemokraterna insett att en
fortsatt bekannelse till expansionsromantiken pa sikt underminerar valfardsstatens existens. Den
takt med vilken statsfinanserna forsémras visar att anpassningen — eller flexibiliteten - i de
offentliga utgiftssystemen &r nastan obefintlig samtidigt som statliga budgetoverskott ar att
hanfora till kategorin historiska kuriositeter. De finanspolitiska intentioner som aviserats ar inte
tillrackliga och vi dras sakta in i en situation dar det politiska handlingsutrymmet haller pa

att helt utraderas och allt mer flyttas over till finansmarknaderna. Om halen i de statliga
finanserna &r att hanfora till konsumtion - vilket &r fallet i Sverige - snarare an investeringar i t ex
infrastruktur, minskar trovardigheten for politikernas formaga att vanda utvecklingen.

Nar budgetunderskottet natt vissa nivaer kravs namligen sa stora ingrepp i vélfardssystemen, d v
s nedskarningar eller skattehdjningar, att de blir praktiskt taget politiskt omdjliga att genomféra.
Samtidigt blir statsbudgeten allt kansligare for rantesvangningar pa de internationella
marknaderna.

Om inte penningmarknaden kan dvertygas om att politikerna pa ett varaktigt satt fatt kontroll pa
underskottet kommer en hogre ranta att utkravas, samtidigt som den statliga upplaningen tvingas
bli allt mer kortsiktig.

Till slut blir rantekostnaden sa hdg att politikerna frestas, eller tvingas, att finansiera underskottet
via sedelpressarna, med kraftiga inflationsimpulser som f6ljd och en férsvagad valuta. | detta
lage kommer ocksa foretagen att vara mindre benagna att investera i Sverige, d v s antingen
utlokaliserar de verksamheten eller ocksa trangs investeringarna ut av det hoga inhemska
ranteldget. Den sistnamnda effekten drabbar i forsta hand den inhemska industrin, sarskilt
smaforetagen, och kommer att vara férlamande for nyinvesteringar och nyetableringar.

Darfor kommer de langsiktiga inflations- och rantehojande effekter som foljer av kontinuerliga
budgetunderskott att ha betydande negativa reala effekter som ar langt allvarligare an eventuella
kortsiktigt positiva efterfrageeffekter. Vi har nu typiska indikationer pa att fortroendet for den
svenska ekonomiska politiken ar mycket lag. Placerare flyr saval var valuta som svenska
statspapper med en svagare krona och en hogre ranta som foljd.

Resultatet blir en tudelad ekonomi med exportforetag som gar pa hogvarv tack vare den fallande
valutan, och en inhemsk industri - dominerad av smaforetag - som sakta stryps av den hdga
rantan.



Vartefter situationen forvarras och blir bestaende, forsvaras ocksa méjligheterna att ta sig ur
denna situation. Tillvaxten hammas, arbetslosheten ligger kvar pa en hog niva och beredskapen
infor nasta konjunkturnedgang minskar drastiskt.

Ett aterupprattat fortroende for finanspolitiken kraver darfor att fragan om statsskuldens
konsolidering underordnas det sedvanliga partipolitiska k&bbel som préaglar en valrérelse.
Politikerna maste ta tillbaka initiativet och presentera en konkret och langsiktigt trovérdig
handlingsplan for finanspolitiken. Pa kort sikt innebar detta konkreta nedskarningar i statens
utgifter dar endast de absolut mest utsatta grupperna kan undantas.

ATP-pensionérer, barnfamiljer, arbetsldsa bor rékna med ytterligare nedskérningar.

Transfereringar som omférdelar individens inkomst éver livscykeln - och inte mellan individer
som har olika inkomster kan lyftas ut ur socialforsékringssystemet och privatiseras. Alternativet
till nedskarningar ér ytterligare skattehdjningar som kommer att drabba de breda grupperna,
eftersom foretagens och foretagarnas beskattning bestdams av nivan i andra lander. For att dagens
politiker ska undvika att ga till historien som vélfardsstatens dodgravare maste de snabbt fa
kontroll pa statens finanser.
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