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Vad rader dagens ekonomer, tro?
"10,
den ene ropar 80m en ren reflex:
-Vax!
En annan manar ifrAn sin olymp:
-Krymp! .
Receptet later pi ell tredje hAll:
- Noll!
Ett nytt orakellarmar ogonooj:
-Hoj!
Men DagOn gastar i sin tankarbank:
~ Sank!
Och vi hlir inte klokare ett smack.
Tack
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70-talet och sedan?

Det talas idag mycket om att vi maste stalla in oss pa att 80­

talet blir ett forlorat decennium. Vi kommel" att fa mycket lagre ­

om nagon - tillvaxt i ekonomin enligt samstammiga utsagor av

manga ekonomer och andra.

Jag vill i den hal" artikeln forsoka besvara fragorna: (1) AI" det ta

sant? (2) Hur hal" vi i sa fall kommit i den situationen? och (3)

Vilken politik bor vi fora? Darefter kommenterar jag hur en kor-

rekt politik forsvaras av att vissa nationalekonomer haIler fast

vid en forlegad verklighetsuppfattning och ihardigt foresprakar en

helt motsatt politik.

For det forsta: Kommer tillvaxttakten drastiskt sankas under 80­

talet? Ja, sager manga dysterqvistar - bland dem manga av indu­

storins f5retradare. forutsattningarna for den typ av tillvaxt vi

hade pa 50- ooh 60-talen ar i stort sett uttomda. Jag tror att

dessa undergangsprofeter hal" i grunden helt fel. Det finns inget i

den teknologiska utvecklingen som gor att man kan ha anledning

att tro att forutsattningarna for tillvaxt ar uttomda. Tvartom,

sa trot" jag att de senaste arens enorma framgangar pa dator­

teknologins omrade innebar fantastiska potentiella tillvaxt­

mojligheter. Sa fran den "teknologiska sidan" ser jag inga

begransningar i mojligheten till tillvaxt.

Daremot anser jag att den ekonomiska politik som forts under

70talet kommer att ge upphov till atskilliga problem under

80-talet. Jag vill hal" inrikta mig pa stabiliseringspoliti­

ken, men det finns aven stora problem som sammanhanger med

den offentliga sektorns tillvaxt, incitamentseffekter av

skattesystemet, etc.

Lat mig ge en rekapitulation av 70-talets stabiliseringspolitik.
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Nflr vi 1969 upplevde ett i datida matt matt stort underskott

ivaI" bytesbalans, inledde den dAtida soeialdemokratiska re­

geringen med Strang i spetsen en Atstramningspolitik med mye­

ket lyekat resultat. 1973 hade vi uppnatt ett klart over­

skott i bytesbalansen. Strang hade uppnatt detta genom att

via en kontraktiv politik halla nere den svenska inflationen

under omvarldens. Men kritiken mot Strangs svangremspolitik

val" myeket kraftig ·oeh vaxte i styrka. 1973 framfordes starka·

krav pa en expansiv politik. Kraven framfordes bl a fran

vissa inom socialdemokratin men borgligheten gar forvisso

inte fri fran ansv·ar. Mittenpartierna val" speeiellt ivriga i

sina krav pa expansiv politik. Gunnar Strang stod i stort

sett ensam som motstandare. Politiken lades ocksa om i mer

expansiv riktning under 1973, oeh under 1974 kulminerade

denna 0!l!.svangning e'· Momsen ... aanktes med tre· .proccntenheter

fran 1. april till 15 september. Ett extra pensionstillagg

motsvarande 3 % av basb.eloppet samt et t extra barnbidrag pa

200 kr/barn utbetalades i april. Dartill genomfordes ytterli­

gare ett antal stimulansatgarder. Den expansiva politiken

fortsatte under 1975 oeh 1976.

Denna medvetna "Keynesianska" expansionspolitik - okade ut­

gifter och minskade skatter - ledde till att penningmangden

(M1) okade ed ca 20 % per ar under 1974 och 1975. Det ta

ledde i sin tur till att inflationstakten i Sverige under

denna period korn att ligga betydligt over omvarldens. Den

svenska pris- och framforallt lonenivan drevs upp relativt

omvarldens. Kostnadskrisen val" ett faktum. Redan en enke1

blick pa et t efterfrage-utbudsdiagram for export visar var­

for vi forlorar m~rknadsandelar nar Val' relativa 10ne- och

prisniva stiger (figur 1).

utvecklingen av Sveriges re1atiya kostnadslage ·samt export

framgar av figur 2, dar den streckade kurvan visar Sveriges

arbetskraftskostnad per producerad enhet relativt till o~­

varldens oeh den heldragna Sveriges marknadsandelar i exporten.
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figur 1

Den expansiva politiken ledde saledes till en forsamring av

Sveriges internationella konkurrenskraft, sankt lonsamhet

oeh tillvaxt samt okad arbetsloshet. Detta innebar i sin tur

att vi 1977 blev tvungna att devalvera - forst tva smadeval­

veringar oeh sedan en pa 10 procentenheter. Strang var sa­
vitt jag forstar den enda (tillsammans med sin radgivare

Carl-Johan Aberg?) som allvarligt motsatte sig expansions­

ideerna hos mittenpartierna oeh vissa soeialdemokrater. Men

det blev anda majori tet i Riksdagen for "expansionisterna".

Strangs enda seger var att datumet for aterhojandet av mom­

sen bestamdes i forvag.
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Figur 2. Svenska marknadsandelar, kostnader och priser 1968-1979
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Naval, vad hande efter devalveringarna 1971? Det hal" an­

set ts, bl a av nobelpristagaren Paul Samuelsson, at t den

svenska dev~lveringen val" ett unikt exempel pa en lyckad de­

valvering. 1ir detta sant? Nej, knappast. Det sag i forstone

ut som om den svenska devalveringen skulle lyckas, men efter

en tid sa skat inflationen fart igen. Varfor? Den svenska de­

valveringen 1977 hade en· tursam komponent, namligen en dras­

tisk nedgang" i penningm~ngdstillvaxt 1976 (som val" en feljd.

framst av betydande skattehejningar genom budgetautomatik).

Politiken darefter hal" inte varit lyckosam. De offentliga ut­

giftsokningarna hal" fortsa t t i kraftigt okande takt, medan

skattesatserna varit i start sett aforandrade. Budgetunder­

skotten hal" drivit upp till en hisnande niva (58 mdr kr 1979.

De ligger nu pa 11-12 %av BNP. I ~SA ar manga djupt beky~­

rade over budgetunderskott som ar 2-3 %av BNP.)

Inflationen hal" ocksa skjutit fart. Nu ligger vi pa 12-15 %

arlig inflation. Det stammer val Qverens med den prognos som

jag sjalv gjorde for nara tva ar sedan, da inflationen val" i

starkt avtagande. Jag forutspadde pa grundval av framst for­

andringen i penningmangden (med hjalp av en monetal"istisk

modell, se nedan), att nedgan~en i inflationen skulle vandas

i en kraftig uppgang efter andra till tredje kvartalet 1979.

Detta intr~ffade ocksa dessvarre (se figur 3).

Prognosen for 80-talet ar for fortsatta enorma budgetunderskott

som leder till en okning av penningmangden och skapar inflation.

Vi star darmed infer upprepningar av 70-talets kostnadskriser med

de konsekvenser for tillvaxt aoh arbetsloshet som namnts ovan.

Detta ar, som jag (ach manga med mig) ser det, det allvarligaste

hotet mot en hog tillvaxt i Sverige under 1980-talet.

Vi kan inte undandra ass ansvar for dessa forhallanden genomatt

skylla pa utvecklingen i omvarlden. Det ar inte omvarldens infla­

tion eller tillvaxt som bestammer utvecklingen i Sverige utan Val"
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Figur 3. Inflation 1978-1985 vid expansiv och kontraktiv politik
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inhemska politik. Foljaktligen ar det ocksa genom en omlagg­

ning av politiken som vi kan hoja tillvaxten.

Regeringens uppgift att med bestamdhet genomfora den nodvan­

diga atstramningspolitiken har allvarligt saboterats av att

en del nationalekonomer forordat en motsatt politik. Pa sen­

hasten 1976, nar kostnadskrisen val" ett faktum, foreslog SNS

konjunkturrad - med doktoranden Villy Bergstrom i spetsen ­

att man skulle genomfora en genuint keynesiansk expansions­

politik av det slag sam fordes 1974 och som val" krisens

yttersta orsak. Man foreslog bl a momssankning med 6 procent­

enheter (1) under ett ar, utvidgning av Iagerstodet samt ti­

digarelaggning av statliga investeringar.
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Lyckligtvis foljde inte regeringen "De vise mannens" rad.

Som alIa forstar skulle vi i sa fall snart ha "mordat t1 ekonom-

in.

Sven Grassman ar den ekonom som mest aggressivt angriper

alIa forsok till en mindre inflationistisk politik. Hans se­

naste inlagg i debatten val" en tresidig artikel i LO-tidningen

nr 32, som kommenterades i nr 33 och 34 av Gunnar Nilsson

samt av ett antal nationalekonomer och journalister. I nr 39

fortsatte diskussionen mellan Ulf Jakobsson ooh Sven Grass­

man. Grassman menal", i korthet, att vi idag skulle ha haft 20

% hogl"e realinkomst ~ betydligt lagre inflation om inte

regeringarna hade fort en, enligt Grassman, felaktig stabili­

seringspolitik under hela 10-talet, dvs en alltfor kontrak­

tiv politikt. Enligt Grassman skulle industriproduktionen

- ~-varit storre 1979-80.om·vi" inte devalverat, dvs om det svens­

ka relativa lonekostnadslaget varit 10-15 % hogre:!~ Han

menar ocksa att vi idag for en svangremspolitik som allvar­

ligt aderlater ekonomin. Grassmans asikt am den expansiva po­

litiken 1914-76 ar att det val" en framgangsrik politik ooh

att det i sjalva verket val" devalveringen 1977 som orsakade

nedgangen i industriproduktionen de efterfoljande aren

(Sic!). I sjalva verket val" det, som jag framhallit ovan,

den expansiva politiken 1974-76 som val" roten till proble­

men. Denna politik ledde till att pris- ooh lonenivan drevs

upp i Sverige relativt omvarlden sa att vi 1977 tvingades

att devalvera.

Grassman nojer sig dock inte med att presentera sin felaktiga

ekonomiska analys. Han anklagar, utover poli tiker och hogt uppsat­

ta tjanstemansasom Riksbankschefen, stora delar av den akade­

miska ekonomkaren for inte bara inkompetens, utan ocksa kor­

rumption ooh bedragligt forfarande. Han menar att den svenska

ekonomkaren ljugit med statistik for att fa underlag "for sina fel­

aktiga policy-rekommendationer.
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Claes-Erik Odhner uttryeker sig i klartext i sin kommentar i LO­

tidningen nr 34. "Det ar helt klart att den stora majoriteten av

ekonomer -, bade hal" hemma oeh utomlands - ar borgerli­

ga." •••• "De borgerliga ekonomerna viII inte in.se vilka krafter som

sty!" den strukturelia omvandlingen som nu sker runt am i varlden

oeh som far deras fina bild av en ekonomi styrd av marknadskraf­

terna att rasa samman. De rekommenderar utifran sina borgerliga

varderingar en ekonomisk politik som inte ar anpassad till verklig­

heten oeh sam leder till felaktiga politiska besIut. tt

Det Odhner oeh Grassman anklagar oss nationalekonomer for kan

inte beteeknas som nagonting annat an ren arekrankning. Val" ana­

1ys styrs alltsa av vara politiska varderingar. Vi drar ass inte ens

for att manipulera med data for att fa stod for vara politiskt ba­

serade analyser.

Odhner hal" dessutom en insikt som vi nationalekonomer inte hal"

(pa grund av bristande vilja) som far all nationalekonomisk teori

att ful·lstandigt rasa samman. Det ar beklagligt att Odhner inte

viII delge omvarlden denna fantastiska insiktG

Oet ar sorgligt att debatten mellan nationalekonomer skall hallas

pa denna niva. Det ar allvarligt om politiker oeh allmanhet·tar in­

tryek av Grassmans oeh Odhners asikter. Det. ar viktigt att fram­

halla att flertalet ekonomer tar avstand fran deras analys ooh de­

batteknik.

Grassman sager att vi idag skulle haft 20 %hogre realinkomst

samt betydligt lagre inflation om man under 70-talet hade fort

en mer expanSiv stabiliseringspolitik.

Jag sager att vi skulle idag haft en 10-20-procentig hogre realin­

komst oeh en betydligt lagre inflationstakt om man fort en mer

kontraktiv stabiliseringspolitik under 70-talet!
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Hur kan vi ha sa diamentralt olika uppfattning? Orsaken till

detta ligger i att vi hal' helt olika verklighetsupfattning.

Grassmans uppfattning om hur ekonomin fungerar kan beskrivas

pa foljande satt. Produktion, sysselsattning oeh Qvriga reala va­

riabler bestams i IS-delen av IS-LM-modellen, dvs helt enkelt 45°­

modellen.

Produktion och sysselsattning bestams av den aggregerade efter­

fragan, vilken kan paverkas av bl a de offentliga utgifterna och

skatterna. I 450 -modellen ar priser oeh loner helt lasta - efter­

fragef5randringar hal' enbart kvantitetseffekter. Denna modellan­

sats hal' vidareutvecklats inom den s k "fixprieeteorin". Grundlag­

garna av denna teori oeh de storsta namnen, Robert Barro oeh

Herschel Grossman, hal' dock vant denna ansats ryggen ooh sager

idag at t -de ar de· ar"'oe,t.ade' ·!ted denna' teori hal' vari t helt bort­

kastade ar.

450 -modellen for en oppen ekonomi kan beskrivas pa foljande satt

(se exempelvis Leif Johanssen: "Public Economics"):

Y = C + I + G + X - M

C = a + b(Y-T)

I = autonom

X = autonom

M = SiC + SrI + SGG + SXX + S

dar

Y = nationalinkomst

C = privat konsumtion

G = offentliga utgifter

T = skatter

X = export

M = import.
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Detta ar alltsa. en ren 450 -modell - dvs en modell over en ekono­

mi sam reagerar rent kvantitativt pa storningar och politik.

Naval, hur sker da. prisbestamningen i Grassmans varld? Uppenbar­

ligen sa forli tar han sig till en s k positiv EFO-modell, dvs EFO­

modellen betraktad sam en forklaringsmodell. Den svenska infla­

tionstakten f.or.klara~av omvarldsinflationen plus forandringen i

vaxelkurs.

dvs

Ps Pw EXCH
P = P + EXCH

s w

dar

Ps = svensk prisniva.

Pw = omvarldens prisniva

EXCH = vaxelkurs.

Dvs Sveriges inflation bestams fran omvarldens inflation

plus vaxelkursforandringen. Med andra ord kan vi i ~verige

fa nollionflation om omvarlden hal" 10 %inflation och vi sam­

tidigt revalverar 10 %I!!

Min verklighetsuppfattning ar i stallet den som illustreras

av figur 4. Budgetsaldot, med speciell hansyn till hur det

finansieras, tillsammans med penningplitiken, avgor hur star

penningmangdstillvaxten blir. Penningmangdens tillvaxt, till-

sammans med produktionstillvaxten (med negativt fortecken),

bestammer inflationstakten med en efterslapning. Med infla­

tionstakt menas da bade pris- oeh loneutveckling.
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Figur 4. ~chematisk_beskri!ningav modellen
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Den svenska loneutveeklingen paverkar relativa arbetskrafts­

kostnaden gentemot utlandet oeh ingar sam forklaringsvaria­

bel i export oeh importfunktionerna vid sidan av aktivitets­

variabler (inkomstvariabler) - GEeD's BNP i exportfunktioner­

na ooh svensk BNP i importfunktionerna. Fran exportens oeh

importens volym- oeh prisutveekling far vi sedan handelsba­

lansutfallet. Detta ingar sedan, tillsammans med kapitalba­

lansutfallet oeh den inledningsvis namnda penningpolitiken i

ekvationen for bestamningen av penningmangdstillvaxten.

Darvid ar en "loop" sluten. Det finns en "loop" till i min mo­

dell som jag annu inte namnt. Det galler bestamningen av pro­

duktion oeh sysselsattning. Jag hal" hal" en s k Fisheriansk

Phillips-kurva, dvs med en kausalitetsriktning som foljer av
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bade Mortensens sokteoretiska och Lucas intertemporala all­

m~nna j~mviktsansats ,for att teoretiskt h~rleda "Phillipskur­

van", dvs relationen mellan "nominella" ooh "reala" variab­

ler i ekonomin. Som bekant har Phillipskurvan utvidgats till

den s k "expectation augmented Phillips curve" under 70­

talet da den s k "naiva Phillipskurvan" inte langre funge­

rade.

Den formulerades som:

'P = f(U, pe)

dar

pe = forv~ntad inflation.

U = arbetsloshet

Mortensens och Lucas' analyser visade att teoretisk analys i

stallet gay upphov till formuleringen

dvs Phillipskurvan val', i stallet for att vara en infl~tions­

modell, en modell som forklaral' variationerna i sysselsatt-

ning av forandringen i takten for faktisk och forv~ntad in­

flation.

I min modell har jag en ekvatjon sam visar hur produktion och

sysselsattning bestams just pa. detta "Fisherianska" vis- fran

faktisk och forvantad inflation. Den produktionsniva som dar­

vid bestams, som avvikelse fran trendutvecklingen, ingar

deis som forklaringsvariabel i inflationsekvationen, dels

sam forklaringsvariabel i importekvationerna.
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I min modell a1" alltsa den ekonomiska utvecklingen i val­

digt hog grad forklarad av den inhemska ekonomiska politi­

ken. Speciellt sa anser jag att vi i mycket hog grad kan

bestamma var egen inflationstakt. Schweiz ar ett bra exem­

pel pa att sa faktiskt ar fallet. Det a1" ett land med mycket

stor utrikeshandel, men som anda lyckats med att bestamrna

sin egen inflationstakt.

Orsaken till de diamentral t olika rekommendationer som jag

och Grassman ger ar alltsa vara vasentligt skilda verklig­

hetsuppfattningar.

Men hypoteser om hur ekonomin fungerar ar mojliga att testa.

Jag har testat min hypotes 1 och funnit starkt stod for

denna. Hal' Grassman testat sin?

1 Se Axell, Bo.; "Inflation och resursutnyttjande" i Axell
m fl: Utrikeshandel, Inflation och arbetsmarknad, lUI, Stock­
holm 1919.
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