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FORORD

Den htga inflationstakten utgdr ett av huvudpro-
blemen i den ekonomiska politiken. Under senare ar
har den Overtygelsen vuxit fram att det vdxande
skattetrycket har bidragit till att f&rsvara infla-
tionsproblemet. Detta har dels skett genom att
stigande skatter Skat inflationstakten dels genom
att samspelet mellan inflation och givna skattesys-
tem lett till kraftiga effekter pa& inkomsternas
och resursernas fbrdelning.

Denna problematik blir fdremdl f&r analys i fdre-
liggande skrift forfattad av docent GOran Normann.
Materialet utgdr en bearbetad version av en expert-
rapport som forfattaren utfdrt f£fOr Bruttoskatte-

kommitten, publicerad som DsFi 1983:17.
Stockholm i oktober 1983

Gunnar Eliasson
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FORFATTARENS FORORD

Initiativet till fOreliggande. studie togs 1979 av
Bruttoskattekommitfen. Syftet var att arbetet
skulle ge en vetenskaplig belysning av vissa cent-
rala aspekter pd en allmdn produktionsfaktor-
skatt. Vissa resultat av analysen har tidigare
presenteras som en expertbilaga i Bruttoskattekom-

mitftens delrapport Bruttoskatter (DsB 1979:3).

Undersdkningen har efter hand kommit att bli mer
ingdende &n vad som ursprungligen avsags. Fdrdjup-
ningen har stotts ekonomiskt av Ekonomidepartemen-—
tet och Riksbankens Jubileumsfond. Arbetet utfor-
des i huvudsak wunder min tid som forskare vid
Industriens Utredningsinstitut. Den slutliga redi-
geringen har emellertid skett sedan Jag Dborjade

min anstdllning vid Sveriges Industrifdrbund.

I de ekonometriska skattningarna av olika infla-
tionsmodellar har Jjag assisterats av fil kand Karl
Gustav Hansson. De numeriska kalkylerna av kapital-
kostnadseffekter har utfdorts i samarbete med
docent Jan Sodersten. Bdgge dessa tackas varmt for

sina betydelsefulla insatser.

Prelimindra versioner av studien har behandlats pa
seminarier vid Industriens Utredningsinstitut. Jag
tackar deltagarna for vdrdefulla synpunkter. Ett
tack fdr positiv kritik och stimulans riktas ocksa
till kollegor vid IndustrifOrbundet samt till de
personer vilka tillsammans utgjorde Bruttoskatte-

kommitfen.
Stockholm i oktober 1983

GOran Normann



1 IETRODUKTION

Skatternas inflationsdrivande roll har pd senare
tid kommit allt mer i den ekonomisk-politiska de-
battens centrum. Uppfattningen att man i skatterna
hade ett instrument med vars hijédlp inflationen
kunde kontrolleras - trots en vaxande offentlig
sektor - vdgledde den ekonomiska politiken fram
till mitten av 1970-talet. Konjunkturbetingade
svdngningar i kapacitetsutnyttjandet ansdags kunna
regleras genom en lamplig inpassning i tiden av

skattehdjningarna.

Reservationer mot detta synsdtt framfdrdes redan
fore 1970. Vad som d'airefter‘héint har i hog grad
stottat denna kritik. Man har alltmer kommit att
inse att Okad beskattning kan vara inflationsdri-
vande. Man har boérjat tala om riskerna f0r s k
tax-push inflation. En s&rskild utgangspunkt f£&r
denna syn pa inflationen &r hypotesen att hushdl-
len och deras organisationer i sitt beteende pa
arbetsmarknaden sfyrs av utvecklingen i realinkoms-
terna efter skatt. Detta innebdr att kompensation
sBkes och atminstone pa kort sikt uppnds fo&r &k-
ningar i priser och skatter. Mekanismer av detta
slag far viktiga fo&ljder.
En konsekvens anses ibland ha blivit att den of-
fentliga skatte- och utgiftspolitiken har forlorat
en del av sin autonomi. Den offentliga sektorns
tillvdxt styrs med denna syn inte lé&dngre av ratio-
nella politiska 6vervégaqden kring hur olika verk-
samheter bdst organiseras i samhallet. I sté&llet
har tillvidxten under ndgra av .de mest expansiva
perioderna pressats fram av sysselsdttningsskal.
Den sviktande sysselsdttningen har & andra sidan

uppstatt dirfér att staten och ldntagarkollektiven
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tillsammans haft Overdrivna inkomstkrav i f£8rhdl-
lande till vad som varit mdjligt att ta ut. Detta
har lett +till en kostnadsuppdrivande spiral av
skatte- och 18nehdjningar som fatt allvarliga kon-
sekvenser fOr det svenska nédringslivets interna-
tionella konkurrenskraft. Resultatet har blivit
tendenser till inflation och produktionsinskrank-
-ningar. Ldnge svarade statsmakterna pé tendensen
till arbetsldshet genom att expandera den offentli-
ga sektorn. Fram till mitten pd 1970-talet skedde
detta genom att skatter och utgifter Okade paral-
lellt.

Efter hand blev storleken pa de offentliga utgifts-
dkningarna sadana att de éversteg BNPs tillvdxt.
Ungefdr samtidigt stagnerade skattetryckets Ok-
ning. Den offentliga utgiftsexpansionen fortsatte
emellertid med vdxande budgetunderskott som resul-
tat. Inte f&rrdn vid ingdngen till 1980-talet
skedde en uppbromsning i wutgiftstillvdxten. Nar
detta intrdffade Okade omedelbart den Oppna arbets-
18sheten. Rintorna pd den vidxande statsskulden
hade vid denna tid ocksa blivit s& betydande att
budgetunderskottets tillvdxt var svar att stoppa
trots att den egentliga verksamhetens expansions-
takt reducerades. En &kad fOrsiktighet med skatte-
hoéjningar hade redan tidigare 1inletts. Orsaken
till detta var medvetandet om att hdjda skatter
har negativa effekter pd& skatteunderlagens till-

vdxt och att de driver upp inflationen.

Parallellt med de vdxande budgetunderskotten har
alltsd@8 den konkurrensutsatta delen av svenskt nd-
ringsliv haft en otillfredsst&dllande utveckling.
Detta har visat sig i att underskottet i bytesba-

lansen successivt har vuxit och nu dr betydande.
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Ddrmed kan cirkeln slutas. FOr stora kostnadsdk-
ningar pa grund av Overdrivna skatte- och ldnehdj-
ningar medfdr en relativ Xkrympning av néringsli-
vets konkurrensutsatta sektor. Detta leder pad sikt
till arbetsl&shet, Dbytesunderskott och valutapro-
blem. Om arbetsl8sheten hdlls nere genom védxande
offentlig verksamhet uppstdr snart allvarliga pro-
blem med beskattningen som finansieringsinstru-
ment. Resultatet Dblir vé&dxande budgetunderskott
med nya typer av finansieringsproblem. Vid nd&gon
tidpunkt breder den Oppna arbetsldsheten ut sig.

Krisen kulminerar.

Denna bild av hur -den svenska krisen blivit akut
bygger pa flera centrala fdrutsidttningar som kan
prdvas statistiskt. I denna skrift skall nagra

undersokas.

En central fraga blir salunda i vilken utstridck-
ning hojningar av olika skatter &r inflationsdri-
vande. Personlig inkomstskatt, mervdrdeskatt och

arbetsgivaravgifter studeras separat.

Resultaten tyder pd& att h&jningar i alla tre
skatterna pd ett ars sikt verkar hdjande pa pris-
nivdn. Detta &r vad gdller momsen fdga kontrover-
siellt. Den statistiska analysen av arbetsgivarav-
gifterna ger inget stdd for den ofta uttalde hypo-
tesen att hdjda avgifter omedelbart  och fullstdn-
digt Overvdltras bakat pa l1dntagarna. Resultaten
tyder tvdrtom pad att en avgiftshdjning i sin
helhet pressar upp arbetskraftskostnaderna under
det fdrsta Aaret. Detta innebdr i sin tur att pri-
serna kommer att hbjas i den privata sektorn f£for
att foOretagens vinstmarginaler inte skall sjunka.
I den offentliga sektorn kommer kostnadsdkningarna

att skatte- eller lanefinansieras.
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Vad gédller den personliga inkomstskatten har analy-
sen indikerat att man bdr skilja pa tvd aspekter
vid en fdrdndring ndmligen effekter pd dels skat-
teuttagets niva dels graden av progressivitet. HEj-
ningar i den genomsnittliga skattesatsen tenderar
att Oka inflationstakten. Progressivitetssk&drpning-
ar tycks ddremot ha motsatta effekter. En inkomst-
skattehdjning skulle alltsd i princip kunna kombi-
neras med en progressivitetsskdrpning pa ett
sddant s&dtt att 1ldneutvecklingen i genomsnitt 1l&m-

nades opaverkad av skatteomliggningen.

Att en progressivitetsskdrpning verkar ddmpande pa
inflationstakten &r nog ett f&r manga &verraskande
resultat. Utfallet &r en nettoeffekt av krafter
som verkar i olika riktningar. En &kad progressivi-
tet innebdr att de nominella l&nedkningarna miste
gbras storre fOr att en Onskad utveckling i realld-
nen efter skatt skall nds. Via denna effekt frén
utbudssidan tenderar en Okad progressivitet att
verka inflationsdrivande. P& utbudssidan kan man
emellertid ocksd ridkna med en annan, fdrdelningspo-
litiskt betingad, effekt som verkar inflationsdam-
pande. Vid de beteendemdnster som gidller pa arbets-
marknaden kommer en skattepolitisk kopkraftutjadm-
ning att vara ett substitut f£Or 1ldneutjdmning. Vid
en progressivitetssinkning uppstdr &kade krav pa
kOpkraftsutjdmning via 1aglénesatsningar. Detta
hojer 1oneglidningen och &dr darfdr inflationsdri-
vande. Vid hdga och verkstdllda ambitioner i for-
delningspglitiken blir effekten att en minskad
(6kad) skattemdssig utjdmning tenderar att &ka
(minska) inflationen. Aven fran efterfragesidan
kan en fOrdndrad progessivitet leda till motverkan-
de effekter. Den traditionella synen tar emeller-
tid fasta pa att skattesystemets inbyggda flexibi-

litet ©kar vid en O&kad progression. Ddrmed O&kar
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ocksd den inbyggda stabiliserande effekten, vilket

minskar de cykliska fdrdndringarna i prisnivan.

En annan central frdga som analyseras &r i vilken
utstrdckning kbmpensationsmekanismer prdglar age-
randet pa arbetsmarknaden. Denna frdga besvaras
till en del av de redan niamnda resultaten, men

blir ocksa féremdl fo6r en specialanalys.

Utgangspunkten dr d& en modell f8r arbetsmarknaden
som framhdver organisationernas och f&rhandlingar-
nas roll. Grundtanken &dr att fackfdreningarna
infd8r en fdrhandling formulerar en malldn. Denna
bestdms av fdrvdntad utveckling av skatter och
priser. Didrutdver paverkas mdlldnen av ambitionen
att korrigera for eventuella gap mellan en fak-
tiskt upplevd och en Onskad utveckling av reallo-
nen efter skatt under tidigare &r. Det samband som
testas gdr internationellt under namnet Sargan-
ekvationen. Man har i England erhallit starkt
statistiskt st8d f£fOr sambandet. Samtidigt har man
i dessa arbeten tolkat vissa resultat sa& att
efterfrigetrycket pd varumarknad och arbetsmarknad
i ekonomin skulle vara utan betydelse for 1ldneut-
vecklingen. En sddan Sargan-ekvation d&r 1&neut-
vecklingen &r oberoende av arbetsl&shetens stor-
lek &r ett av nyckelsambanden i den s k Nya Cam-
bridge-skolan. Typiskt £f0r denna skola &dr att man
forordar en expansiv politik med bl a inkomstskat-
tesdnkningar fO0r att minska arbetslOsheten. Den
sdnkta inkomstskatten sinker ldénekraven och dirmed
inflationstakten. De Okade disponibla inkomsterna
driver upp efterfrdgan. Aktivitetsnivdn i ekonomin
gar upp och arbetsldsheten minskar. S&nkt inkomst-
skatt leder alltsd till minskad inflationstakt och

ldgre arbetsldshet!
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Aven pd svenska data visar det sig att Sargan-
ekvationen far starkt stdd. Detta resultat Sverens-—
stammer med ett fackfOreningsbeteende att foOrsdka
korrigera fOr tidigare eftersldpningar i realldnen
efter skatt. En viktig skillnad jamfort med de
ovanndmnda Cambridge-resultaten &dr emellertid att
efterfrageldget pd arbetsmarknaden &r av stor bety-
delse fOr 1ld6neutvecklingen. Detta innebdr att de
gynnsamma effekter av en inkomstskattesdnkning som
den Nya Cambridge-skolan fdrutsdger ej behbver

vara uppfyllda i Sverige.

Ett viktigt inslag i den svenska ekonomins utveck-
ling under 1970-talet &dr de sjunkande industri-
investeringarna. Denna tendens hd@nger naturligtvis
ihop med den utveckling som skisserades inlednings-
vis. Den allmdnna ekonomiska miljon och vinstutsik-
terna infor framtiden torde vara av mycket stor
betydelse fOr industriinvesteringarna. En sjdlv-
std@ndig och viktig roll spelar emellertid vinstbe-
skattningens utformning 1liksom dess samspel med
den personliga inkomstskatten. Av sdrskild betydel-
se dr hdr den relation som gdller mellan skattebe-
lastningen pa det kapital som anvédnds fOr industri-
investeringar respektive det som nyttjas for andra

typer av investeringar t ex i bostadsfastigheter.

I denna studie kommer vissa aspekter pa sambandet
mellan skatter och kapitalbildning att diskuteras.
Aven inflationens roll kommer att behandlas. I
centrum fOr intresset i den senare delen av skrif-
ten stdar den allminna produktionsfaktorskattens
(promsens) effekter pa fdretagens kapitalkostna-

der.

En grundldggande fraga i sammanhanget &r hur hus-
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hdllens avkastningskrav padverkas av skatter och
inflation. H3r bryter sig uppfattningarna mellan
olika beddmare. P3 ett vetenskapligt plan fdrelig-
ger vissa spénningar mellan resultat av teoretiska

Overvdganden och empiriska observationer.

Mot denna bakgrund baseras analysen av olika skat-
ters kapitalkostnadseffekter pd tvad alternativa
antaganden betrédffande avkastningskravet. Vad
gdller promsens effekter &r valet av antagande
mindre betydelsefullt. I bdda fallen blir huvudin-
trycket att promsen driver upp kapitalkostnaderna.
Effekten av en marginalskattesdnkning &r emeller-
tid pd ett avgbrande sidtt beroende av vilket anta-
gande som gors. I det ena fallet leder sé&nkt margi-
nalskatt till Okade kapitalkostnader medan motsat-
sen intrdffar i det andra. En utvdrdering av kapi-
talkostnadseffekten av en skattereform som innehdl-
ler promsens genomfdrande och s&dnkta marginalskat-

ter ger ddrfor inte ett entydigt resultat.

Som framgdtt bestdr skriften av tvd huvudblock,
varav det fOrsta behandlar effekter av skatter och
inflation pa& arbetsmarknaden. Det andra blocket
tar upp motsvarande analys av kapitalmarknaden.
Mot bakgrund av denna uppdelning &dr det motiverat
att i korthet peka pd vissa beroenden mellan de
bdgge marknaderna. I samband hdrmed kommer ytterli-
gare ndgra effekter av samspelet mellan inflation

och skatter att belysas.

Ett huvudresultat i studien &r att skattehdjningar
ger upphov till s k tax-push inflation via olika
anpassningar pd arbetsmarknaden. N&r skattesyste-
met &r progressivt kommer en tkad inflationstakt
att automatiskt ©ka skattetrycket. Vidrderingen av

denna effekt &dr, som avspeglats 1 debatten om
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indexreglering, mycket kontroversiell. Zven i
andra avseenden kan effekterna av en progressiv
inkomstskatt paverkas av inflationen. I princip
kommer ndmligen de inkomstomfdrdelande effekterna
att forandras liksom, vilket &dr en annan sida av
samma sak, de s k utbyteskvoterna i olika inkomst-
skikt. En utbyteskvot, som bestdms av progressivi-
teten vid en aktuell inkomstnivd, anger hur stor
procentuell fdré&ndring i inkomsten fdre skatt som
kravs for att &ka inkomsten efter skatt med 1 %.
Dessa utbyteskvoter uttrycker bl a vilka m&jlighe-
ter skattebetalarna har att via &kade arbetsinsat-

ser hdja den behdllna inkomsten.

En skatteinducerad ©&kning i inflationstakten far
ocksd verkningar pd& kapitalmarknaden. En viktig
frdga 8r vilken effekt inflationen har pd marknads-
rantan. En vanlig uppfattning &r att den nominella
rdntan stiger procentenhet for procentenhet med
inflationstakten. Om detta &dr riktigt blir slutsat-
sen att inflationen &r neutral med avseende pa
besluten att spara och investera. Atermatningar
till arbetsmarknaden skulle d&rmed ej foreligga

via en kapitalmarknadseffekt.

De teoretiska fOrutsdttningarna bakom det ndmnda
s k Fisher-sambandet har emellertid ofta ifraga-
satts. Det har pekats pd flera alltfdr langtgdende
abstraktioner. Orsaken till att sambandet &nda
dr6jt sig kvar som analytiskt begrepp &r att mdnga
statistiska undersdkningar resulterat i statistis-
ka samband som legat 1 dess ndrhet. Detta utfall
synes emellertid vara ett nettoresultat av ett
flertal partiella effekter som modifierar det
grundlaggande teoretiska samband som enligt
Fisher-teorin rader mellan nominell rinta och in-

flation. Bland dessa effekter ingdr en som &r
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skattebetingad och som tenderar att driva upp ré&an-
teSkningen utdver uppgdngen i inflationstakten. En
motverkande effekt hé&nger samman med att vissa
monetdra tillgdngar i praktiken inte dr r&ntebdran-
de. En uppgdng i prisnivédn leder d&rfdr till omfdr-
delningar i innehavet av finansiella tillgdngar
fran Xkontanter och checkridkningar till\obligatio—
ner, aktier m m. Denna minskade penningefterfragan
tenderar att hdlla tillbaka den nominella ré&ntan
sd att ©kningen blir ldgre &n vad som svarar mot
den hdjda inflationen. En sldende Xkonsekvens av
detta synsitt, taget f6r sig, &r att en uppgdng i
den forvdntade inflationstakten skulle kunna leda

till Skade investeringar.

Okun (1982) tar sin postumt utgivna bok Prices and
Quantities upp samma képitalmarknadsproblem, men
frdn ett annat hall, nd3r han diskuterar sambandet
mellan inflation och sparande. Okun anger fyra
skdl till varfdr den fisherianska slutsatsen, som
sdger att sparande och investeringar &r opaverkade
av inflation, maste modiferas. Orsakerna &r att

Skad forvintad inflation ger!:

a Okad osdkerhet om framtida realinkomstutveck-

ling, vilket Okar sparandet (Katona-effekten)

b intertemporal substitution innebidrande att hus-
hdllen 1l&dgger Xonsumtionsvaror pa& lager samt
dkar konsumtionen i dag pd bekostnad av konsum—
tion 1 framtiden, vilket minskar sparandet
(Clower-effekten)

c stigande prisnivd som tenderar att reducera
realvidrdet av hushdllens férmdgenhet, vilket

motverkas av Skat sparande (Pigou-effekten)
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d ©okad skattebelastning som minskar sparvilijan
(Feldstein-effekten).

Okun papekar att sparandet i USA under 1970-talet
18g hdgre &n fbregdende decennium med dess lidgre
inflation. Detta skulle kunna tolkas som att de
sparbeframjande krafterna dominerar. Omvdnt Dbety-
der detta att inflationeﬁ stimulerat kapitalbild-
ningen, vilket bOr ha inverkat s&dnkande pa den
reala kaplitalavkastningen i USA och ddrmed ddmpan-

de pa realréintan.

Till de faktorer som redan ndmnts kan man fOr en
liten Oppen ekonomi 1l&gga att realrdntan torde
vara 1 hdg grad internationellt bestdmd, vilket
verkar i riktning for ett empiriskt samband

mellan rdnta och inflation av "Fisher-typ".

Det foreligger alltsd vissa argument till f&rman
for tesen att hogre inflation ger Okade investe-
ringar. Samtidigt &r det troligt att en investe-
ringsuppgang pa lidngre sikt kan skapa f&rutsdtt-
ningar f&r l&dgre inflation genom positiva effekter

pad produktivitetstillvdxten.

Den personliga inkomstskatten ingdr som en central
bestdmningsfaktor i en adekvat teori fOr marknads-
radntan. Dess effekt &r att partiellt inverka sa
att realrdntan stiger. Orsaken &dr det krav pa &kad
bruttoavkastning fran &dgarnas sida som svarar mot
en ofdrdndrad real nettoavkastning. Som framgatt
motverkas denna tendens pad marknadsrdntan av andra
krafter. En rimlig allmdn slutsats dr dock att en
sdnkning av marginalskatten, allt annat lika, bor
sdnka marknadsrdntan och stimulera investeringar-
na. I den man r&ntan i en liten &ppen ekonomi kan
betraktas som utifrdan given modifieras denna kon-

klusion.
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En central kapitalmarknadseffekt av vinstbeskatt-
ningen dr dess styrande inverkan pa& investeringar-
nas fordelning mellan sektorer och objekt. Effek-
terna uppstar hiar pd@ grund av att olikheter ﬁpp—
stdr i forhdllande till beskattningen av andra
placeringar av typen egna hem, varaktiga konsum-
tionsvaror, konst etc. Aven inom bolagssektorn har
vinstbeskattningen styrande effekter dels mellan
foretag i olika utvecklingsfaser dels mellan in-

vesteringsslag och finansieringsformer inom ett
enskilt foretag.

Inflationens kapitalmarknadséffekter via beskatt-
ningen har sin primidra orsak i verkningar pd skat-
tebasen, dvs pa& den beskattningsbara inkomsten.
Full avdragsratt £f6r nominella ré&ntor, avskriv-
ningsregler baserade pd historiska anskaffnings-
kostnader samt FIFO-vdrdering av lager skapar pro-
blem ndr inflationen &r hdg. Den under 1970-talet
tilltagande Dblandningen av nominella och reala
skatteprinciper har ocksd bidragit till att ©oka
skillnaderna i skattebelastning mellan olika inves-

teringsobjekt.

Ekonomer och jurister har tillsammans presenterat
ett flertal, ofta tekniskt avancerade, forslag
till 18sningar pad de problem som hdg inflation
skapar vid nuvarande skatteregler. Det raka huvud-
budskapet i denna bok &dr emellertid att politiker-
na kan. l&mna ett mycket vdsentligt bidrag till
16sningen av dessa problem genom att i fortsdtt-
ningen helt avstd frdn skatteh®jningar. I stillet

boOr en period av skattesdnkningar snarast inledas.
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2 SKATTER, LONER OCH ARBETSUTBUD

Syftet med detta kapitel dr, forutom att tjdna som
ett avstamp fOr den fortsatta analysen i denna
studie, att ge en Oversikt Over en starkt speciali-
serad, ofta tekniskt hdllen och spridd litteratur
pad omrddet. DArfdr synes det angeldget att forsdka
att enkelt visa hur ndgra av de viktigare analys-

resultaten dr relaterade till varandra.

Den ansats som valts &r partiell jdmviktsanalys.
Mer precist innebdr detta att analysen avser skat-
ters effekter pd efterfrdgan och utbud pd enskilda
marknader. Detta partiella grepp har naturligtvis
sina begrdnsningar. I flera sammanhang gors darfor
forsck att verbalt antyda vissa resultat av allmén
jamviktskaraktdr, ddr hdnsyn tas till samspelet

mellan olika marknader.

2.1 En arbetsmarknadsmodell

Ett fdretags efterfrdgan pd arbetskraft bestdms
enligt marginalproduktivitetsterorin sa att 1dnen
for den sist anst&dllde arbetaren blir 1lika med
vdrdet av dennes produktionstillskott. Med tradi-
tionella antaganden om produktionsfdrhallandena
kommer fOretagets efterfragekurva att ha negativ
lutning. Aven pd aggregerad niva, dvs efter summe-
ring av alla fdretags efterfrdgan, gédller samban-
det att li#gre 16n ger hdgre efterfrdgan pd arbets-—
kraft. I fortsdttningen skall vi formulera efter-

fragesambandet pa f&ljande s&dtt:

W = Pf(N) (2:1)
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Detta innebdr att den nominella 16nen (W) &r lika
med den fysiska marginalprodukten (f(N)) multipli-
cerad med varupriset (P). I fortsdttningen skiljer
vi mellan faktisk prisniva (P) och fdrvéntad pris-
nivd (P®). Att prisnivdn representeras med P i
ekvation 2:1 innebdr att fOretagen vid varje tid-
punkt antas kdnna till priserna pa sina produkter.
Ett sddant antagande kan vara rimligt om man
tdnker sig att varje fbretag har ett begrénsat

varusortiment.

Hushdllen, ddremot, antas under en period av pris-
férdndringar p& varor och tjinster inte med sdker-
het veta hur t ex konsumentprisindex fOré&dndras
fran tid till annan. Det &r d&rfdr naturligt, om
vi till att bdrja med bortser fran skatter, att
formulera utbudet av arbetskraft som en funktion
av fdrvadntad realldn. Det matematiska uttrycket

f8r utbudskurvan pa arbetsmarknaden kan da skrivas

N = N(W—e) eller W = PSg(N) (2:2)
P

Den faktiska realldnen (W/P) %kan vid en given
tidpunkt mycket vdl avvika fradn den fdrvintade
(w/pe), vilken &dr den som ligger till grund f£0or
individernas beslut. Sambandet mellan f&rvédntad
och faktisk prisnivd och s&drskilt hur uppfattning-
en om prisnivan f&rdndras nidr den faktiska pris-
nivan &ndras &r av stor betydelse for analysen. H&r
kan alternativa antaganden gbras vilka visat sig
vara av mycket stor Dbetydelse 1 makroekonomisk
analys. S&lunda har det visat sig att en central
skiljelinje mellan klassiska och keynesianska
standpunkter i den makroekonomiska teorin ligger

just i hur man uppfattat detta samband.
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FO6r att hdlla den Oversiktliga analysen s& enkel
som m&jligt skall vi hdr, om inte annat sdgs, anta
att fordndringar i den faktiska prisnivan (eller
den faktiska inflationstakten) omedelbart och
fullt ut sldr igenom pd den fdrvintade prisnivan
(eller den f®rvdntade inflationen). Vi antar ocksa
att hu;héllen utan troghet anpassar sig till

dndrad forvdantad inflation.

Antagandet om att P® omedelbart och fullt ut anpas-
sar sig till fordndringar i P (dven om nivierna
kan vara olika) innebdr att vi faller tillbaka pa
vad som i larobdcker i makroteori kallas det klas-
siska fallet?. Detta kan kontrasteras mot ett ex-
tremt keynesianskt fall dir pd kort sikt P€ inte
paverkas alls av en fdri&ndring i P. Det senare
fallet innebidr alltsd att man rdknar med fullstdn-

dig penningillusion.

Figur 2.1 illustrerar arbetsmarknaden. Efterfrige-
-kurvan har negativ lutning och utbudskurvan har
lagts in med positiv lutning. Den senare kurvans

utseende penetreras ndrmare i avsnitt 2.3. I ett

Figur 2.1 Sysselsdttning och nominell 18m vid
inflatiomn
A P9 (N)
e
W1 N\ Pog (N)
W
° / P1 £(N)
Pof (N)
~ N
7
N
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utgdngsldge med "prisVariablerna" (PO, Peo) har vi
marknadsijdmvikt vid nominalldnen WO och sysselsdtt-
ningen NO.

Med hj&lp av figuren kan man analysera verkningar-
na av en stigande prisnivd (inflation). Antag att
den faktiska prisnivdn stiger fréan Py till Py
eller med faktorn (l+p). Under vart huvudantagande
stiger d3 dven P® med (l+p). I figur 2.1 forskjuts
(skiftar) d& efterfragekurvan och utbudskurvan
lika mycket. Effekten blir att nominalldnen i sin
tur ©Okar 1 samma proportion och sysselsdttningen
blir ofdrédndrad. Ny Jjdmvikt uppstdr vid 1dnenivan

W, och sysselsdttningen N Realldnen &r ofdréand-

0"
rad.

En viktig implikation av det klassiska antagandet
som denna analys bygger pa &r att den kortsiktiga
utbudskurvan (av varor) till ekonomin som helhet
dr fullstdndigt orealistisk med avseende pd fdr&nd-
ringar i prisnivan. Detta kan ocksa uttryckas sa
att redan den kortsiktiga Phillips-kurvan &dr verti-
kal3. Innebdrden av detta &r att inflationstakten

dr oberoende av arbetsldshetens storlek.

Om man 1 st&dllet tdnker sig en viss trdghet i
prisforvantningarnas anpassning till faktisk pris-
nivd, dvs att P® fdrindras mindre &n P, blir inne-
bdrden att utbudskurvan skiftar mindre &n efterfra-
gekurvan. Som framgar av figur 2.2 dkar di nominal-
16nen och sysselsdttningen medan den faktiska real-
16nen sjunker. Den arbetsutbudsSkning som inflatio-
nen ger upphov till beror, som ett ndrmare studium
av figur 2.2 visar, pd att den fdrvidntade realld-
nen har stigit. Bendgenheten att ©ka arbetstiden
vidxer ddrmed. Resultatet av detta modifierade anta-

gande om relationen mellan p® och P blir att ekono-
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mins kortsiktiga utbudskurva far positiv lutning
och att den kortsiktiga Phillips-kurvan far nega-

tiv lutning*.

2.2 Personlig inkomstskatt och arbetsgivar—
avgift

I diskussionen om skatters verkningar fokuseras av
tradition ofta intresset till efterfragesidan.
Under 1970-talet har detta efter hand kommit att
dndras. Diskussionen om s k "supply side economics"
dr ett uttryck fOr detta. Man kan t ex erinra om
diskussionen kring den s k Laffer-kurvan. Denna
gdller frdgan om hur skattefdrdndringar inverkar
p@ skatteintdkterna via effekter pd de ekonomiska
incitamenten. Det hdvdas allt oftare att wvi i
Sverige nu kommit i den situationen att skdarpta

skattesatser kan leda till sidnkta skatteintdkter?.

Figur 2.2 Sysselsdttning och nominell 16m vid
inflation. Altermativt antagande om
inflationsforvantningar

W
N PSg (M)
e
\ Pog(N)
W,
Wo N
/ \ P £(N)
PE(N)
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Betydelsen av skatters verkningar pd utbudssidan
har kommit att uppmirksammas &dven i den pd mer
kortsiktiga f8rhdllanden inriktade stabiliserings-
politiska debatten. I detta fall &r det alltsa

frdga om skatters effekter pd inflation och arbets-
loshet.

For att analysera dessa frdgor kompletteras den
modell som introducerades i fdregdende avsnitt med
en personlig inkomstskatt. Till att bdrja med
antas att denna 4dr strikt proportionell. Detta
betyder att analysen ocksd &r relevant f8r arbets-

givaravgifter.

I fortsdttningen antas att arbetsutbudet Dbestams
av individernas férvantade realinkomster efter
skatt. Detta 1innebdr att en skattedkning leder
till ett skift "uppdt" av utbudskurvan. F&r att
arbeta ett bestd@mt antal timmar krdvs nu en hdgre

bruttoldn av ldntagarna.

Karaktdristiskt £fOr en proportionell inkomstskatt
dr att den genomsnittliga skattesatsen &dr lika med
marginalskatten. En sddan skatt &r inflationsneu-
tral med avseende pad léneinkomster i den meningen
att inflationen 1ldmnar det reala skatteuttaget

ofdrandratb.

Om skattesatsen Dbetecknas med t kan modellen i
foregdende avsnitt formuleras som i figur 2.3. Av
det matematiska uttrycket f£f&r utbudskurvan framgar
att effekterna av inflation blir precis desamma
som utan skatt. Skdlet Hdr just att det procentuel-
la uttaget inte paverkas. Som visas nedan blir

resultatet ett annat om skatten ar progressiv.
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Effekterna av en skattehdjning vid konstant pris-
nivd illustreras i figur 2.3 (med ¢t; > t0)° Det
framgdr att den h&jda inkomstskatten hdjer nominal-
l6nen och séanker sysselsdttningen. Realldnen efter
skatt kommer emellertid att falla som ett resultat
av skattehdjningen. Lonen hade behdvt stiga till
W2 for att realldnen efter skatt skulle vara ofdr-
dndrad. Ndr arbetsutbudet har en positiv elastici-
tet sdsom antagits i figuren kommer alltsd inte
lontagarna att kunna O&vervdltra hela skatte&kning-

en. Bdrdan av atgirden delas med kapitaldgarna.

Vad som angivits i figur 2.3 utgdr vissa omedelba-
ra effekter pa& arbetsmarknaden vid en skattehdj-
ning. Man ser att dessa 4dr av inflationsdrivande
natur. Samtidigt ger emellertid skatteh®jningen
frdn efterfrdgesidan vissa inflationsdimpande ef-
fekter, bl a dirigenom att hushdllens disponibla
inkomster och d&drmed den privéta konsumtionen
ddmpas. Nettoresultatet kan kvalitativt belysas
med hjdlp av figurerna 2.4 och 2.5.

Figur 2.3 Effekter pa nominell 16n vid h6éjd pro—
portionell inkomstskatt

e 1
\ pe g(N)
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—=> N
N N

1 o)



- 27 -

Figur 2.4 Effekter pa “varumarknad® och pris-

nivd vid en skattehdjning

L (real BNP)

> Y
Y
Figur 2.5 Effekter pa nominell 18n vid en h&jd
inkomstskatt ndr hinsym tas till ef-
terfragesidan
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Skattehdjningen &kar som vi sett den nominella
l6nenivan fran Wy till W, samtidigt som sysselsdtt-
ningen minskar. P& "marknaden" £&r aggregerad ef-
terfrigan och aggregerat utbud pd varor och tjidns-—
ter tar sig detta uttryck i ett skift i utbudskur-
van till vinster frdn S till S' i figqur 2.47. vid
given efterfrdgan tenderar detta att pressa upp
prisnivan till P, . Skattehdjningen reducerar emel-
lertid aggregerad efterfridgan och verkar d&rmed
inflationsddmpande. Storleken pa skiftet i efter-
fradgekurvan bestdmmer om nettoresultatet blir
hdgre prisnivd eller ej®. Om efterfrdgekurvan pa
varumarknaden skiftar till D' blir nettoresultatet
ddmpad inflation Jjdmfdrt med utgadngsliget. Samti-
digt som alltsd aktivitetsnivan minskar i ekono-

min.

Under klassiska antaganden bestd@ms ekonomins akti-
vitetsniva pa arbetsmarknaden. Detta f&r som kon-
sekvens att den fdridndring i prisnivadn som uppstdr
genom interaktionen mellan efterfrdgan och utbud
pd& varumarknaden inte paverkar den realldnenivad
som i fbrsta omgdngen etablerades pa arbetsmarkna-

den. Detta illustreras tydligt i figur 2.5.

I figurerna 2.4 och 2.5 ritades kurvorna godtyck-
ligt sd att skattehdjningen gav upphov till en
minskad prisniva (l&gre inflation). Den verkliga
effekten pd inflationstakten bestidms av den relati-
va styrkan i anpassningarna frdn efterfrige- re-
spektive utbudssida. En ndrmare teoretisk analys
av nettoeffekten kraver att man arbetar med model-
ler som beaktar samspelet mellan olika marknader i
ekonomin. Ansatser 1 denna riktning redovisas bl a
i Blinder (1973), Gértz (1979) och Smyth (1982).
Ett av huvudsyftena med fOreliggande studie &r att

empiriskt belysa en skattehdjnings nettoeffekt pa
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inflationstakten i Sverige. Innan framstdllningen

gdr oOver till detta &r det emellertid nSdvandigt

att driva introduktionen ndgot lingre.

2.3 Arbetsutbudets elasticitet

Analysen har hittills byggt pa antagandet att ut-
budskurvan pd arbetsmarkanden har positiv lutning.
Ibland hdvdas i stédllet att utbudskurvan har nega-
tiv lutning. Om d3 utbudet har en ldgre elastici-
tet &n efterfrdgan kan en skattehdjning leda till
en ©Okad sysselsdttning och entydigt till 1l&gre

inflationstakt. Detta illustreras i figur 2.6.

Hur realistiskt &r da3 antagandet att utbudskurvan
for arbetskraften har negativ lutning, dvs att
utbudselasticiteten &r mindre &n noll? I den langa
raden av empiriska studier som utfdrts pd det

internationella fdltet av utbudselasticitetens

Figur 2.6 Effekter av en skatteh6jning ndr ut-
budskurvan har negativ lutning
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storlek finns flera som givit ett sddant resul-
tat?. Aven en svensk undersdSkning utford av natio-
nalekonomer vid universitetet i Umed har lett till
denna slutsats!0. Det gdr Jarfdr inte att utesluta
m8jligheten att utbudselasticiteten &r mindre &n
noll och att utbudskurvan darfdr har negativ lut-

ning.

Analysen i figur 2.6 bygger ocksd pa antagandet
att hushdllen reagerar pa en skattehdjning pé
precis samma sdtt som man skulle gbra om realldnen
efter skatt &dndrades av ndgon annan anledning.
Detta behbver emellertid inte nddvandigtvis vara
fallet. I ovan nimnda svenska unders&kning naddes
resultat som tyder pa att hdr kan finnas en skill-
nad. Kort uttryckt fann man att en 1ldneséd@nkning
kan O&ka arbetsutbudet medan en skattehdijning kan
minska arbetsviljan. Man kan ocksd peka pa en
teoretisk férklaring till varfdr en sddan.asymme-

tri dr t#nkbar. L3t oss penetrera detta ndgotl!l,

I traditionell analys av 1ldne- eller skattefdrédnd-
ringars effekter pd arbetsutbudet brukar man
skilja mellan inkomst- och substitutionseffekter.
En l1lOnesdnkning eller en skattehdjning minskar den
behdallna inkomsten och innebdr att individen
nddgas arbeta lite mer fO&r att behdlla sin konsum-
tionsnivd. Denna s k inkomsteffekt tenderar alltsa
att Oka arbetsutbudet. FOrdndringen innebdr emel-
lertid ocksd@ att fritiden relativt sett blir billi-
gare &dn tidigare, vilket gor individen bendgen att
arbeta lite mindre. Substitutionseffekten tenderar
alltsd att sidnka arbetsutbudet. FOr&ndringens net-
toeffekt p& arbetsutbudet beror pd den relativa

styrkan av dessa tva effekter.



- 31 -

Om substitutionseffekten &dr stOrre &n inkomsteffek-
ten kommer utbudskurvan att ha positiv lutning. Om
den omvdnda relationen gédller blir lutningen nega-

tiv som i figur 2.6.

L3t oss nu anta att hushdllen reagerar olika pa
skatteh6jningar och 1ldnes&dnkningar. Detta skulle
vara fallet om skattehdjningen genererar prestatio-
ner fradn den offentliga sektorn som individerna
vidrderar positivt och beaktar i sina beslut om
arbetstidens ldngd. Den nytillkomna offentliga ser-
vicen genererar ett nytt slags inkomsteffekt som
har negativt tecken. Som ett specialfall har man
d3d mdjligheten att de tvd inkomsteffekterna balan-
serar varandra. Skattehdjningens effekter pa ar-
betsutbudet bestdms dad enbart av substitutionsef-
fekten som enligt vad som tidigare sagts &r enty-

digt negativ.
Utbudskurvan pd arbetsmarknaden kan d& skrivas som
w = Ph(t)g(N) (2:3)

ddr h(t) &r ett matt pd skattens substitutionsef-
fekt. Funktionen h(t) &dr definierad sa& att den
forskjuter utbudskurvan till vanster n&r skatten

Skarl?.

Om man alltsd antar att de tvd inkomsteffekterna
helt eller i det ndrmaste neutraliserar varandra
vid skattehdjningar skulle s&dana atgidrder verka
hdjande pad 1onenivan och dimpande pd sysselsdtt-—
ningen d&dven om utbudskurvan har negativ lutning.

Detta framgadr av figur 2.7.

Det &dr naturligtvis viktigt att ndrmare analysera

realismen i hypotesen om de balanserande inkomstef-
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fekterna. Detta &dr som vi sett av stOrsta betydel-
se f8r riktningen pd en skattehdjnings effekter pa
inflation och sysselsidttning om det &r s3 att
utbudskurvan for arbetskraft har negativ lutning.
Det &dr emellertid klart att hypotesen ocksd far
intressanta effekter ndr utbudskurvan har positiv
lutning pd det s&dttet att skiften fOrstidrks jdm-

fort med vad man vanligen rdknar med.

En fullstdndig neutralisering av den traditionella
inkomsteffekten utgdr sannolikt ett specialfall
som endast s&dllan intrdffar 1 praktiken. Det DbOr
vara tillrdckligt med en hd@nvisning till anvdndan-
det av fdrmageprincipen vid beskattning £Or att
man skall inse dettal3. Diremot &r det t&nkbart
att den ‘"extra" inkomsteffekten &r tillrdckligt
stark £fOr att fOrhindra att skattehdjningar &kar
arbetsutbudet.

Figur 2.7 Effekter av en skattehGjning (tln-_o)
Pa nominalldn och sysselsdttning ndr

inkomsteffekterma tar ut varandra
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2.4 Progressivitetens inverkam

FOr en progressiv inkomstskatt gdller att marginal-
skatten (m) &r stdrre &n genomsnittsskatten (t).
Detta Dbetyder att elasticiteten (ETY) i skattein-
tédkterna (T) med avseende pd fdrdndringar i inkoms-
ten fore skatt (Y) &r stdrre &n 1. Elasticiteten
(EXY) i inkomsten efter skatt (X) med avseende pa
inkomsten fdre skatt (Y) &r & andra sidan mindre
d&n 1!%. Vvid en proportionell skatt &r bigge dessa
elasticiteter lika med 1.

Vid en progressiv inkomstskatt kommer inkomstok-
ningar att leda till en sk&rpning av skattetryc-
ket. En &kning av inkomsten som enbart svarar mot
h&jda priser kommer ddrmed att hdja den genomsnitt-
liga skattesatsen!®. Inflationen skdrper skatteut-

taget pd en ofdridndrad realinkomst.

Dessa vdlkdnda fdrhdllanden kan illustreras med

fol jande formel

Xr = pY¥Y - p (2:4)

dar

kr = procentuell fordndring i realinkomst efter
skatt

Y = procentuell fOdrdndring i nominell inkomst
fore skatt '

é = inflationstakt

o = elasticitet i inkomst efter skatt (EXY)

LAt oss anta att elasticiteten p &dr 0,6. FOr Y = ﬁ
gdller di att 5<r = -0,4 p %. Medan alltsd realin-

kXomsten fdre skatt &r ofdrdndrad sjunker realin-
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komsten efter skatt pd& grund av inflation. Det

reala skattetrycket har ddrmed Skat.

Antag att p = 10 och p = 0,6. Vilken Y krdvs for

Xr = 0? Svaret 16,7 % ges av ldnemultiplikatorn
1/p (= 1,67) multiplicerad med inflationstakten.
Av vart antagande om att individerna baserar sina
beslut pa realinkomsten efter skatt fOljer dirmed
att 16nen mdste &ka mer dn prisnivdn fOr att ut-
gangsligets arbetsutbud skall vara ofdrindrat. Med
en progressiv skatt leder alltsd inflationen till
kraftigare skift i utbudskurvan &n vid en propor-

tionell skattl®.

Ndr inkomstskatten &r progressiv kan man formulera
utbudskurvan pd arbetsmarknaden pd f8ljande gene-

rella satt
w = p% (P%, S)g(N) (2:5)

Faktorn v(PS, S), i vilken S anger en vektor av
skattesatser, fangar hir upp skattesystemets inver-
kan pd utbudskurvan. Okningar i P® hdjer virdet pid
y. Innebdrden av detta &r att en J&kning i den
forvdntade inflationstakten vid givet skattesystem
kan sdgas fdrskjuta utbudskurvan i tva steg. Dels
skiftar Xkurvan, som tidigare, precis i relation
till Skningen i P®. Dirtill kommer ett extra skift
beroende pa den automatiska skattehSjningen. Det
nu sagda illustreras i figur 2.8 och figur 2.9,
vilka som tidigare bygger pd det klassiska antagan-
det om prisfdrvdntningarnas anpassning till fak-
tisk inflation. Figur 2.8 visar att med en progres-
siv skatt kommer sysselsdttningen att minska fran
NO till N2 samtidigt som den nominella 16nedkning-
en (W, - Wy) blir stdrre &n ndr skatten &r propor-
tionell (Wl - wo). I figur 2.9 visas att realldnen
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Figur 2.8 Effekter pa nominell 16n av inflation

ndr inkomstskatten dr progressiv
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stiger med inflationen fran wy till w217. Det
framgar emellertid ocksd att realldnen efter skatt
minskar frén wg till wy- Forhdllandet att syssel-
sdttning och realldn efter skatt reduceras av in-
flationen innebdr sekundira skift pa varumarknaden
av samma typ som efter den skattehdjning som illu-

strerades i figurerna 2.4 och 2.5.

P34 frdgan om hur utbudskurvan férskjuts vid en
diskretiondr (till skillnad fran automatisk) skat-
tehdjning ges, vare sig pd mikro- eller pd& makro-
nivd, nagot enkelt svar om skatten &r progressiv.
FOr att besvara frdgan pd mikronivd mdste man dels
kdnna skattesystemets struktur, dels &dven arten av
skattefdrdndringen. FOr att illustrera detta Xkan
vi som exempel vdlja ett skattesystem som &r steg-
vis 1linjdrt med vdxande marginalskatter. FOr en
person som ligger i skikt 2 kan skatten hdjas pa
tvd sdtt, dvs genom att marginalskatten hdjs i
skikt 1 eller i skikt 2 (se figur 2.10).

I det forra fallet &dndras inte marginalskatten och
d&rfdr uppstdr ingen substitutionseffekt. Arbetsut-
budet Bkar dd pa grund av inkomsteffekten. Skatte-
fordndringen har karaktdr av en klumpsummeskatt.
Utbudskurvan skiftar till hdger. I det senare
fallet h&js savdl marginalskatt som genomsnittlig
skatt och ddrvid uppstdr en substitutionseffekt
som motverkar inkomsteffekten. Nettoeffekten pa
arbetsutbudet beror dels pd var i intervallet indi-
viden ligger dels pa utseendet pa individens nytto-
funktion!®,

Antag att skattesystemet kan beskrivas av f&ljande
konstantelastiska relation mellan l&dnen fdre skatt

(W) och l1ldnen efter skatt (D).
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Figur 2.10 Alternativa skatteomldggningar som

vid inkomsten Y, hdjer inkomstskatten

med samma belopp (a kr)

Skatt
/
% / ~ Inkomst
Skatt Y,

> Inkomst

e - /r :



D = aW’ (2:6)

dar p anger den konstanta elasticiteten i inkoms-
ten efter skatt.

Utbudskurvan skrivs pd fdljande sitt
/

s _ ,.s ,D .
N™ =N (;g) (2:7)

vilket med utnyttjande av ovanstdende samband ger
wo= (e 1L gt/ (2:8)

Observera att exponenten till Pe—termen motsvarar
den tidigare ndmnda 1l&nemultiplikatorn som £fOr
p = 0,6 &dr 1lika med 1,67. Automatikeffekten pd
18neutvecklingen vid inflation ges d& av sambandet
W =1,67 B°,

Fordndringar i parametern a 1 skattefunktionen
ovan ger upphov till forandringar i skatteuttagets
nivd vid given progressivitet. En minskning i a
h&jer skattetrycket och kan i figur 2.8 tolkas som
en &kning av y-funktionen. En viss minskning i a
ger upphov till kraftigare skift i utbudskurvan ju

hogre progressiviteten &r.

2.5 FPackfOoreningarnas betydelse

De fo&regdende avsnitten har varit inriktade pé
fridgan om skattehdjningar &r inflationsdrivande.
N&dr utbudskurvan for arbetskraft har negativ lut-
ning krdvs f6r att s& skall vara fallet att den
traditionella inkomsteffekten motverkas av den di-

rekta nytta som skattebetalarna kan fa ut av den
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offentliga sektorn. I flera svenska arbeten, dar
uppmdrksanheten varit inriktad pa skatters effek-
ter pa arbetsutbudet, har denna m&jlighet diskute-
ratsl?,

Den har ocksd tagits upp i diskussionen kring
problemet tax-push inflation. I detta sammanhang
har Dbegreppet "social wage" kommit att myntas20.
Med hé&nvisning till den privata nyttan av olika
offentliga utgifter har myndigheterna i olika
lander hé&dvdat det orimliga i att medborgarna
skulle krdva kompensation f&r skattehdjningar. Hur
lyh6rda hushdllen och deras organisationer &r £for
sddana argument &Hr uppenbarligen en k&rnfriga i
diskussionen kring tax-push problemet. En genom-
gdng av litteraturen kring detta problem ger dock
vid handen att manga forskare uppfattar den vixan-
de offentliga sektorn och det ddrmed sammanhdngan-
de ©kande skattetrycket som en fundamental orsak
till den hdga inflation vi nu upplever. Som driv-
krafter bakom detta fdrlopp framhdlls dels kompen-
sationskrav fran vissa l1dntagargruppers sida gent-
emot andra, dels krav pa upprdtthdllande av den
tillvdxt i privat konsumtionsstandard man vant sig
vid. Detta kan alltsd ses som motstand savdl mot
skattepolitisk inkomstomfOrdelning mellan grupper
som mot allmdn &kning av skatteuttaget. Skattehdj-
ningars inkomsteffekter forefaller enligt dessa

forfattare knappast vara negligerbara.

Lite tillspetsat %kan man alltsd8 konstatera att
synen pa inkomsteffekternas betydelse vid vdxande
skatteuttag kan vara ganska olika mellan en grupp
ekonomer som intresserat sig £f0r problemet med
skatter som en inflationsfaktor & ena sidan och en
grupp som koncentrerat sig pa problem med arbetsut-

bud och Laffer-kurvor & den andra. Man kan litt fa&
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det felaktiga intrycket att det har foreligger

ofdrenliga standpunkter.

En aspekt pa& den skenbara kontroversen &r att
tidsperspektivet i de bada analysfallen &r helt
olika. Den diskussion av inkomstskattens verkning-
ar pd inflation och sysselsdttning som forts ovan
har byggt pa anpassningar i individernas beteende
pa arbetsmarknaden. Dessa anpassningar brukar ofta
betraktas som tidskrdvande processer. Vad gdller
t ex anpassningar i antal arbetade timmar forelig-

ger savdl legala som sociala hinder.

I diskussionen om skattefdrindringars effekter pa
skatteintdkterna betonas regelmdssigt de ekonomis-
ka incitamentens betydelse. Denna fokusering inne-
bdr ocksd att man vanligen betraktar "Laffer-meka-

nismerna" som verkande fdrst pa ldngre sikt.

Diskussionen kring s k tax-push inflation &dr dock
inriktad pd mer kortsiktiga effekter. De individu-
ella anpassningar av arbetsutbudet pd en arbets-
marknad i fri konkurrens som legat till grund for
den fdregdende analysen kan eventuellt stdlla kort-
siktigheten och ddrmed analysens relevans i tvivels-
mdl. Om man emellertid modifierar arbetsmarknads-
modellen och &dven beaktar organisationernas och
forhandlingarnas betydelse kan man, som senare
skall visas, inarbeta mekanismer som godr att skat-
tehdjningar redan pa kort sikt kan skapa inflation
pd arbetsmarknaden. Detta kan dessutom ske utan
att analysen kommer i konflikt med de mer langsik-

tiga resonemangen.

Man kan se analysen sd att en distinktion infdrs
mellan en utbudskurva sedd fran fackets synpunkt

och en annan som gdller individerna. Darigenom



- 41 -

blir det mdjligt att teoretiskt brygga Over de
problem som ovan ndmnts. Fdrskjutningar i indivi-
dernas utbudskurvor speglar de langsiktiga effek-
terna av en skattefdrdndring medan skift i fackets

utbudskurva anger de kortsiktiga effekterna?l.

Lat oss anta att inslag av social wage-tdnkande
inte dr betydelsefulla for fackets beteende. Antag
i stdllet att organisationernas beteende styrs av
ambitionen att uppridtthdlla en viss niva (eller
snarare tillvdxt) pad reallbnerna efter skatt.
Detta Dbetyder att skatteh&jningar driver upp de
nominella 1l6nekraven och ddrmed ger upphov till

inflationsdrivande impulser.

I ett fall med positivt lutande individuella ut-
budskurvor kommer individers och organisationers

beteende da att samverka i inflatorisk riktning.

Om emellertid de individuella utbudskurvorna har
negativ 1lutning och om social wage-resonemanget
antas vara utan relevans f&r hushdllen sa gar
reaktionerna i motsatta riktningar. De enskilda
hushdllens Dbeteende &r inflationsdidmpande pa
ldngre sikt medan organisationsbeteendet &dr infla-

tionsdrivande pa kort sikt.

Under forutsdttning att social wage-hypotesen &r
riktig pad individuell niva kommer &ven vid nega-
tivt lutande individuella utbudskurvor de bégge
beteendembnstren att samverka i inflationsdrivande

riktning.
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3 AR SKATTER IEFLATIONSDRIVAEDE?

Inflationsdrivande effekter vid skattehdjningar
kan uppstd pd flera olika s&dtt. For det fdrsta kan
héjningen leda till en minskning i det individuel-
la arbetsutbudet och darmed +till O©kade 1dner.

Detta visades i foregdende kapitel.

For det andra kan tax-push inflation uppstd pa
grund av en kamp mellan olika organisationer om
férdelningen av det 4drliga produktionsresultatet.
Motsdttningarna kan hé&dr g&dlla den funktionella in-
komstfdrdelningen, dvs inkomstfdrdelningen mellan
produktionsfaktorerna arbete och kapital eller
l8dneandelens fordelning mellan olika ldntagarkate-
gorier. De olika organisationerna s&ker med andra
ord att bevara eller fOrbdttra sina relativa posi-
tioner genom att Overvdltra Dbordan av de <&kade

skatterna pd andra grupper.

En tredje orsak till tax-push inflation kan vara
att hushdllen via sina organisationer sdker motver-
ka den offentliga sektorns tillvé&xt. Kompensations-

krav reses mot ett vdxande skattetryck.

I alla tre fallen utgdr man fran att utvecklingen
i real inkomst efter skatt eller real disponibel
inkomst (i absoluta eller relativa termer) har ett
avgbrande inflytande pa beteendet. I de bidgge
senare fallen framhdvs organisationernas, konkur-
rensbegradnsningarnas och fdrhandlingarnas betydel-

se 1 inflationsprocessen.
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3.1 Inflationsteori - ett koantroversiellt omrade

I en empirisk unders&kning av skatters effekter pa
inflationstakten &r det viktigt att basera analy-
sen pa en realistisk inflationsteori. Hur en sadan
teori skall formuleras &r emellertid mycket kontro-
versiellt. De flesta befintliga studier av tax-
push problemet bygger pd modern Phillips-kurvsteo-
ri, dar hdansyn tas till inflationsfodrvéantningar-
nas betydelse. Ofta har man emellertid sOkt kom-
plettera denna grundsyn med element av andra infla-
tionsteorier. P& detta sitt gdrs forsdk att formu-

lera mer nyanserade inflationsmodeller.

Salunda har t ex fdrsdk gjorts att kombinera Phil-
lips-kurvsteorin med inslag fran EFO-modellen
(Calmfors (1977)) eller med inslag frdn den nya
Cambridge-skolan (Henry et al (1976)). I de senare
modellerna betonas kostnadssidan i fOrsSken att
fdérklara inflationstakten medan efterfragesidan un-
dertrycks. Kopplingen till Phillips-kurvan med
dess inriktning pa efterfrdgesidan skulle dirmed
kunna s&dgas leda till en mer nyanserad inflations-
modell.

De ansatser som provas i fdreliggande undersdkning
utgdr i princip sddana hopkopplingar mellan olika
inflationsteorier. Ddrtill har olika skattevariab-

ler adderats till modellerna.

En speciell aspekt som beaktas gdller olika anta-
ganden om arbetsmarknadens funktionssdtt. Kan en
modell som bygger pa en fdrutsdttning om fri kon-
kurrens "forklara" faktiska observationer pa aggre-
gerad niva? Att detta &r ett vanligt antagande i
empiriskt arbete framgar av att det utgdr en ut-

gdngspunkt fOr Phillips-kurvan. De s k monetaris-
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ternas analys av arbetsmarknaden baseras ocksd pa

detta antagande.

Ar det kanske i stdllet sd& att effekterna av ar-
betsmarknadsorganisationernas existens och avtals-
férhandlingarna &r sd betydelsefulla att en modell
f£6r analys av t ex inflationsprocessen maste formu-
leras med hidnsyn till detta? Denna fraga besvaras
jakande av bl a den nya Cambridge-skolan??2. I ett
flertal empiriska arbeten har ocksd effekterna av

marknadsimperfektioner beaktats.

I det foljande skiljer vi mellan "konkurrensansat-

sen" som behandlas i detta kapitel och "fdrhand-

lingsansatsen" som diskuteras senare.

P4 1lang sikt &r det rimligt att ridkna med att
penningmidngdsutvecklingen har ett vdsentligt infly-
tande pa inflationstakten. Vad som analyseras i
denna studie kan betraktas som ett antal centrala
inflationsdrivande faktorer. De impulser som ge-
nereras av dessa pa kortare sikt kan i princip i
det 1langa loppet motverkas genom en restriktiv

penningpolitik.

3.2 En Phillips—-kurva med skatter

I kapitel 2 diskuterades skatters effekter fran
kostnadssidan med utgangspunkt i statisk jadmvikts-
teori. Modellen f8r arbetsmarknaden byggde pd anta-
ganden om perfekt konkurrens och om omedelbar an-

passning till ny jdmvikt efter en stdrning.

Med dessa antaganden foreligger en direkt koppling
till finansteorins partiella Overvdltringsldra

sdsom den presenteras i ldrobdckerna. Antag t ex
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att arbetsutbudet &r fullstdndigt oelastiskt pa
mikronivd och att d&rfdr en 1dneskatt redan pa
kort sikt Overvdltras pd 1dntagarna via sé&nkta
18ner. I ett sadant fall kan inflationsdrivande

effekter av en &kad loneskatt inte fdreligga.

Om arbetsutbudet inte &r fullst&dndigt oelastiskt
sd &dr det &ndd mdjligt att 1dntagarna bir hela
bérdan av ldneskatten pa l&dngre sikt. Anpassnings-
processen kan emellertid 43 i stdrre eller mindre
utstrédckning ske via h&jda priser. I ett sddant

fall foreligger alltsd ett element av tax-push
inflation.

Den statiska Jjdmviktsteorin saknar tidsdimension
och 4dr ddrfdr endast tillédmplig vid analys av
verkningar pa lingre sikt. Modellen kan dock kom-
pletteras med en relation som anger hur l&nerna
fordndras efter en stdrning pa marknaden t ex en
skattehdjning. Ddrmed anses modellen bli anviandbar

dven fOr kortsiktsanalys.

Den modifierade (ojdmvikts-) modellen Dbeskriver
lonens procentuella fordndring som en funktion av
efterfrigedverskottet pa arbetsmarknaden och andra
variabler som inflationsfoOrvdntningar och olika
typer av skatter. Denna modell ger ett uttryck for
den s k Phillips-kurvan som alltsd kan skrivas pa

foljande sdtt

W= £(u, p%,8) (3:1)
dar

W o= procentuell forandring i 16n

U = arbetsldshet i procent

ﬁe = forvdntad inflationstakt

S = en vektor av skattevariabler
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Med en en mer explicit formulering har vi

45, (3:2)

diar S, och s, dr tva skattevariabler.

Modeller av detta slag som alltsa bygger pd att
forhallandena pa& arbetsmarknaden kan approximeras
med en frikonkurrensmodell har anvdnts i flera
empiriska studier av tax-push problemet. Som exem-
pel kan ndmnas Gordon (1971), Vroman (1974), Schna-
bel (1978), OECD (1978), Calmfors och Herin (1976)
och Holmlund (1982).

Nagra av dessa undersdkningar har vad gidller skat-
ter Dbegrénsats till arbetsgivaravgifter medan
andra &dven beaktat den personliga inkomstskatten.
I flera fall kombineras 1l&neekvationen med en
prisekvation varvid &dven konsumtionsskatter ibland

har introducerats.

En av de tvd empiriska ansatser som testas i denna
studie kan s&gas vara baserad p3a den nu beskrivna

"konkurrensansatsen".

Denna undersdkningsmetod har bl a f&ljande tva be-
gradnsningar. FOr det forsta anses det ofta att
skatters effekter pa incitamenten &r en trdg och
tidskr&dvande process. Det kan ddrfdr vara tveksamt
att analysera skatternas kortsiktiga inflationsef-
fekter med hjdlp av en teoretisk modell som bygger

pad individuella incitamentseffekter.

Som papekats bygger ansatsen f&r det andra pa ett

antagande om perfekt konkurrens pa arbetsmarknaden.
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Nu dr detta ett diskutabelt antagande vad gdller
t ex svenska f&rhdllanden med h8g organisations-
grad pa arbetsmarknaden. DHrfér kan det finnas
skdl att formulera en modell som explicit beaktar
forhandlingarnas Dbetydelse for 1dneutvecklingen.

En sadan modell diskuteras i nista kapitel.

3.3 Konkurrensansatsen

Den f&rsta av de bada inflationsmodeller som ut-
nyttjats h8r &r av traditionellt neokeynesianskt
slag och har tidigare - utan skattevariabler -
anvants av Jonung och Wadensjo fo6r analys av
svensk inflation. Modellen gav d& god anpassning
for tidsperioden 1922-7123,

Grundmodellen bestdr av en prisekvation och en
l6neekvation. I den fdrra s&ker man forklara pris-
inflationen med 1l8neutveckling och importpriser
medan i den senare 1lOnefdr&dndringstakten forklaras

av arbetsmarknadsldge och inflationsfdrvédntningar.

Loneekvationen kan ddrfdér karaktdriseras som en
Phillips-kurva kompletterad med en variabel som
anger inflationsfOrvédntningar. Eftersom den under-
liggande teorin bygger pa fri konkurrens pd arbets-
marknaden hénfdr sig modellen till vad som ovan

kallats konkurrensansatsen.

I foreliggande undersdkning har vi kompletterat
dessa bagge ekvationer med ett antal skattevariab-
ler. 1Indirekta skatter ingdr i prisekvationen
medan inkomstskatt och i vissa fall arbetsgivarav-

gifter har adderats till l&neekvationen.
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Den personliga inkomstskatten karaktdriseras i de
berdkningar som hdr redovisas av tvd komponenter,
ndmligen den arliga procentuella f&réndringen i
skattetrycket (den genomsnittliga skattesatsen)
och progressivitetens utveckling. Progressiviteten
kan mdtas med antingen skatteelasticitet (ETY)
eller elasticitet i inkomst efter skatt (EXY).
Denna upplaggning av analysen &dr unik i litteratu-
ren pd omrddet men har mdjliggjorts i detta pro-
jekt pad grund av forfattarens tidigare arbete med
den s k TAX-modellen som detaljerat beskriver den

svenska inkomstskattens utveckling sedan 19502%,

Med skatter inarbetade kan vi skriva modellen pa
foljande satt

P = a0 + alW + a2PM + a3ITAX + u \L
(3.3)

e
I

byt b UKAP + byP + byt + b ETY + b.§ + eJ
Modellen har anpassats till observerade data f£foOr
perioden 1951-78 med olika ekonometriska metoder.
Detta innebdr bl a att koefficienterna a; och b,
uppskattas. Darefter kan i princip de olika forkla-
ringsvariablernas inverkan pd W och P avlisas.

FOljande beteckningar har anvénts:

P = implicit prisindex fOr BNP

= timldn i genomsnitt f&r wvuxen, manlig indu-

striarbetare
Py = importprisindex
ITAX = varuanknutna indirekta skatter som andel

av BNP till marknadspris

t = genomsnittlig inkomstskatt £Or industri-
arbetare med 1ldnen W under forutséattning
av en arsarbetstid 1lika med den lagstad-

gade
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e
I

-1 implicit prisindex med ett &rs fdrdrdjning
kollektiva avgifter enligt lag och avtal

som andel av total arbetskraftskostnad?5.

n
Il

Samtliga ovanstdende variabler dr i ekvationssyste-
met 3:1 uttryckta som arlig procentuell £for&nd-
ring, vilket anges av prickarna Over respektive
variabel. Kvarstdende variabler &r ETY (skatteelas-
ticiteten, alternativt EXY) samt u och e, vilka ar
slumptermer. UKAP representerar ett matt pa gra-
den av kapacitetsutnyttjande i industrin (K-sek-
torn)?6., Ju hogre UKAP desto hdgre &r bl a nytt-
jandegraden av den tillgdngliga arbetskraften,
dvs desto ldgre &dr den &ppna och/eller dolda ar-
betsldsheten. Enligt ett traditionellt synséatt
vidntar vi oss alltsd positiv samvariation mellan W
och UKAP.

I modellen antas att savdl skattetryck som progres-—
sivitet har en sjdlvstdndig betydelse for 1oneut-
vecklingen och diarmed f6r inflationstakten?’. Om
tax-push hypotesen &r riktig kommer den skattade
koefficienten framfér & (dvs b3) att fa positivt
tecken. Detta resultat erhdlls t ex om l&nefdrhand-
lingar avser realldn efter skatt och om l&ntagarna
4r framgdngsrika. Det krdvs emellertid ocksd att
de darav fdljande inflationsdrivande effekterna
dominerar Over eventuella inflationsddmpande effek-
ter fran efterfrdgesidan vid h&jd skattesats. Ob-
servera att det i princip bdr vara 1likgiltigt om
Bkningen i skattetrycket beror pd automatik eller

dtgdrder.

Vad gdller effekterna av fordndringar i progressi-
viteten pd& 1dnerna fdreligger ocksd motverkande
tendenser. Frdn efterfrdgesidan torde, som vi

sett, en progressivitetsskdrpning kunna vara infla-
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tionsddmpande d&drigenom att skattesystemets inbygg-
da flexibilitet Okar. Denna effekt &dr emellertid
osdker. Man kan erinra om '"permanent income'"-hypo-
tesens konsekvenser och de dynamiska problem som
bl a Smyth (1963) och Jochansen (1974) har pekat
p&28,

Inte heller frdn utbudssidan 4r en progressivitets-
skdrpnings effekter entydiga pa teoretiska grun-
der. Vi har i kapitel 2 visat att en &kad progres-
sivitet h&jer den s k 1ldnemultiplikatorn, vilket
kan verka inflationsdrivande. A andra sidan kan
man i ett samhdlle med hdga fordelningspolitiska
ambitioner argumentera for att en &kad kdpkraftsut-
jdmning via skattesystemet innebidr dimpade krav pa
utjdmning via 18nepolitiken. LAgldnesatsningar i
lonerdrelser blir mindre angeldgna samtidigt som
den erfarenhetsmidssigt eftersldpande marknadsmidssi-
ga tendensen till &terstdllning av relativldnerna
via 1loneglidning ddmpas. Av detta sk&l, taget f£Or
sig, kan det finnas anledning r&kna med ett nega-
tivt samband mellan progressivitetshdjningar och

16neutveckling.

Det dr a priori svart att ha ndgon uppfattning om
vilken nettoeffekten blir av dessa olika tenden-
ser. Tecknet pa koefficienten b4 i de ekonometris-

ka skattningarna blir dd8rfdr av stort intresse.

Vad gédller effekterna av de indirekta skatterna
(dvs ITAX) pd inflationstakten rdknar vi pd kort
sikt med ett positivt samband?®. Arbetsgivaravgif-
ternas tankbara inverkan kommenteras i ett senare

avsnitt.
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3.4 Svensk skatteutveckling i siffror

Innan de ekonometriska resultaten presenteras kan
det vara av vdrde att kort rekapitulera vissa drag
i den svenska skattepolitiska utvecklingen. Detta
sker i tvd tabeller, som ocksd innehdller vissa
f6r vadra skattningar centrala data. Tabell 3.1 ger
en totalbild av skattesituationen fOr en genom-
snittlig industriarbetare 1968 och 1978. Tabell
3.2 ger utvecklingen i ndgra inkomstskattevariab-
ler for samma industriarbetare fOr hela perioden
1951-78. I denna tabell redovisas ocksd de arliga
fordndringarna i det effektiva uttaget av indirek-
ta skatter berdknade fran nationalrikenskapsda-
tadl,

Tabell 3.1 belyser vdl skattetryckets och progres-
sivitetens utveckling under en tiodrsperiod av dra-
matiska fOrdndringar i skattesystem och samhdlls-
ekonomi. Den samlade skattebelastningen &kade fréan
50 till 62,5 % (rad 13) samtidigt som den totala
progressiviteten hojdes Xkraftigt. Detta anges av
elasticiteten i inkomst efter skatt pa rad 15. vid
en kostnadsdkning f®r arbetsgivaren pa 10 % &kade
industriarbetarens inkomst efter de angivna skat-
terna med 7,8 % ar 1968 mot endast 5,9 % ar 1978,

Av stort sjdlvstdndigt intresse 1 tabell 3.2 &r
den uppdelning av foré&ndringen i den genomsnittli-
ga skattesatsen i en automatikeffekt och en &at-
gdrdseffekt som redovisas. Automatikeffekten har

berdknats med formeln

. (marginalskatt _
a medelskatt

1) W (3:4)

medan den senare berdknats residualt som
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Tabell 3.1 Skattesituationen fOr en genomsnittlig
industriarbetare 1968 och 1978%

1968 1978
1 Arbetsgivarens kostnad 25 886 78 570
2 Arbetsgivaravgift, lagstadgad 2 309 19 211
3 Inkomstskatt 8 561 21 627
4 Genomsnittlig skattesats 42 % 52 %
(rad 2 plus 3 dividerad med rad 1)
5 Marginalskatt 55,9 % 72,0 %
(svarande mot rad 4)
6 Elasticitet i inkomst efter skatt 0,76 0,58
(berdknad fran raderna 4 och 5)
7 Utbetald 16n (bruttoldn) 23 577 59 359
8 Genomsnittlig inkomstskatt 36,3 % 36,4 %
(rad 3 dividerad med rad 7)
9 Marginalskatt 52,9 % 60,1 %
(svarande mot rad 8)
10 Elasticitet i inkomst efter skalt)-_t 0,74 0,63
(berdknad fran raderna 8 och 9)
11 Arbetsinkomst efter skatter 15 016 37 732
12 Indirekta skatter® 1 802 8 287
13 Total skatt i procent av
arbetsgivarens kostnad 50 % 62,5 %
14 Total marginalskatt 61 % 78 %
(arbetsgivaravgift, inkomstskatt och
indirekt skatt med avseende pad
arbetsgivarens kostnad
15 Elasticitet i inkomst efter alla
skatter, m a p arbetsgivarens kostnad 0,78 0,59

2 yuxen, manlig och heltidsarbetande.

Denna elasticitet anger procentuell fo6randring i inkomst
efter skatt ndr inkomst fdre skatt &kar med 1 §%.

En grov uppskattning av allmidnna och selektiva konsum-
tionsskatter.

Anm: Beridkningarna utforda med en vidareutvecklad version
av den skattemodell som beskrivs i Jakobsson & Normann
(1974) och Normann (1977)
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Tabell 3.2 Skattevariabler i regressionerna

Proc f&randr i genom Skatte- Elasti- Proc foré&ndr i
snittlig inkomstskatt elasti- citet i effektiv
citet inkomst skattesats

Ink- efter
Totalt Auto~ Atgdr- skatt skatt Arbets-
matik  der Varu-  givar-
. . skatter évgift
t N ty Epy Eyy ITAX s
1951 4,54 5,14 -0,59 1,221 0,934 -8,06 -2,15

52 3,47 4,24 -0,76 1,283 0,912 -0,03 -4,22
53 -10,50 1,36 -11,86 1,532 0,856 6,15 1,20
54 4,22 2,32 1,90 1,485 0,861 7,05 -4,17
55 9,45 3,96 5,48 1,349 0,888 9,51 7,42
56 1,23 3,01 -1,98 1,409 0,867 2,59 6,89
57 2,43 2,44 0,00 1,366 0,877 1,23 1,40
58 1,19 2,28 -1,09 1,395 0,865 5,48 =-2,31
59 8,23 1,81 6,41 1,427 0,837 3,03 2,05
60 -1,44 2,81 -4,26 1,413 0,846 16,27 15,23
61 3,30 3,22 0,02 1,453 0,823 3,66 10,44
62 -2,13 3,80 -5,94 1,435 0,835 8,11 21,97
63 2,54 3,07 -0,52 1,362 0,858 0,42 21,26
64 8,86 3,01 5,84 1,479 0,788 -1,38 11,91
65 6,51 4,88 1,63 1,305 0,851 4,99 1,17
66 3,36 2,62 0,74 1,422 0,784 6,12 4,81
67 4,43 3,46 0,97 1,662 0,639 0,61 12,71
68 2,83 4,34 -1,51 1,450 0,740 3,71 11,86
69 4,13 3,94 0,19 1,254 0,846 -6,71 1,09
70 4,76 2,82 1,93 1,371 0,756 0,10 -4,35
71 -10,10 3,66 -13,76 1,438 0,758 18,26 9,13
72 7,86 5,19 2,66 1,690 0,570 -8,42 8,44
73 -2,60 5,94 -8,54 1,664 0,602 -6,09 1,71
74 -0,26 7,93 -8,20 1,718 0,573 -14,07 22,05
75 -1,60 12,23 -13,84 1,587 0,660 4,56 14,28
76 2,17 7,53 -5,35 1,710 0,574 1,00 25,50
77 -3,73 5,63 -9,37 1,763 0,581 3,75 11,70
78 0,83 6,76 -5,92 1,649 0,628 1,43 9,38

Anm: Variablerna i de fem forsta kolumnerna &r berdknade med
den skattemodell som ndmns i tabell 3.1. De Bvriga tvA variab-
lerna har berdknats fran nationalrikenskaperna. Arbetsgivarav-
gifterna (s) avser kollektiva avgifter enligt lag och avtal
divierade med lOnesumman.

. . s
s har berdknats som %—.
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Vi ser att ié som regel erhdller negativa virden.
Innebdrden &dr att de skattehdjande effekter som
progressiviteten ger oftast motverkats av skatte-
sdnkande regelfdridndringar3l!. Ser wvi +till 1970-
talet &r 1972 ett undantag. Detta &r s&nktes inte
statsskatten medan kommunalskatten hdjdes kraf-
tigt.

Den uppdelning av & i ia och ié som redovisas i
tabellen har utnyttjats i det ekonometriska arbe-
tet. Genom att eliminera Xomponenten ia kan man
ndmligen med en speciell teknik undvika eller redu-
cera vissa statistiska problem (s k simultanitets-
bias). Resultat frén denna ansats redovisas

senare.

3.5 Effekter av inkomstskatten

I den empiriska analysen av sambandet mellan skat-
ter och inflation har flera ansatser provats. Esti-
mationsmetoderna har t ex varierats liksom estima-
tionsperiodernas ldngd och antalet skattevariabler

i regressionerna.

Eftersom utvecklingen 1 1l6ner och priser Omsesi-
digt beror av varandra har koefficienterna i ekva-
tionssystemet 3:1 skattats med s k simultana meto-
der. I huvudsak har olika varianter av tvastegsme-
toden (2SLS) kommit till anvdndning. I tabell 3.3
redovisas sdlunda resultat nir "vanlig" tvadstegsme-
tod anvdnts. I denna omgang har, liksom i tabell
3.4, arbetsgivaravgifter negligerats. De tv3d ekva-
tioner som tillhdr ett ekvationssystem med samma

nummer har estimerats tillsammans.
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I ekvationssystem med nummer 1 har den grundlaggan-
de pris-l1ldnemodellen kompletterats med variablerna
genomsnittlig inkomstskatt och varuanknutna indi-
rekta skatter. Det framgdr att alla variabelkoeffi-
cienter &r signifikanta (t-vdrden stodrre &n 2).
Koefficienterna har ocksd@ de tecken man fdrvéntar

sig.

Vad gdller skattevariablerna ser vi att varuskat-
terna som vdntat verkar hdjande pa inflationstak-
ten. Resultatet tyder ocksd pa att &Skningar i den
genomsnittliga inkomstskattesatsen verkar 1One-
hdjande och ddrmed inflationsdrivande. Innebdrden
av detta &r att de tvad aktuella skatterna skulle

ge upphov till s k tax-push inflation.

I ekvationssystem 2 och 3 i tabell 3.3 har tva
alternativa progressivitetsmdtt adderats till 16-
neekvationen. Koefficienten framfor ETY har nega-
tivt tecken medan den framfdr EXY &r positiv.
Eftersom koefficienterna &dr signifikanta i statis-
tisk mening drar vi slutsatsen att en progressivi-
tetsskédrpning (som hdjer skatteelasticiteten ETY
men s&dnker elasticiteten i inkomst efter skatt
EXY) verkar inflationsdd@mpande. Detta &r ett in-
tressant resultat mot bakgrund av de teoretiska

6vervdganden som summerades ovan.

Genom anvidndning av tvadstegsmetoden beaktas i arbe-
tet det Omsesidiga sambandet mellan pris- och 16-
neutveckling. Det fOreligger emellertid i tabell
3.3 ocksd ett annat simultanitetsproblem bestdende
i att de anvidnda skattematten beror av ldner och
priser. Ser vi till den genomsnittliga inkomstskat-
tesatsen si rdknar vi a priori med att fdr&ndring-
ar i denna paverkar ldneutvecklingen. Arten av

denna paverkan representerar den centrala utred-



Tabell 3.3 Konkurrensansatsen: Regressionsresultat

Tvastegsmetoden (2SLS) utan arbetsgivaravgifter 1951-78

Ekvations- Beroende Konstant Skattade koefficienter framfSr respektive variabel

system variabel

nr P P_l UKAP t EXY ETY DwW SE

1 W 12,33 0,68 0,28 15,71 0,18 0,73 2,10
(-2,08) (4,27) (2,01) (2,77) (2,04)

2 W -28,08 0,90 0,43 12,27 0,17 14,32 1,30 1,37
(-5,62) (8,24) (4,30) (4,83) (3,01) (5,07)

3 W 3,28 0,81 0,38 13,32 0,14 -9,82 1,15 1,50

(0,57) (6,99) (3,51) (3,15) (2,14) (-4,13)

Ekvations- Beroende Konstant Skattade koefficienter framfOr respektive variabel

system variabel . . .

nr W Py ITAX DW SE

1 B -2,60 0,80 0,14 0,15 0,94 1,98
(-1,52) (4,43) (2,77) (2,10) .

2 P -0,58 0,58 0,17 0,13 0,95 1,98
(-0,42) (4,02) (3,50) (1,84)

3 P -0,95 0,62 0,16 0,13 0,94 1,94

(-0,70) (4,45) (3,45) (1,92)

Anm: Inom parentes under koefficienterna anges t-vdrden. Vid t-vdrden stOrre &dn 2 &r koeffi-
cienterna signifikant skilda fran O pd 1 %-nivan.

DW anger "Durbin-Watson statistic". SE anger regressionsekvationens standardavvikelse.

Arl1ig procentuell fdrindring definieras som X = (X—X_l)/X_l

9¢g
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ningsuppgiften hdr. Vi vet emellertid med sé&kerhet
att fordndringar i ldneutvecklingen ocksd paverkar
genomsnittsskatten via skattesystemets automatik.
Vi har ddrmed ett Omsesidigt beroende mellan va-
riabler pa olika sidor av likhetstecknet. Detta
kan bl a leda till att vi far en snedhet (bias) i
vara estimat. Motsvarande problem gdller &ven
varuskatter och arbetsgivaravgifter. Frdgan &r hur

allvarlig denna felkdlla &r.

I ett fOrsdk att ndgot belysa denna fradgestdllning
utnyttjades den i tabell 3.2 redovisade uppdelning-
en av genomsnittsskattens fdrdndring pd en automa-
tik- respektive atgirdseffekt. Automatikeffekten
anger hdr den inverkan som ldneutvecklingen har pa
skatteuttaget vid givna skatteregler. Genom att
rensa bort denna effekt fradn den totala fér&ndring-
en i genomsnittsskatten kvarstdr en komponent, ndm-
ligen Aatgidrdseffekten som inte pd ndgot lika ome-
delbart s&tt pdverkas av l&neutvecklingen. Om man
i en regression ersdtter den totala genomsnitts-
skattens forandring med ett matt som endast inne-
hdller Aatgdrdseffekter borde dirfdr ett eventuellt

simultanitetsproblem reduceras.

De berdkningar som presenteras i tabell 3.4 avser
att belysa effekterna av sddan substitution. Obser-
vera att endast skattevariabler knutna till in-
komstskatten har anvédnts. En jadmforelse mellan 16-
neekvationerna i ekvationssystemen 1 och 2 tyder
pd att resultaten &r t&mligen robusta med avseende
pa den aktuella variabeltransformationen. Detta
intryck fOrstédrks ytterligare av en Jjamforelse
mellan systemen 3 och 4 i tabell 3.4 med motsvaran-
de system i tabell 3.3. Vid den senare Jjadmfdrelsen
far man halla i minnet den olika behandlingen av

variabeln ITAX.



Tabell 3.4 Test av simmltanitetsbias

Tvastegsmetoden (2SLS) utan arbetsgivaravgifter 1951-78

Ekvations- Beroende Konstant Skattade koefficienter framfdr respektive variabel

system variabel N R N N

nr p P UKAP t ts Eyy Epy DW SE

1 W -10, 36 0,62 0,26 13,96 0,15 0,81 1,94
(-1,89) (3,70) (1,81) (2,67) (1,95)

2 w -10,41 0,69 0,26 14,21 0,13 0,96 1,91
(1,93) (3,98) (1,87) (2,75) (1,69)

3 w -23,75 0,93 0,37 16,19 0,12 12,14 1,48 1,37
(4,74) (7,17) (3,52) (4,32) (2,13) (4,22)

4 w 3,30 0,83 0,33 11,90 0,09 -8,61 1,29 1,47
(0,59) (6,50) (3,01) (2,99) (1,56) (-3,73)

Ekvations- Beroende Konstant Skattade koefficienter framfOr respektive variabel

system variabel R R

nr W P DW SE

M

1 P -0,83 0,68 0,11 1,11 1,88
(-0,49) (3,45) (2,29)

2 P -1,14 0,71 0,10 1,11 1,89
(-0,64) (3,44) (2,11)

3 P 0,37 0,53 0,13 1,12 1,93
(0,25) (3,10) (2,90)

4 P -0,01 0,58 0,13 1,11 1,90

(3,69) (2,83)

(-0,01)

Anm: Se tabell 3.3.
foérdndring, dvs X = log(l+X). Se ndrmare Hansson (1982).

I denna tabell anvidnds dock £f61 jande definition

pd arlig procentuell

89



- 59 -

3.6 Effekter av arbetsgivaravgifterna

Den modell som nu diskuteras har, som framgick av
ekvationssystemet 3:1, ocksd kompletterats med ar-
betsgivaravgifter. Det mdtt som d& anvints &r &r-
lig procentuell fodrdndring i det effektiva uttaget
av kollektiva avgifter. Detta betyder att det ef-
fektiva uttaget, som berdknats fran nationalriken-
skaperna, avser avgifter enligt lag och avtal di-
viderade med 1lbnesumman (exkl Xkollektiva avgif-
ter). Figur 3.1 visar att arbetsgivaravgifterna

okat mycket kraftigt sedan bdrjan pd 50-talet3?,

Skattningsresultaten redovisas i tabell 3.5. Vid
en jamfdrelse med tabell 3.3 finner man att resul-
taten betrdffande de gemensamma variablerna star
sig. Ekvationernas samlade anpassning till materia-
let fOrbdttras marginellt ndr den nya variabeln
adderas. Koefficienten framfdr arbetsgivaravgifts-
variabeln s far det fdrvintade negativa tecknet
men dr inte i ndgot fall signifikant skild fran
noll. Resultatet innebdr med andra ord att vi inte
f&r nagot stdd fdr hypotesen att hdjda arbetsgivar-
avgifter sdnker l8nerna. Detta skulle innebdra att
hojda arbetsgivaravgifter i st&dllet far som omedel-
bar effekt att driva upp de samlade kostnaderna
for arbetskraften. Efter hand leder detta i sin
tur till prish®djningar. Detta framgdr av prisekva-
tionerna, om man g&r det rimliga antagandet att
fdretagen reagerar likformigt pd en l®dnekostnadstk-
ning oavsett om den hirrdr fran &kad kontantldn

eller hojda avgifter.

De regressioner som presenteras 1 tabell 3.5
innehdller ett flertal skattevariabler. Eftersom
dessa, pa grund av automatikeffekterna, &dr sins-

emellan korrelerade uppstdr ekonometriska problem
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Figur 3.1 Arbetsgivaravgifternas niva och pro—
centuella forandring 1950-78
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(multikolliniaritet) som kan pdverka utfallet.
Darfdr har det beddmts som angelédget att undersdka
resultatet ndr arbetsgivaravgifter upptrdder som
enda skattevariabel. Resultatet av en sddan spe-
cialundersdkning har tidigare presenterats i Nor-
mann (1982). Dataunderlaget var detsamma som i

foreliggande studie.

Enligt specialundersdkningen kvarstar intrycket
att h8jda arbetsgivaravgifter inte verkar ddmpande
pd kontantldneutvecklingen. Detta framgdr av
tabell 3.6 som dr direkt hdmtad ur Normann (1982).

I ekonometrisk analys av skatters effekter pa 16-
neutvecklingen forekommer olika s&tt att represen-
tera skattevariablerna 1 ekvationerna. I special-

studien anvdnds dels arbetsgivaravgifternas effek-



Tabell 3.5 Konkurrensansatsen: Regressiomnsresultat

Tvastegsmetoden (2SLS) med arbetsgivaravgifter 1951-78

Ekvations—- Beroende Konstant Skattade koefficienter framfOr respektive variabel

system variabel . . . .

nr P P—l UKAP S t EXY ETY DwW SE

1 W 27,7 0,90 0,42 18,3 -0,0081 0,17 14,0 1,32 1,42
(~5,2) (8,14) (4,23) (4,72) (-0,24) (2,90) (4,41)

2 W 2,71 0,81 0,38 13,45 -0,011 0,14 -9,47 1,18 1,59
(0,43) (6,85) (3,40) (3,10) (-0,28) (2,08) (-3,47)

Ekvations- Beroende Konstant Skattade koefficienter framfdr respektive variabel

system variabel . .

nr w By 1tax DW SE

1 B -0, 64 0,58 0,17 0,13 0,95 1,96
(-0,47) (4,11) (3,50) (1,85)

2 P -0,97 0,62 0,16 0,13 0,94 1,94
(-0,72) (4,48) (3,45) (1,92)

Anm: Se tabell 3.3.

19
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tiva uttagsprocent (s) dels tva olika s&tt att
mdta uttagsfdrédndringen. I det ena fallet anges
helt enkelt den aktuella fordndringen i det effek-
tiva uttaget, dvs As, dividerat med s. I det andra
fallet anges uttagsfdrdndringen som As dividerat
med l+s. Den senare midtmetoden &r teoretiskt f£for-
delaktig eftersom kontantl&nen &r underlag for ar-
betsgivaravgifterna’?®. Fér att exemplifiera tolk-
ningen kan det n&mnas att en koefficient med v&r-
det -0,3 i detta fall, vid en effektiv uttags-
nivd pd 30 %, skulle innebdra att en avgiftsh&jning
med 1 procentenhet reducerar den nominella 1ldne-
Bkningstakten med 0,23 procentenheter (-0,3/1,3=
-0,23)3%, Den fbrra metoden har den statistiska
fordelen att den ger stdrre variation i arbetsgi-
varavgiftsvariabeln, men & andra sidan dr koeffi-

cientens numeriska virde mer svartolkat.

Inte i nagot av de fall som redovisas i tabell 3.6
dr koefficienten f£fOr arbetsgivaravgiftsvariabeln
signifikant i statistisk mening®®. Specialstudien
visar att detta utfall inte paverkas om undersdk-

ningsperiodens ldngd varieras.

Sedan 1950 har arbetsgivaravgifterna o&kat mycket
kraftigt i Sverige. Hir har effekterna pa kontant-
ldneutvecklingen analyserats. Med kontantl®&n avses
ersdttningen per arbetad timme efter arbetsgivarav-
gifter men fOre personlig inkomstskatt. Om det
vore sd att en avgiftsh®jning avrdknades fran kon-
tantl6nerna skulle man oObservera en motsvarande
sdnkning i 1®6netillvixten under det fdrsta aret
efter avgiftsh&jningen. I den undersdkning som re-
dovisas hidr har ndgot sadant samband inte Xkunnat
faststdllas. I sjdlva verket ligger slutsatsen nar-
mare till hands att h&jda arbetsgivaravgifter inte

alls pdverkar ldneutvecklingen.
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Tesen om fullstédndig avrdkning erhdller alltsad
inget st8d i undersdkningen. I stdllet fir man
rdkna med att en avgiftshdjning i det ndrmaste
fullstdndigt driver upp arbetskraftskostnaderna.
Detta torde leda till en vinstnedgdng vilken efter

hand kompenseras med prishdjningar.

De kortsiktsresultat avseende Overvdltringsproces-
sen som hdr redovisats fOr den svenska ekonomin
utesluter inte att arbetsgivaravgifterna 1l&ngsik-
tigt Bverviltras pd ldntagarna didrigenom att real-
ldnerna sinks. Detta utfall uppstdr emellertid sna-
rare genom prishdjningar &n genom ddmpad lOneut-

veckling.
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Tabell 3.6 Arbetsgivaravgifters Gvervaltring
pa 18nerna. Regressionsresultat
1952-78. Arsdata

OLS 2SLS 2SLS

Konstant term -14,60 -12,91 -13,51

(c) (-2,21) (-1,80) (-1,88)

Arets inflation 0,46 0, 39

Ap (1,76) (1,67)

P

Foregaende &rs

inflation 0,72 0,62 0,59

(éB) -1 (4,81) (2,70) (2,54)

P

Kapacitets-

utnyttjande 19,38 16, 26 17,33

UKAP (3,09) (2,38) (2,55)

Alternativa matt pa

fordndring i uttag

av arbetsgivaravgift

a) éﬁ -0, 04
(-0,68)

b) 22 0,004 -0,47

s (0,009) (-0, 88)

Standardfel SE 2,34 2,48 2,49

Durbin-Watson DW 2,08 2,07 2,00

Determinations- 5

koefficient R 0,58 0,55 0,55

Anm: Under det skattade vidrdet pa& en koefficient
anges, inom parentes, t-vardet.
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4 FACKFORENIEGAR OCH KOMPENSATIONSTANKAEDE

Den empiriska modellen i fdregdende kapitel bygger
pad ett antagande om perfekt konkurrens pd arbets-
marknaden. Nu &r detta en tveksam fOrutsdttning
vad gdller svenska forhdllanden med hdg organisa-
tionsgrad pd arbetsmarknaden. Darfoér kan det
finnas skdl att formulera en modell som just tar
hinsyn till foérhandlingarnas betydelse for 1l&neut-

vecklingen.

4.1 En modell med forhandlingar

I en empirisk unders&kning av Johnston och Tim-
brell (1973) analyseras arbetsmarknaden som ett
bilateralt monopol. Detta &r en extrem utgangs-—
punkt. I ett teoretiskt arbete av Pitchford och
Turnovsky (1976) presenteras en modell som innehdl-
ler element av bilaterala f&rhandlingar liksom ele-
ment av konkurrens. En sddan uppl&ggning har bl a
fordelen Jjdmfdort med den som anvidndes av Johnston
och Timbrell att sdvil avtalsmissig ldnedkning som

16neglidning beaktas.

Med en modell av detta slag kan man alltsd, vid
sidan av individuella incitamentseffekter, dven
introducera forhandlingar i termer av realinkoms-

ter efter skatt som orsak till tax-push inflation.

I detta avsnitt ges nadgra exempel pa undersdkning-
ar som beaktat forhandlingarnas betydelse. Det kan
redan hir pdpekas att dessa modeller i den form de
empiriskt estimerats visar stora likheter med dem
som genereras av konkurrensansatsen. En orsak till
detta 4&dr att &dven vid fo6rhandlingsansatsen anses

som regel efterfrageldget pd arbetsmarknaden vara
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av Dbetydelse liksom inflationsfdrvdntningarnad®6.
En annan orsak &dr att ndgra fOrfattare som betonat
organisationernas betydelse ocksd velat beakta att
ldneglidningen liksom den totala l&nebildningen pa
vissa delmarknader kan vara starkt prédglade av fri

konkurrens.

Det finns i den empiriskt inriktade litteraturen
flera exempel pa den uppliggning av analysen som
hdr kallats forhandlingsansatsen. Undersdkningen
av Johnston och Timbrell (1973) &r redan n&mnd.
Ett empiriskt arbete utfdrt vid OECD (1978) tog
sin teoretiska utgangspunkt i den analys som pre-
senteras 1 Pitchford och Turnovsky (1976). Det
samband som d&r skattas visar stora likheter med
den s k Sargan-ekvationen. Denna ekvation formule-
rades av Sargan (1964) pa mer ad hoc-missiga grun-

der fOr ekonometriskt arbete.

Ursprungligen inneh6ll modellen inga skattevariab-
ler. I Sargan (1980) har ekvationen kompletterats
bl a i detta avseende. FOrutom av Sargan sjidlv har
denna ekvation ocksd skattats 1 Henry et al
(1976), Vines (1978) och Henry och Ormerod (1978).

Sargan-ekvationen betonar 1l6nefdrédndringars beroen-
de av historisk utveckling i realldn efter skatt
liksom av forvidntningar om framtida inflation och
skatteuttag. En central tanke bakom ekvationen &r
att om den faktiska kOpkraftsdkningen under de
nidrmast fdregdende Adren varit s&mre &n vad man
vant sig vid eller "®nskar" sa forsdker man kompen-

sera fOr detta i kommande ldnefdrhandlingar.
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Ett sdtt att analytiskt formulera Sargan-ekvatio-
nen &r att definiera en malldn (W) pad £8ljande
sdtt

e d =
- +
wo= W) (FE) (RRE ) (4:1)
l+r -1
dar
W_l = faktiska 18nenivdn 8&r t - 1
pe = forvadntad inflationstakt
€ = forvéntad procentuell fdrdndring i kvot
mellan inkomsten efter och fdre skatt3’
RNEd = Onskad realldn efter skatt

RNE_; = faktisk reallén efter skatt &r t - 1

Den hypotes som uttrycks i ovanstdende ekvation
innebdr att 1ldntagarna infdr en 1ldnerdrelse formu-
lerar en malldn vilken baseras pa forvdntningar om
utvecklingen i inflationstakt och skatteuttag. Mal-
18nen antas ddrutdver bero pa hur faktisk real
inkomst efter skatt tidigare utvecklats i f&rhal-
lande till en "6nskad" utveckling. Den Onskade
Skningstakten kan t ex uppfattas som den man vant
sig vid under nagra tidigare &r. Om ett gap mellan
onskad och faktisk utveckling registreras £f&r en
gdngen period kommer enligt hypotesen organisatio-
nen att s&ka sluta en del av detta gap i fdrestden-
de 16nerdrelse’ 8. I engelsksprdkig litteratur
talar man hdr ofta om en "catch-up" mekanism. Ett
beteende av detta slag innebdr alltsd att hushdal-
len via sina ldntagarorganisationer s&ker kompensa-
tion for skattekonsekvenserna av beslut som man
via sina politiska organisationer varit med om att
fatta.
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Logaritmering av uttrycket ovan efter beaktande av
den approximativa likheten e* »~ 1 + x ger f£0ljande

ekvation foér féréndring i millénen.

. . a
W =72%- 1%+ 1logRNE® - 7l1ogRNE_ (4:2)

1

Under antagandet att den Onskade realldnen efter
skatt vdxer exponentiellt &ver tiden med en given

tillvdxttakt (y) kan man i stdllet skriva3?®

. .e .
W = nlogRNE, + P° - r® + nyTIME - nloQgRNE_

0 (4:3)

1

Antar vi nu till sist att det kan uppstd avvikel-
ser mellan mdl1l6n och faktisk 18n beroende pé
inverkan fradn situationen pd arbetsmarknaden kan

fol jande ekvation formuleras f&r empiriskt arbete.

. e ce
+ a,TIME + a,P + a,r + a

W =aj 1 2 3

logRNE , +

4 1

+ a UKAP + ¢ (4:4)

Enligt den teori som ovan skisserats skulle man a
priori vénta sig a, = 1 och ay; = -1l. Denna a prio-
riinformation har inte utnyttjats i det empiriska
arbete som presenteras i ndsta avsnitt. En huvud-
orsak till detta &dr att koefficienten a, dr ett av
huvudfdremdlen for vart intresse. DArfdr &r det
Bnskvidrt att vidrdet pd& denna koefficient far be-
stdmmas av data. Notera 1 ekvation 4:4 att de
skattade vdrdena pd koefficienterna a, och a, im-
plicerar ett matt pd den Onskade tillvixten i real
inkomst efter skatt under analysperioden. Det

gdller namligen, som synes, att y = al/a4.
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4.2 En svensk Sargan—ekvation

Sargan-ekvationen kan s&gas representera en syntes
mellan inflationsteori enligt den nya Cambridge-
skolan och den moderna Phillips-kurvan. Modellen
har i flera arbeten givit goda resultat for Stor-
britannien. Det &r d&rfdr av betydande intresse
att undersOka vilket forklaringsvdrde den kan ha

for svensk del.

I det praktiska arbetet med Sargan-ekvationen har
hdr antagits att den foOrvantade inflationstakten
bestdms av inflationen under det 1ldpande och det
féregdende Aaret. Fdrvintningarna om utvecklingen i
den behdllna inkomsten som andel av inkomsten fdre
skatt antas bestdmda av radande fodrhdllanden (dvs

r€ =1
o)

For undvikande av simultanitetsbias har tvastegsme-
toden (2SLS) anvédnts. Prisekvationen &dr ddrvid den-
samma som i fBregdende modell. Skattningsresulta-
ten redovisas 1 tabell 4.1. FOr att belysa samban-
dets stabilitet Over tiden har resultat for tre

olika delperioder presenterats.

Skattningsresultaten tyder sammanfattningsvis pa
att forvdntningar om O&kat skatteuttag hSjer lone-
kraven. Fordndringar i skatteuttaget representeras
h&8r av procentuella fordndringar i kvoten mellan
behdllen inkomst efter skatt och bruttoldn. Koeffi-
cienten framfdr denna variabel har, som vantat,
negativt tecken. Resultaten tyder ocksd pd att en
historiskt ogynnsam utveckling i real inkomst
efter skatt verkar skirpande pd lbnekraven. Fran
de skattade ekvationerna kan det, 1 enlighet med

den underliggande teorin, berdknas att den Onskade



Tabell 4.1 Forhandlingsansatsen: Regressionsresultat

Tvastegsmetoden (2SLS). Olika tidsperioder.

Ekvations- Tids- Beroende Konstant Skattade koefficienter framfdr respektive variabel
system period variabel . . . :

nr UKAP TIME P P_l r logRNE DW

1 1951-78 W 246,0 13,93 0,34 0,79 0,33 -0,43 -29,8 1,78

(2,76) (2,90) (1,70) (7,00) (4,33) (-3,96) (-2,94)

oL

2 1952-78 W 269, 2 13,24 0,36 0,91 0,27 -0, 46 -32,5 1,81
(3,72) (4,03) (2,41) (3,91) (2,27) (-4,42) (-3,93)
3 1953-78 W 181,7 12,41 0,26 0,82 0,17 -0,37 -22,2 1,82
(1,51) (3,56) (1,51) (2,71) (1,41) (-2,48) (-1,58)
Ekvations—- Tids- Beroende Konstant Skattade koefficienter framfdr respektive variabel
system period variabel . . .
nr w PM ITAX DW
1 1951-78 P -0,57 0,57 0,17 0,12 1,00
(-0,45) (4,41) (3,59) (1,86)
2 1952-78 b -1,67 0,70 0,17 0,14 1,02
(-1,19) (4,87) (3,39) (2,03)
3 1953-78 b -4,45 1,07 0,10 0,12 1,08

(-2,48) (5,06) (1,68) (1,74)

Anm: Se tabell 3.3.
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tillvédxten i realinkomsten efter skatt uppgatt
till lite drygt 1 % per &r under de perioder som
ligger till grund for berdkningarna. Om den faktis-
ka tillvidxten varit l&gre &n s& har detta alltsa

senare lett till hdgre 16nedkningar"?.

Det finns av samma sk&l som tidigare anledning att
tolka resultaten med f6rsiktighet. Den tentativa
slutsatsen blir emellertid att skattehdjningar kan
verka inflationsdrivande. Till den del effekten
uppstdr ddrigenom att stor vikt lidggs vid upprétt-
hdllandet av en onskad tillvdxt 1 real inkomst
efter skatt finns knappast anledning att rdkna med
ndgra skillnader mellan olika skattetyper. Huruvi-
da man bland de indirekta skatterna hdjer en moms,
en proms eller en arbetsgivaravgift &r kanske
ddrfor ur denna synpunkt av liten betydelse. Dar-
emot &r sannolikt de aktuella effekterna sédrskilt
patagliga vad gdller den progressiva inkomstskat-

ten.

4.3 Implikationer fOr den ekonomiska politiken

Sargan-ekvationen spelar en betydelsefull roll i
den ekonomisk-politiska diskussionen i Storbritan-
nien. Sdrskilt har den framhdvts av foretréddarna
for den nya Cambridge-skolan. Denna skola har
gjort sig k&nd f8r att fdrespraka en expansiv
finanspolitik f&r att 1l8sa stagflationsproblemet.
Dirmed skiljer man sig markant frdn keynesianer

och monetarister®!,

I ndgra ekonometriska undersSkningar av Sargan-
ekvationen, vilka A&beropas av Cambridge-ekonomner-

na, har arbetsmarknadsldgets betydelse £for 1ldne-
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'

utvecklingen varit fodrsumbart“2. Vid skattningar av
prisekvationen har man inte heller funnit nagot
direkt inflytande av efterfrdage- eller utbudsdver-
skott pd inflationstakten“3. Sammanfattningsvis
h&dvdar den nya Cambridge-skolan ddrfor att det
allminna efterfrdgeldget &r betydelseldst fdr in-
flationstakten. I stdllet betonar man betydelsen
av internationell prisutveckling, skatteutveckling
och fackfdreningsbeteende. Det senare bestdms i
sin tur av allmdnna politiska och sociala fakto-

rer.

Av de ovan redovisade resultaten avseende Sverige
framgdr att efterfrdgeldget pad arbetsmarknaden,
representerat av UKAP-variabeln, ger en signifi-
kant inverkan pa l®neutvecklingen och d&rmed ocksa
pa prisutvecklingen. Medan alltsd vissa centrala
idéer bakom Sargan-ekvationen erhdller empiriskt
stdd pa svenska data &r det ocksa sid att den mer

extrema Cambridge-stdndpunkten fdrkastas"“.

Vilka blir da effekterna av en inkomstskattehdj-
ning inom ramen fOr en prisldnemodell som &r upp-
byggd kring Sargan-ekvationen? Till att Dbdrja med
innebdr skattehdjningen att den for framtiden for-
vintade "behdllningskvoten" (retention ratio r)
sjunker. Detta leder till hdjda 1ldner vilket via
prisekvationen pressar upp prisnivdn. Den &kade
inflationen leder sedan, med ndgon tidsf&rdrdjning,
via tvad kanaler till en ytterligare 18nehdjning.
For det forsta o©kar inflationsfdrvidntningarna och
for det andra pressas tillvdxttakten 1 faktisk
realldn efter skatt nedat. Det senare innebdr en
O6kning i gapet mellan Onskad och faktisk realldn
efter skatt. Av bada dessa orsaker kommer de nomi-

nella bruttoldnerna att stiga, vilket ytterligare
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pressar upp prisnivdn. Skattehdjningen ger alltsa
upphov till en &kning i inflationstakten. I den
svenska Sargan-ekvationen upptrdder en effekt som
kan motverka detta. I den mdn skattehSjningen
dampar efterfrdgan och dirmed hdjer arbetslosheten

minskar ocksd inflationstakten.

Omvdndningen av ovanstdende resonemang innebdr att
en skattesdnkning bOr ge upphov till gynnsamma
effekter. Det dr ocksd detta som den nya Cambrige-
skolan tagit fasta pd nidr man f8rordar en expansiv
politik som en 18sning p& stagflationsproblemet.
Skattesdnkningen véntas via de effekter som ndmnts
ge upphov till d8mpad inflation. Den langsammare
lonekostnadsutvecklingen bdr vidare kunna leda
till ett Okat utbud av varor och tjdnster vilket
svarar mot den &kade efterfrigan som genereras av
skattesdnkningen. Aterigen gidller vid den svenska
Sargan-ekvationen att den gynnsamma inflationsef-
fekten motverkas av att en minskande arbetsldshet,

tagen fOr sig, verkar inflationsdrivande.

Nettoresultatet av skattesiinkningen Xkan sdledes
bli d&dmpad inflation och minskad arbetsl&shet.
Detta tdnkbara utfall har i Corden (1981) kallats
for en "free lunch"-18sning pd& det centrala ekono-

misk-politiska problemet.

Med denna formulering stdller Corden, i ett fdrsdk
att precisera forutsdttningarna f&r bl a Cambridge-
skolans position, frdgan huruvida det verkligen
dr mdjligt att en skattesd@nkning kan ge positiva
effekter i dag utan att utvecklingen 1 framtiden
blir s3mre. Innebidr alltsd@ en skattesdnkning, at-
£61jd av en Dbruttoldnesdnkning, att arbetsldshet

och inflation reduceras utan att de offentliga
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utgifterna Dbehdver sé&nkas eller att bytesbalans
och investeringar utvecklas negativt? Avgdrande
for detta dr om efterfrdgan &kar mer eller mindre
dn utbudet av varor och tjdnster. Corden ger inget
allmint svar pd frdgan utan sdker teoretiskt preci-
sera de teoretiska villkoren for ett "free lunch'-
utfall.



- 75 -

5 KAPITALKOSTHADSEFFEKTER AV SKATTER OCH
INFLATION
5.1 Inledning

Det primdra syftet med fortsidttningen pad denna
studie dr att analysera kapitalkostnadseffekter av
en allmdn produktionsfaktorskatt (proms). Kapital-
kostnaderna &4r 1 gédngse teori av central betydelse

£fO0r investeringsviljan.

Kapitalkostnaden £0r ett investeringsprojekt kan
definieras som den l&gsta internradnta som investe-
ringen med hidnsyn till olika skatter miste genere-
ra for att foretaget skall uppfylla det avkast-
ningskrav som riktas mot det av dess finansidrer.
Detta avkastningskrav &dr bestdmt av de alternativa
placeringsmdjligheter som stdr till buds pa inhems-

ka och utlé@ndska marknader.

I detta kapitel redovisas vissa grundldggande prin-
ciper fOr en kapitalkostnadsanalys av den befintli-
ga bolagsskatten och av promsens kapitaldel. Fram-
stdllningen blir delvis av ndgot teknisk natur. De
lisare som inte intresserar sig f8r metodfragor
kan dirfdr gd direkt till resultatredovisningen i

kapitel 6.

Ndrmast fortsdtter detta kapitel med en genomgdng
av centrala samband pd kapitalmarknadens efterfra-
gesida. I det pafdljande avsnittet diskuteras ut-
budssidan samt alternativa formuleringar av &gar-
nas forrd@ntningskrav. Dessa samband kan sdgas ge
uttryck £fOr marknadsldsningar av allmidn Jja@mvikts-

typ under olika antaganden om kapitalmarknadens
karaktar.
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5.2 Kapitalkostnadsteori” ®

Lat oss anknyta till vdletablerad teori och betrak-
ta ett fdretag som agerar pa perfekta marknader
och med mdlet att maximera sitt nuvdrde i &garnas
hadnder, dvs det s k kapitalvd@rdet. Med andra ord
kan detta formuleras som att fOretaget maximerar

nuvdrdet av alla framtida utdelningar.

Optimivillkoren pad faktormarknaderna kan d& all-

mant skrivas“®

P Y' (L)

Il
=

(5:1)
P Y' (K) =P ° ¢ (5:2)

dar Pk dr priset pad kapitalvaror och p fdretagets
bruttokapitalkostnad, dvs kapitalkostnaden inklusi-

ve avskrivningar. Produkten P anger kapitalets

P
k
nyttjandepris (user cost of capital).

Om man tdnker sig att foretaget finansierar sin
verksamhet med 1lan och kvarhdllna vinstmedel kan
optimivillkoret £fOr den finansiella verksanmheten

skrivas

o =h i+ (1-h) kX + & (5:3)
ddr h &r skuldkvoten, i laner&dntan, k diskonte-
ringsrdntan for av &garna tillskjutna medel och §
dr kapitalets deprecieringstakt.

Fdretagets nettokapitalkostnad p* kan definieras"’

p* = p -85 =h i+ (1-h) Xk (5:4)
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Om en nyinvestering finansieras sa att fdretagets
skuldkvot inte &dndras kommer (netto-) kapitalkost-
naden att bli ett med skuldkvoten vagt genomsnitt

av lanerédnta och diskonteringsrénta.

I ndsta steg introduceras bolagsskatt, personlig
inkomstskatt, reavinstskatt och inflation. H&rmed
erhdlls ett %omplicerat uttryck, som emellertid
har en enkel tolkning. Uttrycket kommer att fdrenk-
las successivt genom att speciella antaganden om
avskrivningsreglernas utformning infors. Dar £or
skall inte de olika komponenterna i formeln kommen-
teras 1 detalj forré@n senare. Presentationen av
det fullstdndiga kapitalkostnadsuttrycket £f6r indu-
striinvesteringar har beddmts som &Onskvdrd foOr att
ldsaren skall f& en Overblick Over den fortsatta
framstdllningen“®. Det fOruts&dtts hir genomgdende

full avdragsrdtt fOr nominella radntekostnader.

%k (1-m) (v = (6-1))

* = i - - - .

o in+ oy (1 -n =) ] = n (5:5)
T T Y
1 - zm

Nyinfdrda beteckningar:

m = dgarnas marginalskatt

1t = bolagsskattesats

z = en parameter som anger skattebelastning pa

kapitalvinster"?
= skattemissig avskrivningstakt®?
= inflationstakt

De tvd fdrsta termerna i ekvation 5:5 anger den
nominella nettokapitalkostnaden som ett vdgt genom-
snitt av kostnaden for finansiering med 18n respek-
tive kvarhdllna vinster. Vikten f&r de kvarhallna
vinsternas kostnad bestdr av tre termer, vilket

antyder att en fjdrde term i uttrycket dr uteldm-
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nad. Denna fjdrde term kan skrivas

[y = (6-1)] .0
k (1-m)
1-zm

och anger att s k skattekrediter deltar i nyinves-
teringens finansiering. Dessa skattekrediter kan
uppfattas som rdntefria 1an fré&n staten, vilket
inneb&r att de inte leder till ndgon kostnad f£or
foretaget. Skattekrediter uppstdr exempelvis nir
de skattemdssiga avskrivningstiderna &r kortare &n
de ekonomiskt riktiga och representerar ddrmed upp-

skjutna skattebetalningar.

De numeriska berdkningar som presenteras i kapitel
6 &dr baserade pd en simuleringsmodell som &r upp-
byggd kring den princip som ges av uttrycket ovan.
Simuleringsmodellen innehdller de faktiska skatte-
regler som gdllde i Sverige 1980. Modellen beaktar
dven fallet med nyemissionsfinansiering, varvid
Annell-avdragen ingdr. I modellen tas ocksd@ hidnsyn

till investeringsavdraget.

Simuleringsmodellen har utvecklats av Jan Soder-
sten och Jonas Agell vid Industriens Utredningsin-
stitut (IUI) och nationalekonomiska institutionen
vid Uppsala Universitet®l!. Inom ramen f&r arbetet
med detta projekt har det bl a visat sig att bo-
lagsskatten vad gé&ller fOretagens maskininveste-
ringar for ndrvarande fungerar ungefdr som 6m av-
skrivningarna vore fria, dvs som om hela investe-
ringsbeloppet kunde skrivas av omedelbart. Detta
dr ett nettoresultat av utformningen av avskriv-

ningsreglerna och investeringsavdraget.

I termer av uttrycket ovan kan omedelbar avskriv-
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ning tolkas som om y vore odndligt stor (y » =),

vilket ger oss f&ljande fbrenklade kapitalkostnads-
formel

k{(1l-m)

o* = ih + Ty Mozm)

(1-h-t) - = (5:7)

Den andel av projektet som dr skattekreditfinansie-
rad svarar har precis mot Dbolagsskattesatsens
hjd, dvs mot +t. Vid renodlad lanefinansiering
(h = 1-1) och avdragsrdtt fdr nominella r&ntor be-
tyder detta att den nominella kapitalkostnaden
blir i(1-1). Renodlad finansiering med kvarhdllna

vinster ger & andra sidan

p* = (1Ei%szEET e (l-1) -7 = %%%é%% -1 (5:8)

*

En vdrdefull norm vid analys av skatters effekter
pa kapitalkostnaden 8r fallet med ekonomiskt rikti-
ga avskrivningar. I termer av vart fullstdndiga

uttryck ovan erhdlls detta specialfall om man

sdtter y = 6 — 1 vilket ger
. k (1-m)
* = — —-— .
0 ibh + A0 (1-h) n (5:9)

I detta fall upptrdder naturligtvis inga skattekre-
diter. Den nominella nettokapitalkostnaden vid ren-
odlad lanefinansiering sammanfaller dirfdér med

ldneréntan i.

Egentligen skulle man vdnta sig att ekonomiskt
riktiga avskrivningar definierades som y = § dar §
anger deprecieringstakten baserad pd kapitalfdremd-
lens 3ateranskaffningsvdrden. § betecknar s k kal-

kylmdssiga avskrivningar, vilka definitionsmdssigt
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dr sddana att investeringéns realvidrde hdlls in-
takt Over tiden. I en inflationsekonomi med full
avdragsrdtt fOor nominella rd@ntor brukar emeller-
tid, som ovan, ekonomiskt riktiga avskrivningar
definieras med vy =8 - n. Denna definition innebdr
att de kapitalvinster som uppstdr vid l&nefinansie-
ring under inflation adderas till underlaget for
bolagsskatten. Po&ngen &dr Jjust att med full av-
dragsrdtt f8r rdntor sd limnar i sd fall skattesys-—
temet vid lanefinansiering kapitalkostnaden opaver-

kad jimfort med ett fall utan skatt®2.

Om nyinvesteringen vid ekonomiskt riktiga avskriv-
ningar i stdllet helt och hdllet finansieras med

kvarhallna vinstmedel giller

_ k(1-m) i
S e ey B (5:10)

De specialfall med renodlade finansieringsformer
som hédrletts ovan vid omedelbar (fri) respektive
ekonomiskt riktig avskrivning sammanstdlls i nedan-
stdende tabell 5.1. Tabellen avser nominella kapi-
talkostnader. I de angivna specialfallen erhdlls
real kapitalkostnad genom att inflationstakten sub-
traheras. I tabellen anges ocksa fallet med ny-
emissionsfinansiering trots att vi inte h&dr n&drmare
diskuterat detta®3. Till tabellen har fogats ett
sifferexempel vars fOrutsdttningar anges som en

anmdrkning.

Om de skattemdssiga avskrivningarna skulle Overens-
stdmma med de ekonomiskt riktiga ser man alltsd
vid 1lénefinansiering att kapitalkostnaden blir
lika med marknadsrantan (avkastningskravet).
Skdlet &r avdragsrdtten fOr rdntan. Vid direkta

tillskott av inkomstbeskattade &garmedel blases



Tabell 5.1 Nominella nettokapitalkostnader vid olika finamsieringsformer.

Full avdragsritt for nominell lanerd@nta

Finansieringsform

Lan Kvarhdllen vinst Nyemission
Ekonomiskt riktiga i =13 3 _KQ-m) 5,928 X = 30,52 %
L . (1-7)(1-zm) 1 -1
avskrivningar
]
. k(1l-m) ®
Omedelbar i(l-t) = 5,54 % T=zm) = 5,42 % k =13 % b
avskrivning 1-zm) |

Anm: FOljande numeriska fOrutsd@ttningar gédller:

Lénerdnta (i) = 13 % = avkastningskrav pa &dgarkapital (k)

Marginalskatt (m) = 70 %
Bolagsskattesats (¢t) = 0,29 + 0,40(1-0,29) = 0,57 = 57 %
Andel av kapitalvinst som tas upp till beskattning (Z) = 40 %

* Dvs egentligen kalkylmdssiga avskrivningar samt beskattning av kapitalvinster.
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kapitalkostnaden upp med faktorn 1/(1-1), d&r
T = vinstskattesatsen. Vid finansiering med outde-
lade vinstmedel upptrdder motverkande tendenser.
Férhdllandet att kvarhdllna vinstmedel undgdr in-
komstbeskattning tenderar att verka sdnkande pa ka-
pitalkostnaden med faktorn (l-m). Bolagsbeskatt-
ning och framtida kapitalvinstbeskattning verkar i
motsatt riktning. Nettoresultatet Dblir som synes
en nominell kapitalkostnad, ndgot l&gre &n mark-

nadsrédntan i det sifferexempel som presenteras.

Fallet med omedelbar skattemdssig avskrivning inne-
bdr att varje investering till viss del finansie-
ras med en skattekredit. Den andel av investerings-
kostnaden som &dr finansierad med ett rédntefritt
1dn bestidms av storleken pd 1, dvs den uppgdr till
57 %. Resterande andel (l1-1t) bekostas av fSretaget
med den procentsats som gdller i fallet med ekono-
miskt riktiga avskrivningar®“. Detta sdnker dock
kapitalkostnaden ndr den relateras till hela inves-

teringen.

Det bdr avslutningsvis papekas att sifferexemplet
bygger pd& antagandet %k = i. Ett tilldgg av en
riskpremie (B) i diskonteringsrdntan (k = i+g)
skulle naturligtvis hdja kapitalkostnaden vid fi-
nansiering med &dgarkapital utdver vad som anges i
tabellen.

5.3 Utbudssidan och dgarnas forramtningskrawv

I fdregdende avsnitt beskrevs indirekt de princi-
piella huvuddragen i den simuleringsmodell som
kommit till anvindning. D&rtill diskuterades nagra
specialfall. FOr att kunna gdra numeriska kalkyler

inom ramen for den totala simuleringsmodellen
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krdvs Dbestdmda antaganden om hur ldnerédntan (i)
och diskonteringsrdntan (k) paverkas av inflation
och skatter. Dessa antaganden kan emellertid varie-

ras.

I denna studie har; med tanke pé den osdkerhet och
de skilda uppfattningar som hdr féreligger, tva
alternativa huvudantaganden gjorts. I det ena gors
langtgdende antaganden om kapitaldgarnas mdjlighe-
ter till kompensation fO8r skatter och inflation
medan i det andra antagandena &r mer forsiktiga i

detta avseende.

Vad gdller skatteberoendet antas genomgdende att
diskonteringsréntan l&mnas opdverkad vid variatio-
ner 1 foOretagsbeskattningen, dvs ndrmare bestémt
av bolagsskatten och kapitaldelen i en proms.
Detta antas framfér allt vara fallet pa 1lite
ldngre sikt. Antagandena betr&dffande den personli-
ga inkomstskatten varieras daremot. I ett huvud-
alternativ (Fisher-fallet) antas att aktiedgarnas
forrdantningskrav reduceras fullt ut av inkomstskat-
ten. I detta fall &dr hypotesen att inkomstskatten
bdrs av den som betalar den. Innebdrden &r att det
avkastningskrav som riktas mot fOretagen inte hdjs
ndr marginalskatten stiger. I stdllet sdnker den
personliga inkomstskatten hushdllens avkastning
efter skatt®5. Det andra huvudalternativet (Darby-
fallet) innebdr att forréntningskravet &r opaver-
kat av den personliga inkomstskatten. Detta bety-

der att en dvervidltring sker pd andra agenter®®.
I Fisher-fallet stiger lanerdntan procentenhet for
procentenhet med inflationen. Sambandet kan skri-

vas pd fdljande sitt

i=1ig o (5:11)
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dar i0 kan tolkas som (real-) rd@ntan fdre skatt

ndr priserna &r stabila (n = 0).

Om vi antar att kapitalinkomster beskattas pad mar-
ginalen erhdller hushdllet efter skatt nominalrdn-
tan 1i(l-m) ddr m &dr marginalskatten. Realr&ntan
efter skatt (r°) kan skrivas

r® = i(1-m) - 7 = ig(l-m) - mm (5:12)
Den fOrsta termen i hdgra ledet anger realrdntan
efter skatt i ett fall utan inflation. Till&dgget
av termen nm, med negativt tecken, visar att infla-

tionen sdnker den reala avkastningen efter skatt.

Exempel: iO =3 % m=50% och n =10 % innebar
att den nominella marknadsrantan, i, blir 13 %.
Nominell ré&dnta efter skatt blir 6,5 % och realran-
ta efter skatt -3,5 %. Okar inflationen till 15 %,
allt annat 1lika, blir nominell marknadsré&dnta 18 %,

efter skatt 9 % och realt efter skatt -6 %.

De resonemang som nu forts om sambandet mellan
ldnerdnta och inflation antas ocksda gdlla f&r dis-
konteringsrédntan. I syfte att renodla effekterna
av skattesystemets och inflationens verkningar har
vi i sjdlva verket i kalkylerna satt likhet mellan

diskonteringsridnta (k) och laner&dnta (i).

Med detta har vi redovisat det av vara huvudanta-
ganden for kalkylerna som innebdr att kapitaldgar-
na varken far kompensation for hojd inflation
eller hdéjda marginalskatter. Andra Overvdganden
vid formulerandet av det mot foretagen riktade

avkastningskravet d8r emellertid tadnkbara.

Man kan frdga sig hur det mot fOretagssektorn
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riktade avkastningskravet skulle se ut om &garna
kunde kompensera sig fullt ut fdr savdl inflation
som samtliga skatter (Darby-fallet). Utgangspunk-
ten blir da ett realrdntekrav netto efter alla
skatter pa sig s %. Det nominella avkastningskrav
som dad stdlls pd fdretagen kan med tidigare beteck-

ningar skrivas

r = s (5:13)

Exempel: s = 3 %, m = 50 % och n =10 % ger
26 %. Okning av inflationstakten till 15 % ger
36 %.

i

i

Ett mindre ldngtgdende alternativ vore antagandet
att 4dgarna kan kompensera sig for inflationen men
ej for personanknutna skatter. Innebdrden &r att
man kridver och uppnar realavkastningen io(l-m) obe-
roende av inflationen. (Detta skulle f6r hushdllen
bli resultatet vid real beskattning.) I detta fall
berdknas det mot fOretagen riktade avkastningskra-

vet som

i =i, + T 2 € = io(l-m) (5:14)

Exempel: io = 3 %, m=50% och g =10 % ger
i = 23 %. Okning av inflationstakten till 15 % ger
i = 33 %.

Bdgge dessa exempel implicerar marknadsrdntor som
kan tyckas ligga hdgt i fd6rhdllande till vad vi
observerar i verkligheten. Detta behbver emeller-
tid inte betyda att de skall betraktas som orealis-
tiska som uttryck £for avkastningskrav att arbeta
med i de numeriska kalkylerna. Den relevanta léane-

rdntan fO6r kalkylerna bdr ndmligen vara den som
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gdller pd marginalen. Man kan ocksd konstatera att
ridntenivan pd den fria marknaden under A&ren 1980

och 1981 lag mycket hdgt 6ver diskontonivan 12 %.

Foljande generaliserade Fisher-relation &r anvénd-

bar i de numeriska berdkningarna.
i= iO + amn (5:15)

Formeln 4&ar avsedd att utrycka sambandet mellan
lanerdnta och inflation som ett nettoresultat av
marknadskrafterna®’. N&r o = 1 gédller det renod-
lade Fisher-sambandet. FOr att hushdllen skall
uppna full inflationskompensation xridvs som vi
sett a = 1/(l-m). I kalkylavsnittet &r alltsa
o = 1 det ena av vara huvudalternativ men vi skall
ocksd analysera avvikelser fran detta. Det andra
huvudalternativet £fOr marknadsrdntans bestédmning
ges av ekvation 5:13 dir alltsa fdretagens &gare
antas kunna kompensera sig fullt ut f6r inflation

och alla skatter.
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6 KAPITALRKOSTHADSEFFEKTER AV PROMS OCH
SANKTA MARGINALSKATTER

Av det fbregaende har det framgdtt att skattesyste-
mets effekter pd kapitalkostnaderna inte &r entydi-
ga. Beroende pa systemets utformning kan kapital-
kostnaderna stiga eller sjunka jdmfort med en si-
tuation utan skatter. P3 motsvarande sdtt dr infla-

tionens kapitalkostnadseffekter mycket komplexa.

Det dr ddarfdr angeldget att fOrsdka berdkna effek-
terna vid de faktiska skattesystem som rader vid
olika tidpunkter. Detta kan gdras med den simule-

ringsmodell som ndmndes i foregdende kapitel®8,

Berdkningarna mdste bygga pd ndgot bestdmt antagan-
de om &garnas och langivarnas avkastningskrav. I
avsnitt 6.1 presenteras kalkyler Over reala kapi-
talkostnader vid det nuvarande skattesystemet.
Dessa kalkyler, som gdrs vid savdl Fisher- som
Darby-antagandet, fungerar som jédmforelsenormer i
den fortsatta analysen. Resten av kapitlet dgnas
8t en analys av inflationens och vissa &dtgidrders
effekter pd kapitalkostnaderna. Fdrst baseras be-
rdkningarna hidrvid pd& Fisher-antagandet. Detta
sker i avsnitt 6.3. Dessfdrinnan presenteras emel-
lertid i avsnitt 6.2 en analys av mindre avvikel-
ser frdn nimnda fdrutsdttning. I avsnitt 6.4 redo-
visas resultat under Darby-antagandet. Slutligen

foljer en utvdrdering av analysen.

6.1 Jamforelsenormerna

Utgdngspunkt och jidmférelsenorm i de kalkyler som
redovisas hidr &dr de kapitalkostnader som ges av

det existerande (1980) systemet av 1 sammanhanget
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relevanta skatter, dvs Dbolagsskattesystemet med
dess avskrivningsregler, investeringsavdrag, An-
nell-avdrag etc, den personliga marginalskatten
samt reavinstskatten vid aktiefdrs&dlijningar®?. Be-
rakningarna avser ett industrifdretags investering-
ar i maskiner. Som en jimfdrelse redovisas ocksa
kalkyler avseende schablontaxerade egna hem. Aga-
rens marginalskatt har i Jjamfdrelsenormen satts
till 65 %. MOjligheten att kombinera olika finan-
sieringsformer f6r investeringarna har ej beaktats

har.

I tabell 6.1 redovisas en berdkning av det faktis-
ka skattesystemets effekter pa kapitalkostnaderna
vid olika inflationstakter. Kalkylen bygger hdr pa
Darby-antagandet ddr det reala avkastningskravet

ej pdverkas av skatter och inflation.

Realavkastningen efter skatt (s) har i berdkningen
godtyckligt satts till O %. Detta innebidr vid 10 %
inflation och 65 % marginalskatt ett fOrr&dntnings-
ansprdk pd fbretagen pd nominellt 29 % (= 10/(1l-
0,65)). De redovisade kapitalkostnaderna bdr tol-
kas med fOrsiktighet. Orsaken &r osdkerheten be-

trdaffande avkastningskravens bestédmningsfaktorer.
I detta kapitel anvé@nds f6l jande beteckningar:

m = dgarens marginalskatt
= promsens uttagsprocent
n = inflationstakt
o* = real kapitalkostnad (netto)

r = nominell kapitalkostnad (r = p*+n)



Tabell 6.1 Jamforelsenorm med Darby-—antagande
Reala kapitalkostnader i procent med

1980 ars regelsystem

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt .
Lan Outdelad Nyemission
vinst
5 0,83 0,80 4,72
10 3,36 2,41 16,09
15 5,85 3,49 26,37

Villainvesteringar

Inflations- L3n eller eget kapital
takt
5 1,14
10 1,14
15 1,14

Anm: s = 0, m =65 %, g =0
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Den bild av skattesystemets effekter som framtrad-
der i tabell 6.1 innebdr att bolagsskatten sédnker
kapitalkostnaderna. Det ndmndes ovan att det nomi-
nella forrantningskrav som i kalkylen moter foreta-
gen vid antagen marginalskatt och 10 % inflation
var 29 %. I reala termer betyder detta 19 %. N&r
ett fdretag finansierar en maskin med 1lan eller
outdelade vinstmedel blir, ndr hdnsyn tas till
bolagsskatten, den reala kapitalkostnaden vdsent-
ligt l&dgre, ndmligen ca 2,5-3,5 %. Vid nyemissions-
finansiering &r den s&nkande effekten, som synes,
relativt blygsam. Orsaken till bolagsskattens ef-
fekter &dr de existerande konsolideringsreglerna
och stimulansavdragen. En viktig forutsdttning £or
de redovisade resultaten &r ddrfdr att foretagen
genererat vinster av sddan storlek att dessa mdj-

ligheter kunnat utnyttijas.

Schablonbeskattningen av egna hem liksom reglerna
for realisationsvinstbeskattningen innebdr att den
reala kapitalkostnaden &ven 1 detta fall 1ligger

betydligt under den reala marknadsrdntan.

Tabell 6.1 visar ocksd@ att inflationen hdjer de
reala kapitalkostnaderna vid maskininvesteringar.
Som senare visas beror detta pa det antagande om
avkastningskravet som tabellen Dbygger pa. Den
reala kapitalkostnaden vid villainvesteringar &r
som framgdr oberoende av inflationstakten. Detta
sammanhdnger med att villabeskattningen har en
real utformning om taxeringsvdrdena Jjusteras med

villaprisernas utveckling.

I tabell 6.2 bestdms avkastningskravet i en alter-
nativ kalkyl av det andra huvudantagande som be-
skrevs 1 kapitel 5. H&dr antas att marknadsrdntan

kan formuleras i termer av Fisher-relationen, dvs
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Jamforelsenorm med Fisher—antagande

Reala kapitalkostnader i procent med

1980 drs regelsystem

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt
Lan Outdelad Nyemission
vinst
5 -2,22 -2,09 -1,54
10 -4,54 -4,46 0,16
15 -7,26 -7,27 0,37

Villainvesteringar

Inflations- L3n eller eget kapital
takt
5 -1,06
10 -4,31
15 -7,56

Anm: ¢ = 1, m =65 &%, g =0
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i= + 1. Parametern « har alltsd satts till 1.

i
0
Den realrdanta som skulle g&dlla f6re skatt vid
stabila priser (dvs io) har i kalkylen satts till
3 360, Liksom i foreg8ende fall antas att diskonte-

ringsrdntan (k) &r lika med lanerintan (i).

Vid inflationstakten 10 % blir med dessa f8rutsdtt-
ningar marknadsrdntan 13 %. Den reala avkastningen
efter skatt for kapitaldgarna blir ddrmed =-5,45 3.
Det &r mot denna bakgrund uppenbart varfor kapital-
kostnadsnivderna i tabell 6.2 1ligger visentligt

lagre dn i tabell 6.1.

Aterigen frahgér det att bolagsskatten sdnker fore-
tagens kapitalkostnader. Men i1 motsats till tabell
6.1 leder med Fisher—-antagandet stigande inflation
till fallande kapitalkostnader vid maskininveste-
ringar. Nyemissionsfinansiering utgdr dock ett

undantag.

I den ekonomiska debatten hdvdas det ofta att
hushdllens direktinvesteringar i egna hem &r gyn-
nade jamfdrt med ndringslivsinvesteringar. Vid de
antaganden som ligger bakom resultaten i tabeller-
na 6.1 och 6.2 visar det sig att detta pastdende
inte giller generellt. I det fall dd n#ringslivsin-
vesteringarna finansieras med nyemissioner finns
det emellertid fog f&r pastdendet. Om i stédllet
foretagsinvesteringarna finansieras med 13n eller
kvarhdallna vinster blir bilden mer splittrad. Vvid
h6g inflationstakt &r dock ndringslivsinvestering-

arna missgynnade relativt sett.

En allmdn slutsats &dr att i den man ndringslivs-
investeringar av soliditetssk&l krdver nyemissions-
finansiering 4&dr de missgynnade i Jjdmfdrelse med

direktinvesteringar i egna hem. Vid hog inflations-
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takt diskrimineras ndringslivsinvesteringarna oav-

sett finansieringsform.

6.2 En k@nslighetsanalys

I de numeriska kalkylerna med den generaliserade
Fisher-relationen representerar o = 1 ett grund-
antagande. Ddrtill har experiment skett med ett

ldgre vdrde (0,8) och ett hdgre (1,2).

I tabell 6.3 redovisas for fallet med maskininves-
teringar resultatet av dessa variationer, allt
annat lika. Tabellen visar att kapitalkostnaderna
faller med vdrdet pd o. Orsaken &r naturligtvis
att de reala avkastningskrav som st&dlls pa fdreta-

gen blir ldgre ju ldgre a &r.

Det framgdr av tabell 6.3 4dterigen att bilden av
skattesystemets och inflationens effekter pa kapi-
talkostnaderna &dr starkt beroende av de antaganden
som gbrs om a. Vid given inflationstakt véxer
kapitalkostnaden snabbt med vdrdet pd denna parame-
ter. Man fdrstdr ddrav att vid hdga vdrden pd «a
blir den reala kapitalkostnaden genomgdende posi-

tiv dven med det antagande om i, som hdr gjortstl,

6.3 Effekter under Fisher—amtagandet

Den f&ljande analysen begrédnsas vad gédller promsen
till dess kapitaldel, dvs till den del av promsen
som belastar utgiftsridntor (netto) och Xkorrigerad

nettovinst.
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Tabell 6.3 Reala kapitalkostnader i procemt vid

avvikelser fram Fisher—-relationen

Maskininvesteringar

Finansie- Inflations- Vdrde pa «
ringsform takt
0,8 1,0 1,2
Lan 5 -2,77 -2,22 -1,76
10 -5,53 -4,54 -3,65
15 -8,68 -7,26 -5,94
Outdelad 5 -2,54 -2,09 -1,64
vinst 10 -5,27 -4,46 3,63
15 -8,42 -7,27 -6,08
Nyemission 5 -2,47 -1,54 -0,63
10 -1,42 0,16 1,84
15 -1,81 0, 37 2,77
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I analysen har det av modelltekniska skdl bort-
setts fran de korrigeringar av nettovinsten jdm-
fort med bolagsskatten som bruttoskattekommittén
foreslog avseende lagerreserv, resultatutjdmnings-
fond, forskningsavdrag m m®2. Aterfdrande av inves-

teringsavdrag har dock beaktats i kalkylerna.

Att introducera promsen i den aktuella simulerings-
modellen later sig med dessa fodrenklingar gdras
tdmligen enkelt. L3t oss beteckna dess skattesats
med q (sdg 3 %). Med hdnsyn till att promsen skall
vara avdragsgill vid Dbolagsbeskattningen kan en
effektiv promsskattesats definieras som n = gq(l-<)
ddr 1t &dr Dbolagsskattesatsen (s3d3g 57 %). Med de
sifferexempel som angivits hd3r kan n berdknas till
1,29 %.

Det har tidigare papekats att det svenska skatte-
systemet 1980 vad gé&dller maskininvesteringar i in-
dustriforetag fungerar ungefdr som om omedelbar
avskrivning medgavs. Med utgdngspunkt fran denna
observation och sammanst&dllningen i tabell 5.1 kan
man Overskadligt beskriva verkningarna av en proms

pd kapitalkostnaderna.

Ndr en investering finansieras med outdelade vinst-
medel eller nyemissioner blir ett infdrande av
proms likvdrdigt med en héjning av bolagsskattesat-
sen frdn t till ' =1 + n eller med exemplets
siffror fradn 57 % till 58,29 %. Det framgdr direkt
av formlerna i tabell 5.1 att kapitalkostnaden

ldmnas ofdrdndrad av denna hdjning vid omedelbar
avskrivning.

Det kan visas att promsens kapitaldel inte heller
vid 18nefinansiering ger ndgon effekt pad kapital-

kostnaderna om mojligheter +till fri avskrivning
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foreligger och utnyttjas. Har upptrédder namligen
tvd varandra motverkande effekter. Tillskottet =
till t innebdr att skattekreditandelen av investe-
ringskostnaden &kar, vilket sadnker p*. Rdntesatsen

med n % hdjer p* med samma belopp.

I tabell 6.4 redovisas effekterna vid infdrande av
proms med 3 %, allt annat lika och om Fisher-rela-
tionen gdller. Det &r mot bakgrund av vad som nyss
sagts inte fdrvdnande att effekterna vad giller

maskininvesteringar blir relativt sma.

Med/ﬁe forutsdttningar som hdr anvdnts verkar info-
rande av en proms vid laga inflationstakter hdjan-
de pa fdretagens kapitalkostnader. Vid sda hdg in-
flationstakt som 15 % Dblir effekten i stdllet en
sdnkning i kapitalkostnaden. Man observerar ocksa
att promsen oavsett inflationstakt hdjer kapital-

kostnaderna vid villainvesteringar.

S&dnkt marginalskatt

I den ekonomisk-politiska diskussionen har promsen
ofta betraktats som ett medel att Xkompensera ett
bortfall av skatteintdkter vid en marginalskatte-
sdnkning. D&drfdr &r det av intresse att berdkna
kapitalkostnadseffekten av en isolerad marginal-
skattesdnkning under de modellantaganden som hd&r
gjorts. Resultatet redovisas i tabell 6.5 dar mar-
ginalskatten s&nkts fradn 65 till 50 %. Tabellen
bygger pd Fisher-relationen fdr bestdmning av mark-
nadsrédntan. Det framgar att kapitalkostnaden
ldmnas opaverkad vid lanefinansiering av foretags-
investeringar (jdmfdr tabell 5.1) medan den stiger

i dvriga fall.
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Tabell 6.4 FOor@ndring i reala kapitalkostnader
(procentenheter) vid 3 % proms jam—
f6rt med normen i tabell 6.2 (Fisher—
fallet)

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt
Lan Outdelad Nyemission
vinst
5 0,04 0,04 0,09
10 0,03 0,03 0,06
15 -0,01 -0,01 -0,02

Villainvesteringar

Inflations- L3n eller eget kapital
takt
5 0,02
10 0,02
15 0,02

Anm: o = 1, m = 65 %.
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Tabell 6.5 Foramndring i reala kapitalkostnader
(procentenheter) vid 50 % marginal-
skatt jamfort med normen i tabell 6.2
(Fisher—fallet)

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt
L&n Outdelad Nyemission
vinst
5 0 1,26 0,34
10 0 1,96 0,21
15 0 3,00 0,42

Villainvesteringar

Inflations- Lan eller eget kapital
takt

5 0,94
10 1,69

15 2,44
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Sdnkt marginalskatt och infdrd proms

I tabell 6.6 redovisas kapitalkostnadseffekten av
ett skattepaket ddr en proms med skattesatsen 3 3
delfinansierar en marginalskattes&dnkning fran 65
till 50 %. Vid ldnefinansiering av fdretagsinveste-
ringar blir effekten obetydlig medan i &vriga fall
de feala kapitalkostnaderna &kar relativt mycket.
Sdrskilt pdtaglig blir effekten vid finansiering

med outdelade vinster.

Det mdste starkt betonas att detta lilla r&kneexem-
pel endast har en mycket ytlig koppling till den
inkomstskattereform som successivt genomfdrs under
1983-85. For det forsta skulle en treprocentig
proms inte r&dcka till f&8r att finansiera en sddan
omldggning. For det andra &r det, med hé&nsyn till
utvecklingen i inflation och kommunalskatter
ytterst ovisst hur stor marginalskattesé&nkningen i

realiteten blir fOr en genomsnittlig investerare.

6.4 Effekter under Darby—antagandet

Inledningsvis redovisades i1 detta kapitel en
kalkyl ddr avkastningskravet baserades pa ekvation
5:13. Innebdrden av detta &r att marknaderna antas
fungera sa& att kapitaldgarna kompenseras fullt ut
vid foridndringar i skatter och inflationstakt®3.
Bakom den numeriska kalkylen i tabell 6.1, vilken
utgdr jdmfdrelsenorm i detta avsnitt 13g vidare
antagandet att kapitaldgarnas reala avkastning
efter skatt var 0O % oavsett skattesystem och infla-
tionstakt. I tabellerna 6.7-6.9 presenteras effek-
terna av de i fdregdende avsnitt diskuterade skat-
tefordndringarna under detta antagande om avkast-

ningskravet. Liksom tidigare ges resultaten som
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Tabell 6.6 Forandring i reala kapitalkostnader
(procentenheter) vid 50 & marginal-
skatt och 3 % proms jamfort med
normen i tabell 6.2 (Fisher—fallet)

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt
Lan Outdelad Nyemission
vinst
5 0,04 1,32 0,45
10 0,03 2,02 0,32
15 -0,01 2,68 0,48

Villainvesteringar

Inflations- L3n eller eget kapital

takt

5 0,97
10 1,72
15 2,47
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Tabell 6.7 Forandring i reala kapitalkostnader
(procentenheter) vid 3 § proms Jjam—
fort med normen i tabell 6.1 (Darby-
fallet)

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt
Lan Outdelad Nyemission
vinst
5 0,10 0,03 -0,01
10 0,19 0,10 0,13
15 0,28 0,15 0,22

Villainvesteringar

Inflations- Lan eller eget kapital
takt
5 0,02
10 0,02
15 0,02

Anm: s = 0 m= 65 %
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Tabell 6.8 Forandring i reala kapitalkostnader
(procentenheter) vid 50 % marginal-
skatt jSmfort med normen i tabell 6.1
(Darby—-fallet)

Maskininvesteringar

Inflations- Finansieringsform
takt
Lan Outdelad Nyemission
vinst
5 -2,17 -0,36 -3,96
10 -4,70 -0,53 -8,49
15 -7,52 -0,60 -12,68

Villainvesteringar

Inflations- Lan eller eget kapital
takt
5 -0,25
10 -0,25
15 -0, 25
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Tabell 6.9 Forandring i reala kapitalkostnader
(procentenheter) vid 50 § marginal-
skatt och 3 % proms Jjamfort med
normen i tabell 6.1 (Darby-fallet)

Maskininvesteringar

Inflations-— Finansieringsform
takt
Lan Outdelad Nyemission
vinst
5 -2,07 -0,33 -3,97
10 -4,51 -0,43 -8,36
15 -7,24 -0, 45 -12,46

Villainvesteringar

Inflations- Lan eller eget kapital

takt

5 -0,23
10 -0, 23
15 -0,23
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differenser. I detta fall sker jamfdrelsen med
normen i tabell 6.1. Det specifika antagandet om
nivdn pd det reala avkastningskravet (s = 0) torde
inte vara av nagon betydelse fOr storleken pa

dessa differenser.

Av tabell 6.7 framgdr att promsen i detta fall
hojer fOretagens reala kapitalkostnader. Nyemis-
sionsfinansiering vid 14g inflation &r ett undan-
tag. I allmdnhet &r effekterna stdrre &n vid

Fisher-antagandet.

En marginalskattesdnkning ger med nu aktuella anta-
ganden upphov till s&nkta kapitalkostnader. Pa
denna punkt f8religger alltsa en avgdrande skill-
nad mellan de tvd huvudantagandena. Vid en kombina-
tion av infdérd proms och marginalskattes&@nkning
som diskuterades under Fisher-antagandet registre-
ras nu i tabell 6.9 genomgdende sinkta reala kapi-

talkostnader.

6.5 Vilka slutsatser kan man dra?

Ett centralt antagande i de berdkningar som redovi-
sats gdller hur det avkastningskrav bestdms, som
hushdllen stdller pd sina investeringar. Denna
frdga &r nira kopplad till hur marknadsrédntan be-
stdms. Hir stdr tvd olika teorier mot varandra.
Den ena, den s k Darby-ansatsen, utgdr ifran att
hushdllen vid sina investeringar Xkompenserar sig
fullt ut fOr fordndringar i skatter och inflation,
dvs att deras reala avkastningskrav inte paverkas
av dessa faktorer. Den andra, s k Fisher-ansatsen,
utgdr i stdllet frdn att hushdllen kan kompensera
sig fOr inflation men inte £fOr skatter. Detta

innebdr att deras reala avkastningskrav fore skatt
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dr ofdrdndrade men att den reala avkastningen

efter skatt sdnks av beskattningen.

Vilken av dessa teorier som badst beskriver verklig-
heten &dr en empirisk frdga som &nnu inte fatt
nagot entydigt svar i forskningen. Ett &kande
antal forskare har dock pa senare tid hivdat att
Fisher-ansatsen ger en otillfredsstdllande bild av
rantebildningen. En orsak skulle Xkunna vara att
hushdllens insikter om inflationens och beskatt-
ningens verkningar har O&kat. Det &r sannolikt att
verkligheten ligger nagonstans mellan Fisher- och

Darby-ansatserna.

Eftersom det dnnu inte &r m&jligt att empiriskt
avgdra vilken teori som &dr bdst, har kalkylerna i
den hidr studien gjorts med utgdngspunkt i bada
ansatserna. Resultaten &dr ddrfdr med nddvandighet
delvis motstridiga. Effekten pa den reala kapital-
kostnaden av forandrad inflationstakt eller fodrand-
rad personlig marginalskatt beror sdledes pa
vilket r&dnteantagande som gdrs. Detta fdrsvarar
naturligtvis mdjligheterna att beddma de samlade
effekterna av en reform som omfattar ett infdrande
av proms samtidigt som mérginalskatterna forand-
ras. Men en proms, tagen for sig, medfdr Okade
kapitalkostnader fdr en nyinvestering oavsett
vilket ré&nteantagande som gors. Ett undantag upp-

trdder dock i Fisher-fallet vid hog inflation.

Effekterna av en treprocentig proms pad kapitalkost-
naderna kan fdrefalla smd@ nir de tas f8r sig. Man
bor emellertid vara fOrsiktig med slutsatser av
denna observation. For det fbrsta innebdr avdrags-
rdtten fOr promsen vid bolagsbeskattningen att den
effektiva skattesatsen reduceras till 1,29 %. Inne-

bdrden av detta &r naturligtvis ocksd@ att netto-
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Skningen i den offentliga sektorns int&dkter vid ett
infdrande av proms inte blir sd8 stor som man i
forstone kunde tro. Ett givet krav pd nettoint#kts-
6kning kan ddrfdr leda till att promsens skatte-

sats maste justeras upp.

F6r det andra bygger resultatet pad den utformning
som de skattemdssiga Xkonsolideringsreglerna hade
1980. Dessa har samma innebdrd som fri (omedelbar)
avskrivning. Detta kan emellertid snabbt foér&nd-
ras. FOretagsbeskattningens utformning stlr stén-
digt under politiskt tryck. Om de skattemdssiga
avskrivningsreglerna justeras i riktning mot de
kalkylmdssiga kommer kapitalkostnadseffekterna av

en proms att skdrpas.

I analysen av promsens kapitaldel har en avgrdns-
ning hidr skett till effekter pd kapitalkostnader
vid marginella investeringsprojekt. I en fullstdn-
dig wutvdrdering skulle hinsyn emellertid ocksa
behdva tas till bl a promsens effekt att minska
mojligheterna att finansiera nyinvesteringar med

internt genererade vinstmedel.
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APPENDIX

Tabell A.1 Inflationstakt m m 1951-78

Arlig procentuell f&rdndring

BNP- Timlon Import- Kapacitets-
deflator industri- priser utnyttjande
arbetare
P W Py UKAP
1951 15,83 20,96 23,34 1,0356
52 8,00 19,15 -7,10 0,9770
53 1,23 4,85 -9,72 0,9362
54 0,61 4,38 -0,77 0,9536
55 3,03 8,16 4,65 0,9554
56 5,18 8,62 5,93 0,9566
57 4,17 5,95 0,70 0,9715
58 2,85 6,18 -9,03 0,9529
59 1,46 4,59 -2,29 0,9300
60 4,91 6,58 0,00 0,9837
61 2,97 7,91 -1,56 1,0040
62 4,24 8,36 -1,59 1,0266
63 2,99 7,04 3,23 1,0259
64 4,68 8,34 5,47 1,0743
65 5,83 10,97 1,48 1,0909
66 6,15 8,57 1,46 1,0656
67 4,58 8,19 -2,16 1,0561
68 2,18 6,58 0,00 1,0612
69 3,51 8,62 7,35 1,0890
70 5,83 11,13 6,85 1,1006
71 7,33 9,80 0,64 1,0857
72 6,56 11,86 3,18 1,0541
73 7,03 8,61 17,28 1,0730
74 8,99 11,92 39,47 1,0834
75 14,60 17,03 3,39 0,9876
76 10,90 12,87 7,66 0,9303
77 11,50 7,95 12,54  0,8265

78 9,32 9,14 8,13 0,7972
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NOTER

!l sSe Okun (1981) sid 216-217.

2 Se t ex Branson (1979). Denne formulerar f&ljan-
de samband mellan f&rvidntad och faktisk prisniva,
ndmligen p€ = p(P) med forsta derivatan p' liggan-
de i intervallet O < p' < 1. Det klassiska fallet
svarar mot p' =1 medan det extremt keynesianska
svarar mot p' = 0. Enligt Branson &dr det rimligt
att rdkna med att p' ligger mellan dessa extrema
virden pa kort sikt.

3 Den kortsiktiga Phillips-kurvan kan allmint
skrivas

W =nh(u) +«P° = h(u) + apP

ddr h(u) &r ett funktionsuttryck £fOr arbetsldshe-
ten (u) och diar W och P%(= sP) anger procentuell
fordndring i nominalldn respektive fordndrad pris-
niva. Om hushdllen utan trdghet anpassar sig till
forvdantad inflation (¢ = 1) och om det klassiska
antagandet (B = 1) giller sd blir den kortsiktiga
Phillips-kurvan vertikal. Generellt gdller i denna

studie skrivsdttet X = (dX/dt)/X £6r procentuell
fordndring i en variabel X.

“ I termer av Phillips-kurvan i not 3 giller d&
0 ¢<p < 1.
5 Vetenskapliga undersdkningar av detta problem

presenteras 1 Jakobsson & Normann (1981) och
Stuart (1981).

6 som visas i kapitel 5 &r en proportionell in-

komstskatt uttagen pad nominella kapitalinkomster
inte neutral.

7 Som tidigare pdpekats innebidr det klassiska
fallet att wvaruutbudet &dr fullstdndigt oelastiskt
med avseende pad priserna.
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8 Reaktionerna pd efterfrdgesidan hade hir kunnat

dskddliggbras mer explicit med hijdlp av ett s k
IS-LM diagram. Med tanke pa& uppsatsens syfte och
av utrymmesskidl avstds fran detta. Effekterna av
skatter pa efterfrdgesidan &r ocksd bidttre belysta
i existerande litteratur. Se t ex Branson (1979).
 Resultat d&dr utbudselasticiteten &r stérre &n
eller lika med noll &r emellertid langt vanligare.
Se oversikten i Atkinson & Stiglitz (1980).

10 se Axelsson et al (1981).

1l se dven Lindbeck (1982).

12 n' < 0 f6r g' < 0 och h' > 0 for g' > O.

13 Man kan ocksé peka p& det osannolika i att en
skattehdjning som foretas £f0r att reducera ett
budgetunderskott ger upphov till effekter av detta

slag.

1% Med de beteckningar som anges i texten ovan kan
elasticiteterna definieras pad f8ljande s&tt

_AT/T m
ETY = AY/Y Tt
EXY___Ax/x=1-m

AY /Y 1 -t

15 sambandet ges av folijande formel

_ (m-t) .
at =5 P

ddr dt anger den genomsnittliga skattens f&rand-
ring i procentenheter och p &r inflationstakten.
For m = 60 $ och t = 30 % dkar alltsd genomsnitts-
skatten med 3 procentenheter om inflationstakten
ar 10 %.

16 pessa inflationseffekter kan elimineras med en
indexreglering som godr skattebelastningen av 1lbne-
inkomster neutral med avseende pa fdridndringar i
den absoluta prisnivan.
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17 opservera att figur 2.9 &r formulerad i termer
av realldn. Efterfrdgekurvan beskrivs d& av f(N)
medan utbudskurvan (utan skatter) ges av

=N _ . = P
W =5 TP =5 9(w)

18 ge vidare Jakobsson & Normann (1981).

19 se t ex Lindbeck (1982) och Axelsson et al
(1981).

20 ge t ex Miller (1976) och OECD (1978 A).

2l 1 corden (1981) skisseras en ansats efter dessa
linjer.

22 ge t ex Cuthbertson (1979).
23 ge Jonung & Wadensjo (1978).

24 ge Jakobsson & Normann (1974) samt Normann
(1977).

25 g-variabeln &r Dberdknad f£Or konkurrensutsatt
sektor.

26 pata OBver UKAP har hdmtats ur Holmlund (1982).

27 ETY = m/t, dir m &r marginalskatt. Observera
att t(nivd) kan &ndras utan att ETY &ndras. Det
gdller ocksa att t(nivd) kan sjunka (stiga) samti-

digt som ETY stiger (sjunker).

28 ge n&drmare Jakobsson & Normann (1974) sid 115-
118 och sid 154-157.

29 petta utvecklas nirmare i Normann (1981). ‘

30 Qvriga data som anvints i regressionerna redovi-
sas i appendix.
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31 Dpen genomsnittliga skattesatsen kan vid en pro-
gressiv inkomstskatt skrivas t = T(Y, s)/Y d&r T
anger skattebeloppet som en funktion av inkomsten
(Y) och en sektor av skatteparametrar (s). Total
differentiering ger

5T aY  &T ds
at = (53 - t) % * 35 ¥

Hogra ledets fOrsta term anger automatikeffekten
(dt_ ) medan det andra anger &tgirdseffekten (dts).
a, ° L . . a
En 1ingaende unders&kning av den svenska inkomst-
skattens utveckling 1950-71 i termer av automatik
och 4atgdrder redovisas i Jakobsson & Normann

(1974) kapitel 6.

32 procentuell f8rdndring i avgiftsuttaget har i
figuren berdknats som s = As/s dir s anger arbets-
givaravgiftens niva. Detta "mdtt" har ocksd an-
vdnts 1 de skattningar som redovisas i tabell 3.5.
Se nedan fOr en alternativ definition.

33 om TLC stdr f£Br total arbetskraftskostnad
gdller TLC = W(l+s). Logaritmering och derivering
med avseende pd tiden (t) ger

dTLC dWw  dlog(l+s)
_ dt _ at dt e ASs
TLC = TLC w1 s Wt T

3% Det boOr betonas att en tolkning av detta slag
dr meningsfull endast om koefficienten dr statis-
tiskt signifikant.

35 OLS anger att den vanliga minsta kvadratmetoden
anvants.

36 petta gidller, som vi senare skall se, inte New
Cambridge School.

37 om t anger genomsnittlig skatt f&r en individ
gdller r =1 - t.

38 Koefficienten 7 &r ett mdtt pd styrkan i denna
anpassning. P3& 1lang sikt vidntar vi oss att gapet
slutes helt.

39 ryed = RNE,, oY * TIME

dar RNEO dr en konstant och
TIME &dr tiden.
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4“0 vid en eventuell uppfdljning av unders&kningen
vore det av intresse att formulera "catch-up"-meka-
nismen i termer av real disponibel inkomst s& att
dven transfereringar ingar.

“l gse Cuthbertson (1979) for en Oversikt och Jjamfo-
relse mellan de tre skolorna. Se ocksd Miller
(1976).

4“2 Exempel pd& en sddan undersdkning &r Henry &
Ormerod (1978).

43 pir 4&beropas arbeten av Nordhaus et al (1978)
och Tarling & Wilkinson (1977).

“% valet av matt pd arbetsmarknadens grad av oba-
lans dr av stor betydelse for de empiriska resulta-
ten. Pa ett prelimindrt stadium av detta projekt
anvindes Oppen arbetsldshet som matt pad arbetsmark-
nadsldget. En minsta kvadratskattning pa en i
dvrigt ofdrandrad ldneekvation gav da inte signifi-
kans f&r arbetsldsheten (se Normann (1981)). Man
kan emellertid pa goda grunder hidvda att Oppen
arbetsldshet &r ett otillfredsstdllande matt pa
efterfrageldget pa svensk arbetsmarknad. Detta
gédller i synnerhet under 1970-talet.

4“5 Avsikten med detta avsnitt &r att introducera
vissa for den fortsatta framstdllningen centrala
samband. Teorin presenteras utforligt i t ex Hall
& Jorgenson (1971), King (1977) samt Bergstrdm &
S8dersten (198l). Fd6r en oOversikt se &ven Atkinson
& Stiglitz (1980).

4“6 yillkoren kan hidrledas fran maximering av fol-
jande funktion som anger skillnaden mellan l&pande
intdkter och 10pande kostnader for kapital och
arbetskraft

v = PY(K,L) - WL - pP K

didr Y = Y(K,L) &r produktionsfunktionen.
47 Ndar det i fortsdttningen utan nidrmare precise-

ring talas om kapitalkostnad avses nettokapital-
kostnaden.
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48 Uttrycket &r hdmtat ur Bergstrdm & Sodersten
(1981), ddr det ocksd@ hirleds.

49 Modellen bygger p& antagandet att kapitalvins-
ter beskattas 1 varje period. Med parametern =z
beaktas didrmed dels att skattesatsen pa kapital-
vinster &r 1ldgre &n for '"vanliga" inkomster, dels
effekten av antagandet att kapitalvinstskatten
uttas &rligen i stdllet f&r ndr vinsten realise-
ras.

50 I den svenska bolagsskatten giller vy > 6&.
51 se vidare kapitel 6.

2 pet kan visas att om i en inflationsekonomi i
stdllet regeln y = § skulle gidlla sa kan avdrag
endast medges for den reala lanerdntan om kapital-
kostnaden vid lanefinansiering skall l&mnas opaver-
kad. Se King (1977) sid 243. King visar ocksa att
omedelbar avskrivning kombinerad med f&rbud mot
rdnteavdrag lidmnar kapitalkostnaden opaverkad vid
ladnefinansiering.

53 se dock t ex Bergstrdm (1976) och Sodersten
(1977).

5% Observera att kapitalkostnaden vid omedelbar
avskrivning vid samtliga finansieringsformer er-
hdlls som motsvarande kapitalkostnad vid fri av-
skrivning multiplicerad med (1-z1).

55 JEmfdr framstdllningen i Normann (1979) dir
Overvdltringen av personanknutna respektive fore-
tagsanknutna skatter diskuterades. Ddar hdvdades
tesen att fOretagsanknutna skatter pd kapital-
ersittningar bldser upp fdretagens kapitalkostna-
der, vilket 1leder till en Overvidltringsprocess
medan personanknutna skatter med stdrre sannolik-
het dtminstone delvis bdrs av hushdllen.

56 F6r en diskussion av Fisher- och Darby-fallen,
se t ex Gandolfi (1982) eller Peek (1982).

57 pet fbreligger naturligtvis ett analogt samband
fér avkastningen p& &garkapital (diskonteringsran-
tan), dvs k = kO + on didr ¢ = o« med vara antagan-
den liksom kg = io-
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58 Modellen och andra till&@mpningar finns dokumen-
terade i S6dersten & Agell (1982).

59 Investeringsfondsystemet anges ej i listan. Det-
ta system har ej heller beaktats i berdkningarna.
Orsaken &r att dessa avser marginalkalkyler, medan
effekten av fondsystemet snarast &dr jamfdrbar med
en generell vinstsubvention. Se ndrmare Sodersten
& Ysander (1983).

60 Med de antaganden som gjorts &dr Darby- och
Fisher-fallen likvdrdiga vid inflationstakten 1,6 %
i den meningen att de d& svarar mot samma nominel-
la marknadsrédnta (= 4,6 %).

6l vid en marginalskatt pd& 65 % svarar Darby-anta-
gandet mot oo = 2,86.

62 se DsB 1981:15.
63 pDetta s k Darby-antagande har bl a legat till

grund for de numeriska berdkningar som redovisas i
Agell & S6dersten (1982) och Rundfelt (1981).
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