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1. Inledning

I detta kapitel studeras kapitalbildningen i svensk industri. Ut-
gdngspunkt for analysen &r att investeringar inte bara &r maski-
ner och byggnader utan i lika hdg grad kunskap och marknader.
Den overordnade frdgan som stédlls &r om inte den gdngse bilden
av industrins investeringsproblem &r O&verdriven. Vad vi i dag upp-
lever som starkt forsvagad investeringsvilja i industrin kan i stdl-
let till stor del vara en omidrdelning av investeringarna frdn de
traditionella s k fasta investeringarna till de s k mjuka investe-

ringarna.

Genom att ta ett bredare grepp pd investeringsproblematiken kan
vi ocksd battre knyta an till den forskjutning av tillvéxtens driv-
krafter som &gt rum, liksom till den svenska industrins strukturpro-
blem. De branscher dar fasta investeringar dominerar &r i fdrsta
hand "krisbranscherna". 1 "tillvaxtindustrierna" torde ddremot sats-
ningar pd forskning och utveckling samt pd marknader spela en

vél s& stor roll som maskiner och byggnader.

Den svenska industrins investeringar utvecklades enligt foreliggan-
de statistik utomordentligt svagt under andra héalften av 1970-
talet. Frdn en kulmen 1975 16ll de med en tredjedel till botten-
dret 1978 dd de i volym var lika stora som vid mitten av 1960-
talet. Konjunkturuppgdngen 1979-80 forde endast upp dem till
1972 &rs nivd. I den konjunkturnedgdng vi nu befinner oss i mins-

kar industrins investeringar pd nytt.
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Detta har medfdrt att den del av industrins fdréddlingsvdarde som
gdtt till investeringar i ny produktionskapacitet har minskat. San-
nolikt har den inte legat s& 18gt i fdrhéallande till industriproduk-

tionen sedan de ekonomiska kriserna i bdrjan av 20- och 30-talet.

Svag investeringsutveckling &r inget specifikt svenskt problem.
Snarare var det sd att investeringarna i den svenska industrin ut-
vecklades snabbare d&n OECD-genomsnittet fram till mitten av 70-
talet. I sdvdl Viasttyskland som Storbritannien kulminerade t ex in-
vesteringarna redan 1970 p& en nivd som man fortfarande befin-
ner sig langt ifr&n (figurerna 1 a-b). Fér Sveriges vidkommande
har emellertid bakslaget efter "Overbryggningspolitiken" 1974-76

givit en svag investeringsutveckling dven internationellt sett.

Ett centralt tema i den ekonomiska debatten &r att industrins in-
vesteringar blir en av 80-talets nyckelfrdgor om Sverige skall
kunna komma till rdtta med sina balansproblem och sysselsdttning-
en upprdtthéllas. Bland debattdrerna rdder en utbredd enighet om
att endast genom en kraftig uppgdng 1 investeringarna kan indu-
strins produktionskapacitet &ka i tillrdcklig omfattning. Genom in-
vesteringarna skall den svenska industrin &dven tillfdras ny teknik.
Detta ses som en forutsdttning for att 70-talets svaga produktivi-
tetsutveckling skall kunna brytas. Hur man skall stimulera, styra
och finansiera industrins investeringar har kommit att bli &terkom-

mande teman i debatten.

Diskussionen far emellertid en olycklig slagsida genom att man
som regel enbart avser de fasta investeringarna, dvs de som gors
i materiellt anldggningskapital, som maskiner, transportmedel och
byggnader. Om man med investeringar avser utgifter i dag som
syftar till att ge avkastning &ver en langre period i form av pro-
duktion och fdérsdljning rymmer begreppen investeringsverksamhet
och kapitalbildning fler aktiviteter, I fdretagen dger en alltmer

betydelsefull immateriell kapitalbildning rum genom s k mjuka
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Figur 1 Industriinvesteringarna i olika lander 1960,
1963, 1965, 1970-1981.
Index 1970 = 100

a. Sverige, Storbritannien, Vdsttyskland och Forenta Staterna
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Killor: U.N. Yearbook of National Accounts Statistics, 1979;
) Nordic Economic Outlook, ST, 1980; National Institute
Review, maj 1981, Nomura Research Institute, Tokyo; m m.
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investeringar. I detta begrepp ingdr hela den fond av kunskapska-
pital som skapas genom exernpelvis forskning och utveckling
(FoU), utbildning i foretagen samt on-the-job training. Till samma
kategori hor dven satsningar p& marknadsforing, forsdljningsorgani-
sation och service-apparat. Alla dessa aktiviteter &dr avsedda att
ge effekt over en foljd av dr pd samma sdtt som en investering i
en maskin. 1 dag d&r de likvdl omkostnader i fdretagen, och det
kapital som skapas - det irmmateriella - hamnar utanfdr balansrak-

ningen.

Relationen mellan materiellt och immateriellt kapital, mellan &
ena sidan produktion och & andra sidan produktutveckling, forsalj-
ning och service-apparat, ser helt olika ut i olika branscher. Be-
grdnsas diskussionen till det materiella kapitalet har den storst re-
levans 1 processindustrier, som t ex massa- och pappersindustrier
samt jdrn- och stdlindustri. D&ar &terfinner vi i dag storre delen
av Sveriges industriella strukturproblem. Dessa branscher kommer
av allt att doma att krympa relativt sett under 80-talet. Detta
ligger helt i linje med den industriella omvandlingens inriktning. I-
landernas industriella struktur gdr fr&n produkter med mycket
materiellt kapital och lite immateriellt kapital till produkter dar
det immateriella kapitalet spelar en avgdrande roll £6r konkurrens-
kraften. Denna huvudinriktning hos den industriella utvecklingen
dterges 1 figur 2. De branscher dar utvecklingsmdjligheterna infor
80-talet i forsta hand finns ligger inom den senare kategorin. For
att kunna diskutera kapitalbildningsproblematiken i dessa bran-
scher, framfér allt i verkstadsindustrin, bor foljaktligen ocksd den

immateriella kapitalbildningen tas med.

Vidare ror sig diskussionen pd en aggregerad nivd och tappar bort
hur investeringsaktiviteten kommer in som en del av fdretagar-
verksamheten pd mikro-nivd | foretaget. En investering i produk-
tionskapacitet behover for ett fdretag inte betyda att man koper

maskiner och byggnader. Det kan ocksd inneb&dra att man koper
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ett annat fdretag, dven om det d& &r vdl sd vanligt att man d&
ar ute efter det uppkopta foretagets marknad, dvs gor en mark-
nadsinvestering. Foretagens investeringar sker dessutom ldngt ifrdn
alltid i Sverige. Tvartom har ‘de vixande utlandsinvesteringarna
utgjort ett karakteristiskt drag i den industriella utvecklingen
(se t ex Swedenborg, 1981). Investeringsaktivitet pd féretagsnivd be-
hover fdljaktligen inte ge utslag i registrerad investeringsaktivitet

for industrin som helhet.

Slutligen arbetar det moderna foretaget med en madangfacetterad
kapitalmix. Det materiella anldggningskapitalet spelar en férhéllan-
devis mindre roll i balansrdkningen. Poster som varor i arbete,

lager och handelskrediter &r v&l s& betydelsefulla.

Huvudsyftet med denna uppsats &r att studera ldngsiktiga utveck-
lingslinjer i industrins kapitalbildning under efterkrigstiden. Be-
greppet kapitalbildning har utvidgats till att omfatta sdv&l maski-
ner, byggnader etc, dvs den materiella kapitalbildningen, som in-
vesteringar i exempelvis forskning och utveckling (FoU) samt
marknader, dvs den immateriella kapitalbildningen. Vidare diskute-
ras i vad man bilden av industrins kapitalbildning pdverkas om
man beaktar de stora skillnaderna som rdder mellan olika bran-

scher vad avser investeringarnas inriktning.

Uppsatsen inleds med en Oversikt dver den roll som kapitalet till-
delats i studiet av ekonomisk tillvdxt. Dé&refter studeras den
materiella kapitalbildningen under efterkrigstiden mmed avseende
pd bruttoinvesteringar, nettoinvesteringar, fordelningen mellan pri-
vat och offentlig industrisektor, pd branscher, pd byggnader och
maskiner. Den immateriella kapitalbildningen behandlas i de féljande
avsnitten. Det rdr sig dels om industrins investeringar i FoU,
dels i mer allmdnna termer om de allt viktigare marknadsinveste-

ringarna. Uppsatsen avslutas med en sammanfattning.
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2. Kapitalet i tillvdxten

Diskussionen om kapitalbildningen &terspeglar den centrala roll
som begreppet realkapital har tilldelats i flertalet tillvdxtmodel-
ler. 1 botten pd dessa ligger som regel aggregerade produktions-
funktioner ddr produktionen ses som en funktion av den totala in-

satsen av produktionsfaktorer, oftast arbete och kapital.

En rad studier har emellertid visat att man med insatsen av mate-
riellt anldggningskapital och antalet arbetade timmar endast for-
klarar en mindre del av den ekonomiska tillvdxten. (Férklarar har
i detta sammanhang ingen kausalitetsinnebérd.) Liknande studier
har genomforts for Sverige.l Nar okade insatser av dessa produk-
tionsfaktorer rensats bort kvarstod en restpost som enligt en av
undersdkningarna svarat fdr 3/4 av produktionstillvdxten under ef-
terkrigstiden. (Se Carlsson m fl, 1979, s 107-113.) Efter 1965 har

den svarat for over 9/10.

Restposten kan ses som fordndringen i totalproduktivitet. Lange
betecknades den i huvudsak vara ett utslag av teknisk utveckling.2
Det kan forklara varfér den i Sverige kom att fd det mindre lyc-
kade namnet teknikfaktor. Begreppet teknisk utveckling maste
emellertid ges en utomordentligt vid tolkning i detta samman-
hang. Utover "ren" teknisk utveckling ingdr faktorer, som exem-
pelvis organisatoriska fdrdndringar, inldrningseffekter etc. (Carls-
son, 1981, s 7-9.) Vad det i sjdlva verket ror sig om &r det som
blir kvar av tillvdxten ndr man rensat bort forédndringar i insats-
faktorer.> Den anglosaxiska beteckningen residualen eller restpos-

ten forefaller darfor mer adekvat.

I Aberg (1969), Aberg (1980), Carlsson m fl (1979).
2 Se t ex Aberg (1969), s 13 och Bentzel-Beckeman (1966), s 38.

3 Man har forsokt, och till stor del lyckats, minska restpostens
storlek. En vdg har varit att ldagga in fler och fler forklaringsfak-
torer (se t ex Denison (1979)). En annan vag f6ljde Grilliches -
Jorgensen (1967), som korrigerade for matfel med avseende pd agg-
regationseffekter, priseffekter och foérandringar i kapacitetsutnytt-
jandet och dd i stort sett eliminerade restposten.
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Framfor allt inom humankapitalskolan har ekonomer hdvdat att
den stora felkdllan i denna ansats dr att man endast tar med en
del av industrins kapital ndr man begréansar sig till det materiella
kapitalet. (Kendrick, 1976, s 127.) Man vill lyfta fram det bety-
dande immateriella kapital som existerar vid sidan av detta, fram-
for allt kunskapskapitalet. Om man med investeringar avser utgif-
ter {or att vidmakthdlla och/eller 8ka kapaciteten att producera
varor och generera inkomster Oover en f&ljd av &r, skall ocksd exem-
pelvis utbildning, h&lsovdrd samt forskning och utveckling tas
med. Redan 1960 lade T. Schultz fram hypotesen att man med
ett mer fullstdndigt kapitalmdtt skulle kunna forklara hela tillvaxt-
en. (H Schultz, 1961.)

Schultz' hypotes fdrblev ldnge otestad pd grund av de formidabla
svdrigheter som var forenade med att berdkna ett sddant mer
fullstandigt kapitalmdtt. Forst i slutet av 70-talet slutférdes fors-
ta berdkningen av USA:s totala materiella och irmnmateriella kapi-
talstock 1929-69. (Kendrick, 1976.) 1 denna ingick fdrutom mate-
riellt kapital, sdsom anldggningar, lager och naturresurser, dven
immateriellt kapital som hélsovdrd, utbildning, forskning och ut-
veckling, liksom uppfddandet av barn till produktiv dlder. Inte ens
med detta ambitidsa kapitalmdtt fick Kendrick residualen att for-
svinna. Den minskade, men av tillvdxten 1929-69 kvarstod en ofdr-
klarad del pd 30 %.

Det ar knappast fdrvdnande att s& mycket kvarstdr som oférkla-
rat. Man ror sig framfor allt pd en hog aggregationsnivd. Darmed
missas Overflyttningsvinster frdn branscher och foretag med lag
produktivitet till branscher och fdéretag med hog produktivitet.
Dessa vinster spelar en mycket pdtaglig roll for produktivitetsut-
vecklingen. N&r residualen eller teknikfaktorn i svensk industri
studerats pd mer disaggregerad niv&, har omkring hidlften av den
visat sig bestd av sddana struktureffekter, (Carlsson m fl, 1979,
s 136).
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yidare kan man med given produktionsutrustning och given arbets-
insats uppnd betydande produktivitetsférbdttringar genom att ef-
fektivisera organisationen. Bdttre produktionsstyrning, &ndrad upp-
stallning av maskiner och effektiviserad materialhantering hor till
faktorer som kan hdja produktiviteten utan att nddvandigtvis nya
maskiner behdver vara inblandade. (Nilsson, 1981.) Naturligtvis &r
sddana fordndringar vanligtvis fdrknippade med teknisk utveckling

och nyinvesteringar.1 Det &r sannolikt tamligen meningslost att

skilja begreppen &t.

Att det materiella kapitalet skall ses som en bit, om &n betydel-
sefull, i ett storre pussel, framgédr i dnnu hogre grad ndr man gér
ner p& mikroenheten, foretaget. I den kapitalmix som exempelvis
ett modernt verkstadsforetag arbetar med utgdr det materiella an-
laggningskapitalet endast en mindre del. Som framgdr av tabell 1
betyder finansiella tillg&ngar, lager och varor i arbete mer. Det
materiella anldggningskapitalets andel har dessutom varit i stort
sett ofdrdndrad under efterkrigstiden. Bakom detta ligger en ned-
gdng i lagrets betydelse och en motsvarande uppgdng for finansiel-

la tillgdngar.

Det framgdr vidare av tabellen att p& den hdr aggregationsnivén
har verkstadsindustrin en betydligt lagre andel materiellt anlagg-
ningskapital dn andra industrigrenar. 1 ingen av branscherna utgor

dock andelen mer an 60 %.

Produktion i traditionell mening svarar sannolikt ocks& fér en
minskande andel i industrins f&ridlingsvirde. Till en del dr detta
naturligtvis en effekt av strukturomvandlingen. Fé&rskjutningen av
industrins  tyngdpunkt fr&n processindustrierna mot exempelvis

verkstadsindustrin medfor detta. Det torde emellertid vara sant

1 Det kan hir ricka med att erinra om den forskning som &gt
rum om investeringsbunden och icke investeringsbunden teknisk ut-
veckling - embodied technical change vis-a-vis disembodied tech-
nical change (se t ex Heertje, 1977).
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Tabell 1. Materiella anldggningars andel av foretagens justerade
balansréakningar 1954-1979

Procent
1954/56 1965/66 1974/76 1977/79
Tillverkningsindustri totalt 4] 47 45 43
Tekoindustri 45 52 54 55
Skogsindustri 55 58 59 578
Kemisk industri 53 55 57 59
Jdrn- och stélindustri 69 56 57 54
Verkstadsindustri (inkl varor) 30 35 33 34

a8 1977/78.
Anm: Det materiella kapitalet vdrderat till &teranskaffningsvéarde.
Kélla: IUL. Foretagsdata sammanstdllda for en pdgdende studie om

industrins finansiering och den industriella omvandlingen under ef-
terkrigstiden.

dven inom foretagen i verkstadsindustrin. Betydelsen av maskinell
bearbetning minskar sannolikt i forhdllande till betydelsen av fi-

nansiering, distribution, administration, FoU, marknadsforing etc.

3. Industrins materiella kapitalbildning

3.1. Helhetsbilden

Bruttoinvesteringar i maskiner och anldggningar har i industrin
som helhet Okat med i genomsnitt 4 % per &r sedan andra véarlds-
kriget. Sett i ett ldngre perspektiv dr detta samma tillvdxttakt
som fdr hela perioden 1913/18-1977/81.

Liksom under mellankrigstiden har industriinvesteringarna karakte-

riserats av stora konjunktursvangningar (figur 3). Direkt efter

vdrldskriget féljde en forsta intensiv investeringsvdg fram till
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Figur 3 Bruttoinvesteringar i gruvor och till-
verkningsindustri 1937-1980 samt prog-

nos 1981-1982.
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1950. En andra i stort sett lika intensiv uppgdng i industrins in-
vesteringsaktivitet dgde rum 1958-61 under intryck av integra-
tionsstravandena i Vdsteuropa. Dessa tvd uppgdngar kéanneteck-
nades av genomsnittliga tillvdxttal p& 18-19 % per &r. En tredje
uppgéngsfas 1964-75 skilde sig frdn de bdda andra genom att den
var ldngre och ldngt mindre accentuerad. Industriinvesteringarna
6kade med 1 genomsnitt 5 % per &r fram till 1975, dvs inte myc-

ket mer &n genomsnittet under efterkrigstiden.
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P& investeringstkningarna har fdljt rekyler av varierande styrka.
Efter Korea-konjunkturen £&ll industrins fasta investeringar med
omkring en fjirdedel 1951-53. Didremot var bakslaget pa 60-talet
obetydligt och bidrog till att skapa intrycket att den ekonomiska
tillvixten och kapitalbildningen gitt in i en langt stabilare utveck-
ling.

Investeringsutvecklingen sedan mitten av 70-talet har kommit
dessa fdrhoppningar pd skam. Mellan 1976 och 1978 f4ll industrins
investeringar med 34 %. Det innebdr att de &r 1978 var nere pa
nivdn fr&n mitten av 60-talet.

Nedgdngen i investeringarna var ddarmed lika stor som i de tidi-
gare stora ekonomiska kriserna pd 1900-talet - 20-talets defla-
tionskris och 30-talets depression.l Till skillnad frdn dessa kriser
har det inte skett en dtergdng till den tidigare investeringsvoly-
men i den konjunkturuppgéng som £3ljt. Uppgdngen brots 1981 pd
en nivd ldngt under 1975 &rs niva.

Detta &terspeglas ocksd i hur industrins investeringskvot utveck-
lats, dvs bruttoinvesteringarna i foérhdllande till fdrddlingsvérdet
(fig 4). Investeringskvoten f8r industrin som helhet f&ll fr&n 16 %
& 1976 till mindre dn 12 9% &r 1979. Konjunkturuppgéngen 1979-
80 forde emellertid &ter upp den till ndrmare 14 % &r 1980.
Detta var inte myckert ldgre &n exempelvis i borjan av 70-talet

och hogre &n under en stor del av 50-talet.

Sett &ver hela efterkrigstiden har det inte skett ndgon trendmés-
sig forskjutning av industrins investeringskvot totalt sett. Under
investeringsvgen kring 1960 O&versteg den tillfdlligt 18 %, men
annars har den i stort sett pendlat mellan 13 och 16 procent.
Aren kring &r 1960 fdrefaller dock ha utgjort kulmen p& nirmare
40 &r av trendmdéssigt stigande investeringskvot i svensk industri.
(Se t ex Lundberg, 1969.)

I Industrins investeringar i rnateriella anldggningar minskade med
32 procent 1920-1923 och med 30 procent 1930-1933.
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Figur 4 Investeringskvoten i gruvor och tillverknings-
industri 1951-1980.
Investeringar i materiellt anldggningskapital i

relation till foradlingsvarde.

Lopande pris, procent

proc

1951 55 60 65 70 75 80

Kdllor: Investeringar: se fig 3.

Forddlingsvarde: SCB:s analystabeller for
industrin, SOS Industri.

Industrins bruttoinvesteringar utgdr inte nettotillskott till indu-
strins produktionskapacitet. En del av dem gér &t till att ersdtta
forslitet kapital. Det som blir kvar utgdr nettoinvesteringar eller
tillskott till produktionskapaciteten. I figur 5 &terges ett mdatt pd
dessa nettoinvesteringar, ndamligen tillvdxten i industrins kapital-
stock.! Industrins snabba kapacitetsutbyggnad, framfor allt 1946-
50 men dven 1958-61, framgdr. Efter 1961 har emellertid indust-

rins nettoinvesteringar okat allt l&ngsammare. Nedgdngen efter

| Begreppet kapitalstock och en del frdgor kring hur denna mats
i Sverige diskuteras i appendix.
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Figur 5 Nettoinvesteringar i gruvor och tillverknings-
industri 1938-1980 samt prognos 1981-1982.

Nettoinvesteringar = Kapitalstockens Gkningstakt i fasta prise
Procent

[ B I S AT S BT U RPN G BTSSR B ST SN S A G S U NI G )

1938 45 50 55 60 65 70 75 80

Nettoinvesteringar, &rlig procentuell forandring,
kapitalstock med fallande 1ivsldngd fr&n 30 till 15 &r.

------------- Nettoinvesteringar, arlig procentuell forandring,
glidande femdrsmedelvdrden, kapitalstock, som ovan.

------------- Nettoinvesteringar, &rlig procentuell forandring,
glidande femarsmedelvdrden, SCB:s kapitalstock

Kd1lor: Underliggande investeringsserier, se fig 3
Kapitalstockar, se Appendix
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1976 har inneburit att industrins produktionskapacitet, m&tt p&
detta sdtt, minskade 1978-79. Trots uppgéngen i bruttoinvestering-
ar dr 1980 var dessa inte storre dn behovet av ersittningsinveste-
ringar detta Ar.

3.2. Privat och statlig industrisektor

Kontrasten mellan férsta och andra hadlften av 70-talet blir &n
mer markerad om vi beaktar ett karakteristiskt drag i industrins
utveckling, ndmligen statens allt djupare direkta engagemang. In-
dustriinvesteringarna i statlig regi har okat utomordentligt starkt
sedan slutet av 60-talet (figurerna 6 a-b). Under hela efterkrigsti-
den fram till dess svarade den statliga industrisektorn for i stort
sett en tjugondedel av industriinvesteringarna. Dé&refter har dess
andel mer &an fyrdubblats till 22 % ar 1980.

Som den statliga investeringsverksamheten kommit att utformas
(Carlsson, Rergholm, Lindberg, 1981) innebir detta att en anmérk-
ningsvart stor andel av industriinvesteringarna kommit att baseras
pd andra skdl &an rent marknadsekonomiska. Ursprungligen var
motiven offensiva. Det skulle rora sig om offensiva satsningar i
statlig regi pd vad man trodde var framtidsverksamheter. Verklig-
heten har blivit en helt annan. I stédllet har det kommit att rdra
sig om skattefinansierade, defensiva insatser for foretag och verk-
samheter som i realiteten slagits ut i marknadsprocessen (Eliasson-
Ysander, 1981).

Investeringskvoten i den statliga industrisektorn ligger ocks& l&ngt
hogre dn i den privata. Dess utveckling Over tiden later sig inte
studeras eftersom siffror Sver den statliga sektorns forddlingsvir-
de saknas. Med ledning av en studie om Statsforetag (Eliasson-
Ysander, 1981) kan man dock berdkna att investeringskvoten i
detta foretag &r 1979 lag pd narmare 33 procent, dvs ungefdr tre

génger s& hogt som i den privata industrisektorn.
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Figur 6 Bruttoinvesteringar i privat och statlig gru
och tillverkningsindustri 1950-1979.

Mkr, 1975 &rs priser

a. Privat b. Statli
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1980" 55 60 65 70 75 79 1980" 556065 7075779

Kdlla: SCB:s nationalrdkenskaper

En del av forklaringen till de stora skillnaderna ligger i att den
statliga investeringsverksamheten till storsta delen har dgt rum i
kapitalintensiva verksamheter inom basindustrierna. Detta rdcker
dock inte som fdrklaring. Aven inomn de flesta av dessa branscher
ligger de statliga foretagens investeringskvot ldngt Over motsva-

rande privata fdretags. Ar 1979 svarade fdretag som &Hgs eller
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kontrolleras av staten for drygt hédlften av de sammanlagda inves-
teringarna i gruvindustri, trd-, massa- och pappersindustri samt i
st&lindustri.] Samtidigt svarade dessa féretag fér endast en femte-
del av saluvdrdet. Deras andel av industrins vinster torde ha

varit dnnu mindre.

3.3. Maskininvesteringar dominerar alltmer

Likasd har under 70-talet investeringsverksamhetens rationaliserings-
sida alltmer kommit att podngteras. Ett uttryck f6r detta &r den
dkande andelen maskininvesteringar under framfér allt 60- och 70-
talen. I borjan av 50-talet hade maskininvesteringarna svarat for
drygt 60 %, men mot slutet av 70-talet hade andelen oOkat till tre
fjdrdedelar (tabell 2).

Monstret har varit likartat i samtliga redovisade industribran-
scher. Verkstadsindustrins investeringsverksamhet karakteriserades
dock &nda till bdrjan av 70-talet av en stdrre andel byggnadsin-
vesteringar dn i industrin i genomsnitt. Nedgdngen i investeringar-

na sedan mitten av 70-talet har i f&rst hand drabbat dessa.

1

——————————————————————————————————— Andel av_ "
Bransch Investerin'gar Omsé&ttning
(SN1)

LKAB 2 73 % 70 %

SSAB 371 53 % 24 %

NCR

Sodra Skogsdgarna 33 + 341} 47 % 17 %

ASSI

Féretagsuppgifter fr&n A&rsredovisningar och branschuppgifter fré&n
SCB:s industristatistik, vilket kan medfdra vissa problem med jam-
forbarheten.
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Maskininvesteringarna far sin sdrskilda. betydelse eftersom de ofta
forknippas med rationaliseringar och byggnadsinvesteringar med ex-
pansion. Utvecklingen ligger darfér vdl i linje med den spridda
uppfattningen att industrins investeringar allt mer f&tt en defen-
siv slagsida och styrts av kostnadstryck snarare &n efterfrégesug.
En antydan om sambandet mellan kostnadstryck, rationaliseringar
och maskininvesteringar kan f&s fr&n tabell 2, N&r tekoindustrin p&
50-talet trdffades av konkurrensen fr&n lagldoneldnderna i full
skala rationaliserades driften och produktiviteten steg snabbt.
Samtidigt OSkade maskininvesteringarnas andel p& byggnadsinveste-
ringarnas bekostnad. Investeringsutvecklingen i verkstadsindustrin
p& 70-talet’ pdminner om detta. En tolkning skulle vara att s&
lange expansion karakteriserade utvecklingen pd8 60-talet skedde
inga forskjutningar mellan de bdda typerna av investering. N&r
kostnadspressen okade pd& 70-talet kom ddremot andelen maskinin-

vesteringar att o&ka starkt.

Satsningen pd rationaliseringar har i sjdlva verket ingdtt som en
viktig pusselbit i efterkrigstidens Overordnade ekonomisk-politiska
tillvdxtstrategi. (Jakobsson-Wohlin, 1980.) A ena sidan skulle i
denna strategi snabb 'realldnetillvdxt och solidarisk l6nepolitik
tvinga foretagen till rationaliseringsinvesteringar for att Gverleva.
A andra sidan drevs en ekonomisk politik som syftade till att

sdnka kapitalkostnaderna framfdr allt f£&r maskininvesteringar. Det
drevs med andra ord en aktiv politik frdn sdval regeringen som

LO for att ersdtta arbetskraft med maskiner. Ett uttryck for
denna ir den l8ngsiktiga forskjutning som &gt rum i relativpriset
pd arbetskraft och kapital till den foérras nackdel.

I den enkdtstudie om verkstadsindustrin som redovisas i denna
volyml framgdr att i den min investeringarna ©kat i betydelse de
senaste &ren i de intervjuade foretagen har det rort sig om maskin-

investeringar for att sdnka produktionskostnaderna.

! se Jagréns bidrag i denna volym.
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Tabell 2. Maskininvesteringars _andel _av_ industrins bruttoinvesteringar
1939-1980
!
- Tillverk- Teko- Skogs- Kemisk  J&rn-, Verk-
nings- industri  industri industri  stél-, stads-
industri metallind industri

1939-45
1946-50
1951-55
1956-60
1961-65
1966-70
1971-75
1976-80

(SNI 3)  (SNI 32) (SNI 33+3411) (SNI 35) (SNI 37) (SNI 38)

51 50 59 50 51 48
57 56 57 60 56 53
63 64 65 62 63 59
63 76 69 65 65 55
66 74 70 69 69 60
68 71 71 74 75 61
72 75 77 76 80 64
74 77 77 78 77 70

Kidlla: Se fig 3.

3.4, Frdn basindustri till verkstadsindustri och kemisk industri

Tyngdpunkten i industrins investeringar forskots efter krigsslutet
mot basindustrierna, som upplevde ndgot av en ny storhetstid
frdn fredsslutet fram till bdrjan av 60-talet.! De svarade 1950-
1962 foér 1 genomsnitt 42 % av industrins investeringar i rnate-
riellt anldggningskapital (fig 8 a-d). Mot bakgrund av relativpriser-
nas utveckling och det marknadssug de arbetade i framstdr detta
som i hogsta grad rationellt. Det forefaller inte osannolikt att bas-
industriernas andel av investeringarna under denna tid lag hogre

in ndgon ging tidigare under 1900-talet.2

l Se t ex Josefsson-Ortengren (1980), Carlsson m fl (1979).

2 En indikation pd detta dr att basindustriernas andel av indu-
strins kapitalstockar enligt SCB o©kat kraftigt under efterkrigsti-
den.



- 106 -

I borjan av 60-talet dndrades emellertid marknadslidget for skogs-
industrin och stdlindustrin radikalt. Den internationella konkurren-
sen skdrptes ndr nya konkurrenter tridde fram p& virldsmarkna-
derna. Klarzst framtrddde de nedskruvade forvantningarna i j&rn-

och_stdlindustrins investeringsvilja. N&r branschens andra stora ut-

byggnadsfas kulminerade 1963 var kapitalstocken drygt 4 génger
s& stor som vid krigsslutet. Efter 1963 har emellertid branschens
nettoinvesteringar  minskat. Till 1963 &rs investeringsvolym
nddde branschen inte p& nytt férrin 1975 och d& bara tillfalligt.
Nedgdngen under andra hidlften av 70-talet innebar att investe-
ringsvolymen {61l tillbaka till niv8erna pd 50-talet.

Aven skogsindustrin drabbades av ett bakslag i investeringsutveck-
ling i bdrjan av 60-talet. Det var av mer tillfdllig natur. N&r
dess investeringar tog fart pd nytt hade dock tyngdpunkten fdr-

skjutits frdn massaindustrin till pappers- och triindustrin (fig 7 b).

Mot utvecklingen i basindustrierna kontrasterade investeringsut-

vecklingen i verkstadsindustrin under storre delen av 50-talet.

Efter en snabb uppgéng ;/id krigséfutet stagnerade denna branschs
investeringar mellan 1947 och 1957 (fig 7 f). Forst i investerings-
vigen 1958 skot de fart p& nytt. Det &r emellertid forst p& 60-
talet och dnnu mer p& 70-talet som verkstadsindustrins andel av

industrins investeringar dkade markant (fig 8 f).

Utvecklingen av investeringarna i den kemiska industrin har en

liknande tidsproﬁl' (fig 7 d). Under krigséren hade de av forsorj-
ningsskdl varit omfattande. Sveriges kemiska industri var darfor
mindre vdl anpassad till efterkrigstidens konkurrenssituation. Inves-
teringsnivdn 1 den kemiska industrin &kade inte pd samma sdtt
som i resten av industrin. Annu i slutet av 50-talet l&g den obe-
tydligt Sver nivln frdn krigsdren. Detta &dndrades i ett slag nar in-
vesteringarna i de petrokemiska anldggningarna i Stenungsund tog

fart.
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Hela 60-talet karakteriserades av snabbt dkande investeringar i
baskemiska anldggningar f&r att under 70-talet fdrskjutas mot ol-
jeraffinaderier i och med att Scanraff-projektet kom 1 gdng.
Detta medfdrde att den kemiska ind&trin frarn till 1972 kom att
svara tor en vdxande andel av industrins investeringar (fig 8 e).
Efter det att anldggningarna i Brofjorden fardigstdllts ar 1973
stagnerade emellertid den kemiska industrins investeringar. Skalas
Brofjorden bort intrdffade vdndpunkten betydligt tidigare. Kapital-
stockens tillvdxttakt har fallit sedan bdrjan av 60-talet. Detta
kan vara virt att ha i minnet ndr man diskuterar branschen som
tillvaxtindustri. Dessutom &r det svdrt att diskutera den kemiska
industrins investeringar i skenet av den hittillsvarande utveckling-
en, eftersom den pd den hidr aggregationsnivdn i sd hog grad be-
stimts av ett f8tal mycket stora projekt i baskemi och petro-

leumraffinaderi.!

Under det att ovan ndmnda branscher representerat expansiva in-
slag i den industriella utvecklingen under efterkrigstiden har teko-
industrin varit den industriella omvandlingens stora forlorare efter
1950. Under de forsta fredsdren var framtidstron i tekoindustrin
utomordentligt stor. Tekofdretagens verksamhetsberdttelser talar
om ett marknadssug i samma storleksordning som i exempelvis
jarn- och stélindustrin. Tekoindustrins investeringar Okade 1946-
1950 klart snabbare &n industrigenomsnittet (fig 7 h) och utgjorde
mer dn 1/10 av industrins investeringar (fig 8 h). I efterhand fram-
stdr detta som en gigantisk felinvestering. Frdn och med Korea-
konjunkturen bdrjade branschens relativpriser falla. Investeringsni-
vadn f&ll inom loppet av sju & med 70 %. Liksom i Ovriga indu-
stribranscher innebar den andra investeringsvdgen 1958-1963 ett
uppsving for tekoindustrins investeringar, dock utan att &ter nd
upp till 1950 &rs nivad. Efter 1963 har investeringarnas trendméssi-
ga utveckling pd nytt pekat stadigt neddt, och i slutet av 70-
talet har de svarat for blott 2 procent av industriinvesteringarna.
Detta har inneburit en fortldpande desinvestering i branschen.
Under 70-talet har enligt dessa berdkningar kapitalstocken mins-
kat med 17 %.

I Att rensa bgrt de stora petrokemiska anldggningarna i Stenung-
sund ldter sig inte goras eftersom de ingdr i gruppen baskeml.
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Figur 7 Bruttoin@esteringar i materiellt anldggnings-
kapita1j1937—1980 i olika industrigrenar.
Mkr, 19%5 ars priser
Kdllor: se fig 3
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Figur 8 Andel av industrins bruttoinvesteringar 1937-198
och foradlingsvdrde 1950-1980 for olika industrj

grenar.

Lopande priser, femdrsgenomsnitt, procent

bruttoinvesteringar

foradlingsvarde

Anm: Varje punkt p& kurvorna anger femdrsperiode
T mittpunkt.

Kdila: se fig 4
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c. Skogsindustri
(trdindustri, pappers- och massaindustri)
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g. Verkstadsindustri (exkl varv)
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Anm: Avser perioden 1950 - 1980
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3.5. De fasta investeringarna och strukturomvandlingen

Ovan konstaterades att investeringskvoten - bruttoinvesteringar i
foérhallande till forddlingsvédrde - i slutet av 70-talet lg p& unge-
far samma nivd som i boérjan av 50-talet om industrin ses som en
helhet. Den 13g 1976/80 endast 0,3 % ldgre &n 1951/55 (se tabell
3). Tidsprofilen hos investeringskvotens utveckling har diremot
visat en markerad uppgdng i bodrjan av 60-talet. Direfter har den
fallit i stort sett i tvd omgdngar dels under forsta hilften av 60-

talet, dels under andra héaliften av 70-talet.

Denna aggregerade bild dr emellertid den samlade effekten av in-
dustrins branschomvandling under denna tid och av férindringar i
de olika branschernas investeringskvoter. Av tabell 3 framgar det
att mellan branscherna foreligger stora skillnader med avseende
p& mingden materiellt kapital. A ena sidan finns tekoindustrin

dar investeringarna i maskiner och byggnader motsvarat mindre

Tabell 3. Investeringskvoten i tillverkningsindustri 1951 - 1980

Procent, 5-drsgenomsnitt, 1Gpande priser

SNI' 1951/55 1956/60 1961/65 1966/70 1971/75 1976/t

Tillverkningsindustri

(totalt) 3 13,8 13,7 16,4 14,7 14,6 13,2
Tekoindustri 32 8,3 6,5 9,3 7,2 7,7 8,4
Traindustri 33 13,6 10,7 12,6 14,0 14,9 13,2
Massa- och pappers- :

industri 3411 25,6 32,9 40,7 35,7 31,2 33,8
Kemisk industri 35 13,0 13,5 20,1 19,7 20,0 15,3
Jarn- och stdlin-

dustri 37 25,0 19,5 28,7 22,3 21,5 20,3
Verkstadsindustri 38./.

(exkl varv) 3841 11,7 10,8 12,2 11,6 11,5 9,8

Kdlla: se fig 4



- 11> -

an 'en tiondel av forddlingsvdardet och veérkstadsindustrin dar de
motsvarat 11-12 procent. Mot detta kontrasterar & ‘andra sidan
massa- och pappersindustrin samt jdarn- och stdlindustrin ddr den
genomsnittliga investeringskvoten legat p& 35 % resp 23 %. An-
markningsvdrd ar gruvindustrins utveckling till en av de mest ka-
pitalintensiva, métt pd detta sdtt.

Mot denna bakgrund stdr det klart att forskjutningar i industri-
strukturen kan f& stor betydelse p& investeringarnas omfattning
dven vid ofdrdndrad tillvdxt. Fr8gan &r d& vilken betydelse de
haft tidigare under efterkrigstiden. For att undersoka detta ska
vi forsoka dela upp utvecklingen av industrins investeringskvot i
en del som kan hdnforas till férdndringar i investeringskvoten p&

branschnivd och en del som &r en effekt av branschomvandlingen.

Investeringskvoten fér industrin som helhet &r summan av de
olika branschernas bidrag, vilka i sin tur dr deras investerings-
kvoter multiplicerade med deras andel av industrins for&adlingsvar-
de.!l Vidare blir summan av fordndringarna i dessa bidrag lika
med foérdndringen av investeringskvoten for industrin som helhet.
I tabell 4 &terges hur dessa bidrag férindrats sedan borjan av 50-
talet. Sett Over hela perioden har framfor allt bidragen fr&n verk-
stadsindustrin och kemisk industri &kat medan bidragen fr&n jarn-

och stélindustri, tekoindustri och gruvindustri har minskat.

Som tidigare pépekats ir detta den samlade effekten av dels for-
andringar i branschernas andel av industriproduktionen, dels faktis-
ka fdrskjutningar i investeringskvoterna. For att skilja mellan

dessa effekter kan vi gdra tv& beridkningar. For det férsta kan vi

Itot - 1_1 X Qi
Qot = 7 Q5 7 Qpot

L= investeringar bransch i; Q; = foradlingsvérde b'r'ans"c‘h-i.
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Tabell 4. Branschernas bidrag till investeringskvotens fordndring 1951-198

Procent, 5-3rsgenomsnitt, 1dpande priser

1951/55-  1961/65-  1971/75- 1951/55-

NI 161765 1971775  1976/80  1976/80
Gruvor och tillverknings-
industri 2+3 +2,6 -1,5 -1,4 -0,3
Gruvor 2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,3
+

Tillverkningsindustri 3 +2,7 -1,4 -1,3 -0
Tekoindustri 32 -0,2 -0,4 o -0,6
Trdindustri 33 -0,1 +0,4 -0,2 +0,1
Pappers- och massaindustri 3411 +0,3 -0,4 -0,1 -0,2
Kemisk industri 35 +0,7 +0,2 -0,3 +0,6
Jarn-, st&1- och metall-
industri 37 +0,5 -0,7 -0,4 -0,6
Verkstadsindustri (exkl 38./.
varv) 3841 +0,7 +0,2 -0,2 +0,7
Varvsindustri 3841 -0,1 +0,4 -0,5 -0,2
Uvrigt (31,3412, +0,8 -1,0 +0,4 +0,2

342,36,39)

Kalla: se fig 4

anta att produktionsstrukturen varit oféradndrad. Investeringskvoter-
nas utveckling kommer d& att bestdmma utvecklingen av bidra-
gen. For det andra kan vi anta att investeringskvoterna &r ofor-
dndrade. I det fallet kommer strukturforskjutningarna att avgodra

utvecklingen. 1 tabell 5 visas resultaten av tvd sddana berakning-
ar.

Av tabellen framgdr att & ena sidan har investeringskvoten p& to-
talnivd pdverkats i positiv riktning (ckat) av de olika branscher-
nas investeringskvoter men att denna har motverkats av en for-
skjutning av industristrukturen mot mindre kapitalintensiva bran-
scher, vad gdller det materiella kapitale‘c.1

! Detta rdkneexempel baseras pd de nominella investeringskvoter-
na och pd forddlingsvdardeandelar i |6pande pris.
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Tabell 5. Effekten p& industrins investeringskvot av forandringar i industri-

struktur och av forédndrade investeringskvoter p& branschnivd

1551 - 1980
Procent, 5-&rsgenomsnitt, 16pande priser

SNI Andrade investe- ZAndrad indu-
ringskvoter stristruktur

Gruvindustri 2 +0,9 -1,0
Tekoindustri 32 o -0,5
Traindustri 33 o +0,2
Massa- och pappers-
industri 3471 40,6 -1,3
Kemisk industri 35 +0,2 +0,5
Jarn-, std1- och
metallverk 37 ~-0,4 -0,3
Verkstadsindustri
(exkl varv) 38./. 3841 -0,6 +1,4
Varvsindustri 3841 -0,1 o
Ovr tillverknings- 31, 3412, +0,1 +0,1
industri 342, 36, 39
Tillverkningsindu-
stri, totalt 3 -0,2 -0,1
Tillverkning +
gruvor, totalt 2+3 +0,6 -1,

Kdlla: se fig 4
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4. Industrins immateriella kapitalbildning

For att bygga upp en kapacitet att producera och, inte minst vik-
tigt, att s&lja produkter och tjdnster under en f&ljd av &r krdvs
inte bara investeringar i materiellt anldggningskapital. Samma
syfte har utgifter' for forskning och utveckling, fdretagsorganisa-
tion, marknadsforing liksom &dven internutbildning och "on-the-job-
training". Alla dessa verksamheter avser att bygga upp en fond
av kunskap, ett kunskapskapital, som till sin karaktdar &r att jam-
stdlla med anldggningskapitalet. I en diskussion om industrins kapi-

talbildning hér &ven denna investeringsaktivitet hemma.

Dessutom torde det immateriella kapitalets betydelse ha okat for
industrin som helhet och komma att fortsdtta att oka under 80-
talet. Detta beror delvis pd strukturfdrskjutningar inom industrin.
Ett karakteristiskt drag i industrialiséringsprocessen har varit en
forskjutning frdn produkter med forhdllandevis mindre inslag av
kunskapskapital till produkter med mer kunskapskapital. Denna ut-
veckling tecknades i figur 2. Amerikansk forskning om det im-
materiella kapitalets betydelse for tillvdxten pekar &dven pd att
avkastningen pd detta kapital har Overstigit avkastningen pd det
materiella kapitalet. (Kendrick, 1976.) Aven svensk forskning om
FoU-kapitalet i svensk industri har kommit till denna slutsats.
(Du Rietz, 1975.) Den slutsats som drogs var att man i USA 'in-
vesterat for lite i kunskapskapital. I samma riktning pekar forsk-
ningsron som visar p& en signifikant hogre l6nsamhet i FoU-inten-
siva foretag (Grabowski-Mueller, 1978) nir utgifterna fér FoU be-
handlas som investeringar i analogi med byggnads- och maskinin-

vesteringar.

Det immateriella kapitalet reser dock formidabla m&tproblem.
Man kan inte begreppsmdssigt hantera kunskapskapitalet som en
fysisk storhet. Investeringar i immateriellt kapital torde ocksd

vanligen innebdra ett stdrre risktagande. And4 torde skillnaden
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mellan en ' maskininvestering och en utgift for exempelvis FolU
mera vara frdga om en gradskillnad &n en artskillnad. B&da typer-
na av investering har sitt virde i de inkomster de genererar. De
antaganden som jamstdller detta med maskinens pris respektive
utgiften f6r FoU &r desamma. Investeringar i kunskapskapital bru-
kar ocks8 mitas frdn utgiftssidan p8 samma sdtt som nédr det gél-b
ler det materiella kapitalet. P4 samma sdtt bygger man upp stoc-
kar av kunskapskapital genom att kumulera utgifterna &ver tiden
under ett antagande om hur snabbt kunskapskapitalet férlorar sitt
ekonomiska virde (Du Rietz, 1975). \

4.1. Industrins FoU-investeringar

Intresset for industrins kunskapskapital har ndstan helt kommit
att knytas till satsningar pd FoU. Bakom detta ligger tanken att
den tekniska utvecklingstakten till stor del bestdms av FoU-inves-
teringar. Detta har motiverat dels en omfattande statistik pd

omradet, dels betydande forskningsverksamhet.l

FoU-kapitalet har dessutom tillm&tts allt stdrre betydelse under
intryck av den ekonomiska krisen. Kénslan av stagnation i vést-
véarlden har utldst krav pd8 fdrnyelse. Nya produkter mdste tas
fram f&r att skapa nya jobb. Ren sjédlvbevarelsedrift gor dessutom
att man méiste hdnga med i den tekniska utvecklingen i ett hérd-
nande konkurrensklimat. Problemet &r likartat i alla i-ldnder men
har fatt en sidrskild skidrpa i Sverige. V&r internationellt héga lev-
nadsstandard har hittills i stor utstrickning baserats pd virdet
hos véra rdvaror, skog och malm. N&r denna "bonus" férsvagas ar
kunskapskapitalet det enda som kan motivera en lika hti'g éller hogre

levnadsstandard an i omvaérlden.

Samhillets stdd till industrins FoU-verksamhet har ocksd okat

sedan bérjan av 70-talet. 1973 inférdes generellt verkande skatte-

I Se t ex Du Rietz (1975), OECD (1979), IVA (1979).
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lattnader genom FoU-avdrag. De har kompletterats genom &kade
selektiva insatser via STU, Industrifonden och de regionala utveck-
lingsfonderna. I huvudsak har det selektiva stddet bestdtt av la&n
med villkorlig &terbetalning. (Sveriges Industrifdrbund, 1981.)

Industrins utgifter for FoU okade i lopande priser fr&n drygt 700
miljoner kronor &r 1963 till 1 800 milj kr &r 1971, 3 500 milj kr
& 1975. Utgifterna for 1979 beréknas till ca 6 000 milj kr.
Detta giller i l6pande priser. I volymtermer har naturligtvis 8k-
ningen varit mindre.l I jdmidrelse med basdret (1965 = 100) lag
d8 FoU-satsningarna &r 1970 p& 102, & 1975 p& 125 och &r 1980
p& pd 146 (fig 9). Detta motsvarar en genomsnittlig arlig ©knings-
takt pd 2,6 %.

Relationen mellan FoU-utgifter och féradlingsvdrde, dvs det géng-
se mittet pd8 FoU-intensitet, har Okat sedan mitten av 60-talet
(fig 10). Fram till mitten av 70-talet skedde denna uppglng for-
héllandevis l&ngsamt frdn ca 2,5 % i mitten av 60-talet till 3 %
& 1974, 1 och med att FoU-investeringarna fortsatte att dka nar
industriproduktionen minskade under andra hé&lften av 70-talet,
skedde en markant uppgdng med nédrmare 50 % fram till 1978 da
FoU utgjorde 4,3 % av industrins forédlingsvdrde. Till uppgdngen
bidrog flera faktorer. P& kort sikt ar FoU-utgifterna en trogrorlig
post. Dels &r den resultatet av en mer langsiktig forskningspoli-
tik, dels bestdr den i huvudsak av loner. Det torde ha medverkat
till att hélla FoU-verksamheten uppe trots den svaga utvecklingen
i industrin i &vrigt. Icke desto mindre har det ocksd skett en for-
stdrkning av industrins FoU-verksamhet sedan bdrjan av 70-talet.
N&r industriproduktionen okade igen 1979-1980 innebar det blott
en marginell nedgdng i FoU-intensitet till 4,1 % &r 1980.

I Mstt i &rsverken, vilket innebdr att eventuella kvalitetsforbatt-
ringar rensas bort. Eftersom exempelvis andelen universitetsutbil-
dade inom FolU-verksamheten har okat frén 16 % 1967 till 25 %
1980 kan dessa ha varit betydande.
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Figur 9 FolU-investeringar i industri, drsverken
1965-1980 samt prognos 1981.
Index 1965 = 100

160

140

120

100
\V

90

1 " A " 1 " " " 1

1965 70 75 80

Anm: Den ryckiga utvecklingen fram till 1973 torde till stor
del bero pd omlaggningar av FoU-statistiken under dess
uppbyggnadsskede.

Uppgdngen 1973 kan sannolikt till en del forklaras av att
skatteavdrag for FolU infordes detta &r.

Kalla: SCB:s forskningsstatistik
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Figur 10 FoU-investeringar 1965-1980 i relation till for-
ddlingsvdrde och investeringar i materiellt anldgg-

ningskapital
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Kdlla: SCB:s forskningsstatistik, SOS Industri
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Figur 11 FoU-investeringar i relation till forddlingsvardet
i hela ndringslivet 1970-1979 i Sverige, USA,
Vasttyskland, Storbritannien och Japan
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Kdllor: OECD (1979), OECD (1980)
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Uppgédngen i FoU-intensitet {or industritotalen fram till mitten av
70-talet berodde ermellertid inte i fdrsta hand pd att man satsade
mer pd FoU 1 fdretagen. Bakom 13g i stillet att branscher med
hégre FoU-intensitet expanderade snabbare &n industrigenomsnit-
tet. Industrins satsning p& FoU &ger namligen till 4/5 rum i verk-
stadsindustri och ldkemedelsindustri - 72 respektive 9 % d&ren

1979-80. Basindustrierna svarar tillsammans for endast en tiondel.

Strukturfdrskjutningarna sedan mitten av 70-talet har verkat i
samma riktning men okad satsning pd FoU &r ett fenomen somn
dterfinns i samtliga branscher. Relativt mest markerad dr uppgdng-

en i de branscher som kdnnetecknas av 1&g FoU-intensitet.

Parallellt med den &kade FoU-intensiteten har det skett en trend-
maéssig uppgéng i relationen mellan industrins investeringar i FoU
och de fasta investeringarna (figur 10). I och med att industrins
fasta investeringar mer eller mindre kollapsade under andra half-
ten av 70-talet skedde en dramatisk f&rskjutning mot stdrre andel
FoU-investeringar. Fr&n ca 20 % fore den akuta 70-talskrisen
Okade relationen mellan industrins FoU-utgifter och dess materiel-

la investeringar till ca 35 % 1978-79.

FoU-satsningen &r anmaérkningsvard ocksd i ett internationellt per-
spektiv. I en OECD-studie frdn 1979 &ver medlemsldandernas FoU-
verksamhet (OECD, 1979) ‘framkom att FoU-intensiteten i det
svenska néaringslivet - tillverkningsindustri, handel, byggnadsindu-
stri, privata tjanster etc - steg snabbare 1970-1975 &n i ndgot av
de andra undersdkta landerna (fig 11). Aven i ‘isttyskland och i
mindre utstrdckning i Japan &kade FoU-intensiteten under denna
period. Ddremot sjonk den i exempelvis USA och Storbritannien.
Tillganglig forskningsstatistik frdn OECD visar att denna utveck-
ling fortsatte 1976-77 s& att det svenska ndringslivet i slutet av
perioden satsade mer pd8 FoU per krona fdrddlingsvdrde &n ndgot
annat OECD-land (OECD, 198C). Det &r en dramatisk scenfdrénd-
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ring som &gt rum med tanke pd& att t ex det amerikanska narings-
livet var i stort sett dubbelt sd forskningsintensivt som det svens-

ka fér tio &r sedan.

Det &r att marka att denna bild avser hela naringslivet och inte
bara industrin. Om enbart denna studeras hamnade den svenska in-
dustrin p& andra plats & 1977 om OECD-landerna rangordnas
efter FoU-intensitet. Den amerikanska industrin var fortfarande
mer forskningsintensiv &n den svenska, som satsade #4,2 procent
av foradlingsviardet p& FoU mot 5,2 procent i den amerikanska.l

Det land i vilket FoU-verksamheten okar snabbast dr dock Japan.

4.2, FoU p& foretagsnivd

P& basis av ett foretagsmaterial skall nedan industrins FoU 1973~
76 studeras pd foretagsnivd. Foretagsurvalet omfattar ca 250 fore-
tag, som tillsammans torde svara fér i stort sett hela den privata
industrins FoU. Féretagen ldmnar varje &r uppgifter om FolU-
16ner, FoU-bildrag och FoU-kop till SCB:s féretagsstatistik. Uppgif-
terna skiljer sig fr&n FoU-statistiken, som &dven tar med I0nebi-
kostnader och kapitalkostnader for FoU-verksamheten. Siffrorna
dr darfor inte direkt jamforbara med bransch- och totalsiffrorna.!
Skillnaderna torde dock i fdrsta hand vara en frdga om niva. N&r
det giller att studera FoU-utgifternas effekt pd kunskapskapitalet
bor dessutom de materiella investeringar som &r forknippade med

dem rensas bort.

Foretagsurvalets sammanlagda FoU fdrdelade sig p& branscherna
ungefdr som fo6r industrin som helhet. L&kemedelsindustrin och
transportmedelsindustrin forefaller vara ndgot Overrepresenterade.
Mellan branscherna fdreligger stor skillnad i FoU-intensitet, fran
blott 1 % i skogsindustrin till 22 % i ldkemedelsindustrin (tabell
6). Over genomsnittet for urvalet ligger dessutorn transportmedels-

! Se dven T Pousettes bidrag, "Kemiindustrin i Sverige under 80-
talet", i denna volym.
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Tabell 6. FoU 1973-76 i 250 svenska féretag

Procent
SNI FoU FoU/{or- FoU/inves-
(bransch-  &dlings- teringar
fordel- vérde i maskiner
ning) och byggn
Samtliga foretag 243 100 4,1 21,7
Tekoindustri 32 0,6 1,9 12,4
Skogsindustri 3343411 3,8 1,1 3,7
Kemisk industri 35 13,4 6,6 33,6
Raskemi 351 1,9 2,4 10,6
Férg 3521 0,6 3,8 17,4
Lakemedel 3522 9,8 22,0 90,1
Gummi 355 0,6 1,6 17,0
Plastvaror . 356 0,1 1,7 11,1
Jarn- och stélindustri 37 22,2 1,4 5,3
Verkstadsindustri 38 74,3 5,3 35,4
Metallmanufaktur-
industri 381 42 2,1 13,0
Maskinindustri 382 16,4 4,3 35,9
Elektroindustri 383 21,1 6,7 53,5
Transportinedel 384- 32,6 8,9 54,5
(exkl varv) 3841
Ovriga 5,7 .

Anm: FoU anger genomsnittlig FoU 1973-76 i 16pande pris.
Foradlingsvarde = Bruttovinst + arbetskraftskostnader.
Investeringar = Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar.

Kéalla: IUI.
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industrin, elektroindustrin samt maskinindustrin. Relationen mel-
lan FoU-investeringar, definierade pd detta sadtt, och foéretagens
investeringar i materiella anldggningstillgdngar {3dljer samma mons-
ter. 1 l&kemedelsindustrin var FoU-investeringarna néastan lika
stora som de materiella investeringarna och i elektroindustrin och
transportmedelsindustrin drygt hilften. Andd &r att mirka att
detta géller 1973-76, dvs ndr de materiella investeringarna var
omfattande. 1 konjunkturnedgdngen som fodljde torde forhéllandet

mellan de bdda investeringstyperna ha fdrskjutits dramatiskt.

P3a samma sdtt som FoU-utgifterna ar koncentrerade till ett fatal
branscher ar de &ven koncentrerade till ett f&tal foretag. Om fo-
retagen i urvalet rangordnas efter FoU-investeringarnas storlek
1973-76, svarade de fem storsta FoU-investerarna for 48 %, de
tio storsta for 59 % och de femton storsta for 65 %. Foretag i
detta sammanhang avser den juridiska enheten. Om man studerade

koncentrationsgraden utifrdn ett koncernbegrepp skulle den hdojas.

4.3, Marknadsinvesteringar

FoU-utgifternas karaktdr av investeringar har uppmdrksammats
sedan ldnge. De utgdr endast en del av foretagens immateriella
képitalbildning. Till samma kategori hor marknadsinvesteringar,
sdsom satsningar pd {forsdljningsorganisation, marknadsfdring och
serviceapparat. Ju mer sofistikerade och komplexa produkterna
blir och ju mer internationell deras marknad blir, desto stdrre be-
tydelse fa&r denna investeringsverksamhet. Den hanger sdledes in-
timt samman med FoU-intensiteten och &ger i forsta hand rum i
de branscher som redan har betydande immateriell kapitalbildning
dven p& andra omrdden. De kunskapsintensiva branscherna k&dnne-
tecknas som regel av foérhdllandevis liten méangd materiellt anldgg-
ningskapital i produktionen. Det illustrerar ytterligare det olyckli-

ga i att inskranka sig till de fasta investeringarna.
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Det finns i dag mycket lite forskning om omfattningen och effek-
terna av industrins investeringar i sina marknader. Inte heller
finns det ndgon statistik som mdjliggér sddana studier. Vi far har
ndja oss med att ge vissa indikationer p& marknadsinvesteringar-

nas betydelse och hur de uppfattas i fdretagen.

En typ av marknadsinvesteringar utgérs av reklamkostnader.
Genom reklam avser foretaget att skapa en stock av good-will.
P& samma sdtt som for ovriga typer av investeringar forlorar
denna i ekonomiskt véarde allt eftersom tiden gdr. Ndgra forsok
att skatta denna stock for svensk industri har inte gjorts och
ndgot statistiskt underlag for att gora det finns inte. Fér USA
har det emellertid gjorts. (Grabowski-Mueller, 1978.) Resultaten
pekar p& att good-will-kapitalet, skattat efter samma principer
som Ovrigt materiellt och immateriellt kapital, spelar en forhél-
landevis liten roll. Storst betydelse har det i den amerikanska la-
kemedelsindustrin ddr det motsvarade 17 % av FoU-kapitalet och
7 % av foretagens totala balansomslutning, inklusive FoU-kapital
och good-will-kapital. Reklamn spelade en foérh8llandevis stor roll
ocksd i bilindustrin. I andra &nden av skalan befann sig basindustri-

erna, sdsom jarn- och stdlindustrin och skogsindustrin.

I den studie om verkstadsindustrin sorn rapporteras pd annan
plats i denna volyml podngteras att ju mer komplicerad och ju
mer kundanpassad en produkt dr, desto mer avgdrande blir forsalj-
ning och service for konkurrenskraften. De foretag som sédger sig
vara ndjda med sin forsdljningsapparat ser denna som en central
styrkefaktor. I de foretag som inte &r helt tillfreds med sin sdljin-

sats anges den som ett hogt prioriterat omrdde for forbattringar.

Under 70-talet har marknadsinvesteringarna i de undersdkta fore-
tagen Okat sakta men sdkert. Kostnaderna f6r marknadsforing och
distribution uppskattas i studien till 15-25 % av faktureringen. I
flera foretag Oversteg de de direkta bearbetningskostnaderna.

LL Jagréns bidrag, "Verkstadsindustrins produktionsfdruts&dttning-
ar och konkurrenskraft - en intervjuundersckning", i denna volym.
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Att penetrera marknader, liksom att bygga upp en fdrsdljnings-
och en serviceorganisation, tar ldng tid och drar betydande kost-
nader. Det kan i det sammanhanget vara vért att pdpeka att
kop av foretag vanligen dr ett kop av marknader mer &n kop av
en fabrik. En indikator pd den vidxande betydelsen av investering-
ar 1 forsaljningsapparaten och hur koncentrerade de ar till verk-
stadsindustrin kan vi f& fran antalet anstillda i svenskdgda forsalj-
ningsbolag i utlandet. Detta har O6kat fr&n 22 440 personer &r
1965 till 49 665 & 1974 och 53 695 & 1978. (Swedenborg, 1981.)
Branschmonstret &dr i detta avseende i stort sett detsamma som
for reklamkostnaderna och FoU-investeringarna. Skogsindustrin
samt jarn- och stdlindustrin svarade f6r en obetydlig andel av
detta, 4 % 1965 och 7 % 1978.1 Om vi ser forsaljningsbolagen
utomlands som ett mdtt pd forsdljningsinvesteringar utomlands, do-
minerades dessa av verkstadsindustrin, som svarade fér over 80 %
av antalet anstdllda i svenskdgda forsdljningsbolag utomlands &r

1978. Rasindustrins andel stannade vid omkring 8 % (tabell 7).

11 siffran ingdr dven fdretag inom metallvaruindustrin.
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Tabell 7. Forsdljande dotterbolag i utlandet samt svensk export, bransch-
fordelning ar 1978

Fordelning i %

1978 av
Total

Antal Antal svensk
Bransch féretag anstdllda Anstidllda export
Livsmedels- samt dryckesvaru-
och tobaksindustri 11 96 0 1,9
Textil- och beklddnadsindustri
samt ldder- och lddervaru-
industri 14 Ly 0 3,1
Massa~ och pappersindustri 70 559 1 12,6
Pappersvaru- och
grafisk industri 22 812 3,0
Kemisk industri samt gummi-
varu- och plastindustri 118 2 909 5,5 9,3
Jérn-, stdl- och me-
tallverk samt metall-
varuindustri 122 3 699 7 15,0
Maskinindustri 296 22 660 42 18,1
Elektroindustri 108 11 984 22 8,4
Transportmedelsindustri
(inkl. varvsindustri) 81 6 939 13 15,9
Ovrig industri 52 1 077 2 12,7
Blandad bransch-
tillhdrighet 160 2 915 5,5
Alla branscher 1 054 53 694 100 100

Kélla: 1. B. Swedenborg: Svensk industri i utlandet 1965-1978.
2. SCB.

Anm: Forsdljningsforetagen har branschklassificerats efter den svenska kon-
cerndelens huvudsakliga branschtillhdrighet.



- 131 -

5. Sammanfattning

Inledningsvis konstaterades att de fasta investeringarna 1 svensk
industri utvecklats svagt sedan mitten av 1970-talet. Nedgdngen i
investeringsaktivitet kan 1 djup vdl mdta sig med de stora eko-
nomiska kriserna p& 20- och 30-talen. En skillnad &r emellertid att
medan dessa bakslag var kortvariga brots uppgdngen denna géng i

hogkonjunkturen 1979-80 p& en langt ldgre nivd dn f6re krisen.

Bakslaget for de fasta investeringarna &r ett bakslag for de priva- '
ta investeringarna. 1 den statliga f&retagssektorn har dédremot in-
vesteringarna i maskiner och byggnader fortsatt att expandera. I
dag genomfdrs inom denna inemot en femtedel av de totala indu-
striinvesteringarna. Detta &r en anmarkningsvdrt hog siffra med
tanke p& att det i huvudsak rdr sig om skattefinansierade investe-
ringar i krisbranscher och krisféretag, investeringar som &r defen-
siva i den meningen att deras framsta syfte dr att rddda syssel-
sdttning. Samtidigt ligger de privata industriinvesteringarna, dvs
de som &r understdllda en marknadsmadssig beddmning, ldgre an

under storre delen av 60-talet.

Denna yttre bild har utgjort bakgrund till en ekonomisk debatt
dar kraftigt Okade industriinvesteringar har setts som en forutsdtt-
ning f0r att Sverige skall kunna komma till ratta med sina ekono-
miska balansproblem. Utgdngspunkten for denna uppsats ar att dis-
kussionen utgdr fr8n en fdrenklad frégestdllning ndr den inskréanks
till att gdlla de fasta investeringarna. En av de grundlédggande
férdndringarna i den industriella foretagarverksamheten &r en
tyngdpunktsforskjutning frdn fasta investeringar 1 maskiner och
byggnader till mjuka investeringar i kunskap, marknader och ser-
vice. Det dverordnade syftet med uppsatsen har varit att i ett sam-
manhang studera de langsiktiga utvecklingsdragen hos b&da dessa

aspekter pad foretagens investeringsverksamhet.
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Ett annat karakteristiskt drag i efterkrigstidens industriella ut-
veckling som har accentuerats pd 70-talet synes ha varit att de
fasta investeringarnas tyngdpunkt alltmer har kommit att ligga pd
rationalisering av driften snarare &n p& expansion. Detta &r vanli-
gen tvd sidor av samma sak. Grénsen blir darfér svdr att dra.
And& pekar samstdmmiga uppgifter i denna riktning. En indikator
ar maskininvesteringarnas allt storre betydelse p& byggnadsinveste-
ringarnas bekostnad. Med tanke p& det Overordnade industripro-
blem Sverige har, ndmligen en f&r liten industrisektor, framstér

detta som ett allvarligt problem.

Nér det gédller den takt med vilken arbetskraft ersdtts med maski-
ner spelar Idneutvecklingen i relation till kostnaden att investera
en viktig roll. Detta relativpris mellan arbetskraft och kapital har
kontinuerligt forskjutits till den fdrras nackdel som en fdljd av &
ena sidan snabbt stigande realléner och solidarisk 1dnepolitik
och & den andra sidan olika skatteldttnader f6r att stimulera indust-
riinvesteringarna. S& ldange tillvdxten mer eller mindre gick pa
rdls var kostnaderna f&r denna politik dverkomliga i termer av ut-
slagning av fdretag och arbetskraft. N&r man idag fortsdtter att
gora det billigare att investera utan att tillvdixten finns kan man

satta fragetecken for sysselsdttningseffekterna.

Industrins materiella kapitalbildning, dvs de fasta investeringarna,
kdnnetecknades lange av att de traditionellt starka konjunktur-
svangningarna forefdll att vara pd vdg att minska. I ett ldngre
perspektiv framst&r perioden 1964-76 som en anmdrkningsvart
l&ng period av stabilt stigande industriinvesteringar. I skenet av
utvecklingen sedan mitten av 70-talet framst&r den som ndgot av

en parentes.

Denna parentes av stabilitet innebar att vissa mer ldngsiktiga ut-
vecklingslinjer brots vad géller industrins fasta investeringar. Vis-

serligen 1&g dessas okningstakt i nivd med den historiska trenden.
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Den l8g ocks& i nivd med tillvixten i industriproduktionen, varfér
investeringskvoten i stort sett forblev ofdrdndrad. Detta innebar
emellertid att ndrmare 40 &r av trendmdssigt stigande investe-

ringskvot i industrin forefaller ha brutits i borjan av 60-talet.

En oférandrad investeringskvot var heller inte fdrenlig med bibe-
héllen tillvdxt i industrins produktionskapacitet, om vi ser indu-
strins kapitalstock som ett grovt mdtt pd denna. Sedan mitten av
60-talet har industrins produktionskapacitet o&kat allt ldngsamma-
re. Ndr den, matt pd detta sdtt, varit ofdrdndrad eller rentav har
minskat under andra hédlften av 70-talet har detta snarast accen-

tuerat en mer ldngsiktig trend.

Mellan olika branscher foreligger stora skillnader i kapitalintensi-
tet och fdljaktligen i investeringskvot. Massa- och pappersindustri,
jarn- och stélindustri samt baskemi har en uppemot tre ganger sd
hdg investeringskvot som exempelvis verkstadsindustri och trdindu-
stri. Den industriella strukturomvandlingen fdr darfér och kommer
att f4 stor betydelse for investeringsutvecklingen p& totalniva.
Strukturomvandlingens huvudsakliga inriktning har varit fr&n kon-
sumtionsvaruindustri - framst tekoindustri - till f&rst basindustri-
erna efter de forsta fredsdren och frdn bdrjan av 60-talet till

verkstadsindustri, kemisk industri och skogsindustri.

Sammantaget forefaller det ha skett en langsam fdrskjutning mot
mindre kapitalintensiva branscher vad giller det materiella kapita-
let. Vidare synes denna utveckling ha accelererat pd 70-talet vad
géller de privata investeringarna. Daremot har de starkt expansi-
va investeringarna i statlig regi foretradesvis gallt mer kapitalin-
tensiva verksamheter. Det medfor att totalbilden pd 70-talet blir

mindre entydig. /

Mot den svaga utvecklingen av industrins fasta investeringar kon-

trasterar de mjuka investeringarna i FolU, marknader och service.
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Av allt att doma har dessa skjutit .ytterligare fart p& 70-talet.
Den enda aspekt pd8 denna immateriella kapitalbildning som vi
kan belysa med statistik &r FoU-investeringarna som o&kat starkt
just under den ekonomiska krisen pd 70-talet. Detta har medfort
forskjutningar i fdretagens investeringsverksamhet. Enbart FoU-in-
vesteringarna i industrin motsvarade 1978-80 ca 36 % av de fasta
investeringarna eller tre fjdardedelar mer &n fére den akuta kri-
sen. I relation till industrins forddlingsvdrden uppgick de till
drygt 4 %. 1 dag torde den svenska industrin i FoU-intensitet en-
dast std tillbaka for den amerikanska, vars forsprdng i detta avse-
ende dock har minskat starkt under 70-talet.

Uppgdngen i FoU-intensitet f6r industrin som helhet speglar till
en del en Okad satsning pd8 forskning och utveckling i flertalet
branscher. Lika betydelsefull synes dock industrins branschstruk-
tur och dennas fdrdndring vara. FoU-kapitalet ar ndmligen utomor-
dentligt snett fordelat med 4/5 i verkstadsindustri och likemedels-
industri. I en bransch som verkstadsindustrin utgjorde &r 1979 FoU-
investeringarna ensamma ndrmare 90 % av de fasta bruttoinves-
teringarna. Med tanke pd8 den roll som tillvdxtindustri tilldelats
denna bransch illustrerar detta val det vanskliga i att diskutera

de fasta investeringarna isolerade frdn de immateriella.

Nadr det gédller den O&vriga immateriella kapitalbildningen, dvs i
forsta hand marknadsinvesteringarna, &ar var kunskap mer frag-
mentarisk. Den grundldggande principen forefaller dock vara att
ju mer sofistikerade och differentierade produkterna &r och ju
mer internationell den marknad dr som de avsdtts pd, desto vikti-
gare blir denna typ av investeringar for konkurrenskraften. Mark-
nadsinvesteringarnas branschfdrdelning sammanfaller ddrfor till
stor del med FoU-investeringarnas och fdrstarker ytterligare &en
bild’ som dessa ger.
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Om vi sammanfattar den bild som framstdllningen givit av kapi-
talbildningen i Sverige ser den hittillsvarande utvecklingen och
kraven under 80-talet annorlunda ut om vi studerar den materiel-
la kapitalbildningen enbart eller om investeringarna vidgas till att
ocks8 omfatta den immateriella kapitalbildningen. Det sker en for-
skjutning av tyngdpunkten frdn produktion i betydelsen maskinell
bearbetning till nya produkter, marknader och service. Medan den
forra utvecklats svagt har investeringar i de senare Okat i bety-
delse. Detta ligger vdl i linje med den industriella omvandlingens
allménna inriktning och fdretagarverksamhetens &ndrade inrikt-

ning.

Diskussionen fdrefaller ocksd bli mer anpassad till investe-
ringsverksamheten i tillvdxtindustrierna i stédllet for i krisbranscher-
na. Med den ensidiga inriktningen pd de fasta investeringarna i
dagens ekonomiska debatt riskerar man att hamna snett i detta
avseende. Detta illustreras i figur 12, d&r sambandet mellan &
ena sidan investeringar i maskiner och byggnader och & andra
sidan satsningar p8 FoU &terges for olika industrigrenar. Relatio-
nen mellan fasta och mjuka investeringar i framfdr allt verkstads-
industrin, men ocksd i den kemiska industrin, skiljer sig avsevirt

fr&n den i krisbranscherna.

En konsekvens av att vidga investeringsbegreppet &ar att man kan
ifrdgasdtta att Sverige har ett lika stort investeringsproblem som
den ekonomiska debatten ger vid handen. Om exempelvis indu-
strins FoU-utgifter jamstdlls med investeringar i maskiner och
byggnader har en investeringskvot d&r bdda inglr utvecklats péd
ett annat sdtt under 70-talet &n den gidngse. Det framgdr av fig
13 dédr denna utvidgade investeringskvot redovisas dels for hela in-
dustrin, dels for verkstadsindustrin (exkl varvsindustrin), dvs den
bransch ddr framtidsutsikterna allm&nt beddms som goda. Den
bild som framtrdder &r snarast att det inom ramen f6r en i stort

sett ofdrdndrad investeringskvot skett en omfdrdelning fr&n mate-



- 136 -

Figur 12 FoU-intensitet och materiell investeringskvot i
svensk industri 1976-1980.
Lopande priser, femdrsgenomsnitt, procent
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riellt kapital till immateriellt kapital. Andd ingdr i denna bild en-
dast en del av det immateriella kapitalet, namligen FoU-investe-
ringarna. Om det dessutom fanns statistik dver exempelvis mark-
nadsinvesteringar, som enligt samstdmmiga uppgifter ocksd Jkat i
betydelse, torde den ursprungliga bilden av en djup investerings-
kris behova ytterligare modifieras. Svensk industri investerar knap-
past mindre i férhdllande till sin fdrsdljning dn den gjorde for tio
&r sedan om man utvidgar begreppet investeringar. Man kan sdle-
des knappast tala om en nedgdng i investeringsvilja. [ ljuset av ef-
terfrgeutvecklingen och tillvdxten sedan mitten av 70-talet fére-

faller dagens investeringsnivd knappast anmarkningsvart lag.

Mot denna bakgrund kan man ifrdgasdtta om svag kapitalbildning
egentligen hor till de allvarligare problemen i svensk industri i
dag. Langt viktigare forefaller det vara att efterfrdgan saknas.
Foljaktligen kan man s&dtta frdgetecknen for ekonomisk-politiska
8tgdrder som syftar till att Oka industrins fasta investeringar
genom skattefinansierade statliga investeringar i basindustrierna
eller genom att goéra investeringar i maskiner och byggnader annu
billigare. Det &ar kortsiktiga &tgdrder som rimmar illa med den

l&ngsiktiga omvandlingen av svensk industri.
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Figur 13  Fasta investeringar + FoU-investeringar
i relation till forddlingsvardet
1965-1980 i
(a) Gruvor och tillverkningsindustri
(b) Verkstadsindustri (exkl varv)
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Killor: Fasta investeringar: SOS Industri, SM F 1981:2.3
FoU-investeringar: SCB:s forskningsstatistik
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APPENDIX

Investeringar -=» kapitalstock?

Investeringar syftar till att vidmakthdlla eller utdka kapaciteten
att producera varor och generera intdkter under en f&ljd av A&r.
Om vi inskrdnker oss till det materiella kapitalet finns det ddrfor
vid varje tidpunkt i industrin, i varje industrigren och i varje fore-
tag en uppsdttning maskiner och byggnader som &r olika gamla.
De har olika uppgifter och olika livsldngd, sd&val ekonomiskt som
tekniskt.l De #r kort sagt utomordentligt heterogena. Huruvida
dessa kapitalobjekt, vdrderade p& ett enhetligt sdtt, kan summe-
ras till ett mdtt pd exempelvis produktionskapaciteten i ekonomin
eller till en aggregerad kapitalstock har sedan 1800-talet engage-
rat nationalekonomer i daterkommande utomordentligt djupsinniga

diskussioner.2 \

P& den ena sidan befinner sig de "&sterrikiska" ekonomerna, vilka
dar komproinisslosa pd denna punkt. De underkdnner sjdlva begrep-
pet aggregerad kapitalstock. (Mises, 1963, s 163.) Enligt deras
synsdtt har varje kapitalforemél ett varde endast som en del i en
plan. Endast i ett tillst&nd av stationar jamvikt &r alla planer i
en ekonomi inbdrdes konsistenta pd ett sddant sdtt att kapitalfo-
remélen later sig summeras. Det f&r inte vara s& att tv& planer
for sitt forverkligande helt eller delvis utesluter varandra. And&
dr det sd och detta leder till stdncigt dndrade planer inom ramen
fo6r den marknadsprocess som dr omvandlingsprocessens kvintes-
sens.

I Detsamma galler hurnankapitalet. Dess ekonomiska vadrde mins-
kar allteftersom ny teknik tas fram och nytt kunnande skapas.

2 For en genomgdng av olika begrepp i detta sammanhang se
t ex Hicks (1974), Haavelmo (1960), Usher (1980) och Lachmann
(1977). Den s k Cambridge-kontroversen mellan i f&érsta hand Joan
Robinson och R Solow sammanfattas i Harcourt (1969).
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Ett ndrliggande exempel &dr skogsindustrins investeringar i mit-
ten av 70-talet. Var for sig framstod de som ekonomiskt sunda.
Sammantagna var de ddremot ofdrenliga med tanke pd tillgdngen
pd skogsrdvara. Det kan sdledes i ett foretag finnas en uppsatt-
ning kapitalféremdl som dr komplimentdra delar av en plan och
ddrfér har ett sammanlagt foérvédntat vdrde. Mellan tvd foretags
kapitalféremdl finns emellertid inte ldngre denna komplimentari-
tet, och de f&r ddrfor inte aggregeras enligt den Osterrikiska sko-
lan. Begreppet aggregerad kapitalstock saknar mikroanknytning.
Det blir en totalitet som saknar relevans for det maénskliga hand-
landet, som dr den O&sterrikiska teoribildningens byggsten.

P& den andra sidan skiljelinjen befinner sig de som for en makro-
ekonomisk analys maste aggregera kapitalféremdlen till en kapital-
stock. Utdngspunkten for dessa kan sdgas vara att den kapital-
stock som raknas fram blir en approximation med existensberdtti-
gande dven om de mikrogkonomiska grundvalarna &r skakiga och
beroende av ett antal starkt restriktiva antaganden. Forhoppning-
en kan uttryckas som att "in practice capital never exists but ....
comes close enough to existing ..... to tell us something useful
about the economy" (Usher, 1980, s 16).

Det sdtt p& vilket kapitalstockarna berdknas beror pd vad de
skall anvdndas till. A ena sidan kan kapitalstocken avse den fysis-
ka produktionskapaciteten i ekonomin. Denna aspekt stdr i cent-
rum f6r produktionsfunktionerna. Denna kapitalstock skiljer sig
fr8n en kapitalstock som avser att i ndgon mening spegla det
ekonomiska vadrdet av denna produktionskapacitet. I en analys av
finansiella frdgor och i kapitalkostnadsberdkningar tar man fasta
pd denna aspekt. N&gonstans mitt emellan ligger investeringsfunk-
tionerna dar sdvidl kapitalstockens fysiska dimension som dess var-
dedimension ingér.

Enligt det forsta synsdttet skall vikten av ett kapitalféreméal i ka-

pitalstocken endast &ndras om den fysiska produktionsférmégan
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sndras. Den kan tdnkas minska genom fysisk forslitning. Man kan
ocks8 tidnka sig att den under ett inledningsskede till och med
skar som en foljd av exempelvis inldrning eller aktivering av
nslack"!. Vid kapitalstocksberdkningar &r det vanliga dock att ka-
pitalféremélet tas upp till ofdrédndrat varde Over hela sin livs-
langd for att sedan férsvinna med en gdng, s k "sudden death".2
Berdknad p& detta sdtt blir kapitalstocken en bruttostock. V&l in-
stallerad pdverkas en maskin inte av vare sig den ekonomiska

eller tekniska utvecklingen.

Mot denna i princip renoclat fysiska ansats stdr vdrdeansatsen
ddr vérdet av ett kapitalféremdl minskar kontinuerligt p& grund
av d&lder, slitage och fordandringar i den ekonomiska omgivningen.
Vardeminskningen, eller avskrivningen, skall i huvudsak fénga ob-
solescens. Genom att konsumenternas smak &ndras, nya och bdtt-
re maskiner kommer fram samt att exempelvis kostnaderna foér
arbetskraft hojs, s& minskar véardet pd kapitalféremélet. Frdn
bruttostocken dras ddrfor avskrivningarna. Kvar blir en nettostock
som dr tdnkt att spegla det ekonomiska vidrdet hos kapitalstoc-

ken.

Oavsett om det dr en bruttostock eller en nettostock som berdk-
nas anvdnds som regel "perpetual inventory"-metoden (PI-meto-
den). Det innebdr att kapitalstocken byggs upp med hjdlp av in-
vesteringar (1), investeringsprisindex (P) samt ett antagande om
hur rnycket kapital sorn forsvinner ur kapitalstocken varje &r (D).

Fardndringen i kapitalstocken (AK) &r t blic d&

It
AKt=-— - Dy
Py

1 En sadan effektiviseringsfunktion finns i &rgdngsmodellen hos
Wissén (1980).

2 Livslangden dr 1 mer sofistikerade berdkningar inte en ging
for alla given for samma kapitalforemél. Den fdrdelar sig runt en
medellivsldngd enligt "overlevelsekurvor".
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dar Dy antingen endast avser utrangeringen under &ret med. en
bruttostock som resultat eller utrangering + vardeminskning var-

vid nettostocken erhélles.

I det mekaniska upprakningsforfarandet ligger Pl-metodens stora
fordel genom att den i princip &r sd enkel att anvdnda. I sjdlva
verket &dr den det enda praktiskt framkomliga vdgen d& alternati-
vet dr dterkormmmande regelrdtta inventerlngar.1 Pl-metodens enkel-
het &r emellertid ocks& dess svaghet. S& ldnge man anser sig ha
godtagbara serier OJver investeringar och priser samt ett antagan-
de om livsldngd rdknas kapitalstockarna fram oavsett hur vérlden

fordandras i ekonomiskt och tekniskt avseende.

De absurda resultat som detta kan leda till kan belysas med ex-
empel frdn varvsindustrin och dess kapitalstock berdknad enligt PI-
metoden. Enligt det resonemang som fdrdes ovan skall varvsindu-
strins nettostock avspegla det ekonomiska vdrdet av branschens
produktionsutrustning. Berdknad med hjdlp av Pl-metoden skulle
detta vadrde &r 198! ha varit 70 procent stdrre an &r 1972, dvs
fore den kris som slagit ut storre delen av svensk varvsindustri.
A andra sidan har utvecklingen p& energiomrddet hojt vardet pé
kraftverken.

Svérigheter uppstér ocksd nar det gdller att positionsbestamma var
svensk industri befinner sig i dag med avseende pd kapacitetsut-
nyttjande och kapitalproduktivitet. Det f&r konsekvenser f6r hur
man skall bedéma de krav som skall stdllas p& industrins kapital-
bildning under 80-talet. Svérldsta tolkningsproblem uppstod s&val i
de statliga l&ngtidsutredningarna som i 1UL:s langtidsbeddmning
1979. 1 den senare antogs att SCB:s bruttokapitalstockar, vilka

okat i stort sett i samma takt oavsett nedgdngen i industrins in-

1 En annan vdg anvdands i Aberg (1969), s 82-109, dar kapitalin-
komsten - forddlingsvdarde minus ldnekostnader - anvands som
métt pd utnyttjad kapitalméngd.
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vesteringar, gav en riktig bild av produktionskapacitetens utveck-
ling. Situationen 1980 tolkades d& som att det verkligen hade
skett en tioprocentig nedgdng i kapitalproduktivitet. Nedgdngen
skulle d& vara ett resultat av att krisbranscherna drog ner genom-
snittet. Genom att krisbranscherna inte sanerades l&8g den ldga ka-
pitalproduktiviteten kvar Over en ldngre tid. 1 gengéld f&reldg en
stor potential fdr produktivitetsvinster i ekonomin genom att

spridningen i produktivitet var stor. (LB 79, s 153-155.)

Direkta maéatningar av kapacitetsutnyttjandet i industrin motsadger
emellertid att det skulle finnas ett s& stort kapacitetsgap.l Inom
ramen for KRAN-projektet har man darfér i stdllet antagit att
det endast skedde en konjunkturbetingad nedgéng i kapitalproduk-
tivitet. Ar 1980 var den &tervunnen. 1 gengdld skedde under kris-
&ren en utslagning av realkapital som raderade ut 20 procent av
kapitalstocken. (Nordstrdm-Ysander, 1980, s 27.)

Utan att ta stdllning till om ndgon av dessa tolkningar &r mer
rimlig dn den andra kan vi konstatera att b&da &r tdmligen god-
tyckliga forsok att hantera en orimlig situation som PI-metodens

mekaniska upprékningsforfarande lett fram till.

Vad gdller de kapitalstocksberdkningar sorn gjorts i Sverige dr det
vasentligt att hélla skillnaden mellan bruttostock och nettostock i
minnet. Med ett viktigt undantag har de kapitalstockar som berak-
nats varit nettostockar. Undantaget &r den kapitalstock som SCB
tar fram och publicerar. Den &r en renodlad bruttostock dar
varje Aars investeringar ingdr med sitt ursprungliga vérde tills
de utrangeras. Den takt med vilken kapitalforemélen utrangeras
beror dels p& den antagna medellivsldngden och dels p& hur man
antagit att utrangeringen fordelar sig kring denna medellivs-

langd.

I Konjunkturbarometern (1981), Albrecht (1979).
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Kritik har riktats mot dessa kapitalstockar i forsta hand for att
de befinner sig pd f6r hog nivd och foér att de uppvisar en allde-
les for stabil utveckling. Kapitalstockens utveckling pdverkas en-
dast obetydligt dven av stora svdngningar i investeringsvolymen i
industrin. N&r bruttoinvesteringarna &r 1978 hade fallit med en
tredjedel jamidrt med 1975, rdackte de &dnd& till f6r att Ska SCB:s
kapitalstock med 2 procent & 1978. Skulle innebdrden av detta
vara att vi hade kunnat vidmakthalla industrins produktionskapaci-
tet om investeringarna fallit ytterligare 11 procent s& att kapital-
stocken varit ofdrandrad. Kritiken har vanligen riktat in sig pd de
mycket ldga avskrivningssatser som kunnat hdrledas ur kapitalstoc-
kens och investeringarnas utveckling. Den genomsnittliga &rliga av-
skrivningstakten dr mindre dn 2 procent. Den forefaller dock i
férsta hand bero pd att det ror sig om en bruttostock och inte

p& att SCB anvander alltfor ldnga avskrivningstider.

Det framgdr om man jamfdr den kapitalstock som publiceras med
de nettostockar som SCB ocksd tar frarmm men olyckligtvis inte pub-
licerar. De fungerar endast som underlag for att berdkna kapital-
forslitningen 1 ekonomin inom ramen f6r nationalrdkenskaperna.
Med utglngspunkt frdn samma livslangdsantaganden som i brutto-
stocken blir I nettostocken den genomsnittliga avskrivningssatsen

per & ca 5,5 procent.1

And& tyder det mesta p& att de livslingsantaganden som SCB an-
vdnder &r alltfér hoga i dag. Man rdknar med 20-30 &r for maski-
ner och 60-65 &r for industribyggnader. Dessa antaganden utglr
frdn dels en undersdkning om verkstadsindustrins maskinkapital
1954-1959 (Wallander, 1962) och dels p& uppskattningar p& basis
av i forsta hand utldndska undersdkningar. SCB:s medellivslangder
ligger i linje med undersdkningar som gjordes i USA och Storbri-
tannien p& 50-talet. (Cederblad, 1971, s 51.)

L anslutning till projektet "International Tax Comparisons", d&r
IUl och bl a National Bureau of Economic Research deltar, har
Jan Sbédersten och Thomas Lindberg analyserat avskrivningsproble-
matiken 1 SCB:s kapitalstocksberdkningar. Resultaten avrapporte-
ras 1982, .
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Senare studier tyder emellertid pd avsevdrt kortare livslangder
for industrins fasta investeringar. Aktuella amerikanska kapital-
stocksberdkningar frdn Bureau of Economic Analysis bygger exem-
pelvis pd livslingder for maskiner i industrin mellan 8 &r (kon-
torsmaskiner) och 21 &r (motorer och turbiner). Industribyggnaders
livslangd uppskattas till 27 &r. (Usher, 1980, s 25.) Det rér sig
med andra ord om radikalt kortare livsldngder &n hos SCB.

Svenska studier pekar i samma riktning. Industriférbundets plan-
enkdter har givit vid handen att den fodrvantade livslangden pé
de senast investerade maskinerna ligger mellan 10 och 16 &r och
f3r byggnader mellan 26 och 33 &r, dvs vil i linje med de ameri-
kanska resultaten. Andra kapitalstocksberdkningar har utgdtt frén

livsldngder om 15 &r f6r maskiner och 30 &r for byggnader.1

Mellan dessa undersdkningar och SCB:s behdver det dock inte
nodvandigtvis foreligga ndgon motsdttning. Att SCB i dag anvén-
der alltfor langa livslangder p& det materiella anldggningskapita-
let behover inte innebdra att de var det ndr livslangdsundersdk-
ningarna genomfdrdes, dvs pd 50-talet. Vid kapitalstocksberdkning-
arna utglr emellertid SCB, liksom de andra citerade undersdk-
ningarna ~ frd&n konstanta livsldngdsantaganden. Innebdrden av
detta skulle vara att det kan vara lika fel att tilldmpa livsldng-
der pd i genomsnitt 17 &r pd& 50-talet som att tillampa livsldang-
der pd i genomsnitt ca 40 &r pd kapitalutrustningen i industrin i
dag.

Flera inslag i efterkrigstidens industriella och ekonomiska utveck-
ling talar for att livsldngden pa& s&vdl maskiner som byggnader

kan ha sjunkit.2 Frarnfdr allt torde den allt hdrdare konkurrensen

! Bergstrom (1981), Lybeck (1975). Liknande resultat har erhélhts
av Koskenkyld (1979) f6r Finland.

21 samma riktning pekar simuleringsresultaten hos exempelvis
Bentzel (1980) och Wissén (1980).
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och de knappare marginalerna ha inneburit kortare livslangd pé&
nyinvesteringar och snabbare utslagning av befintlig kapitalutrust-
ning. I 50-talets forhdllandevis skyddade ekonomiska klimat torde
industrins kapitalutrustnng ha haft en ldngre livslangd &n under
den konkurrenssituation som rdtt under 60-talet och 70-talet. Nar
strukturomvandlingen enligt samstdmmiga uppgifter skot fart pé
60-talet skedde det ocksd i forsta hand genom att &dldre enheter
med svagare produktivitet slogs ut. Antalet nedldggningar ckade lik-
som antalet fusioner.l

I samma riktning som h&rdnande konkurrens och sannolikt i sam-
spel med denna verkade en snabb teknisk utveckling. Nya och batt-
re maskiner kom fram i snabb takt, vilket s&dnkte livslangden
hos existerande kapitalutrustning. Ytterligare en faktor som kan
ha verkat i samma riktning kan ha varit okad forslitning genom
att skiftarbetet Gkat i betydelse, sett Over hela efterkrigstiden,

och att kapitalutrustningen utnyttjas mer effektivt.

Det kan dock pépekas att utvecklingen p& 70-talet sannolikt inte
ar entydig. Sambandet mellan ekonomisk och faktisk livslangd
torde ha fdrsvagats genom den konstgjorda andning som industri-

stod av olika slag inneburit £&r i praktiken utslaget kapital.

Den kritik som riktats mot SCB:s kapitalstocksberdkningar kan
illustreras med figur 14. I denna d4terges utvecklingen av SCB:s
b&da kapitalstockar 1970-1979 samt industrins forédlingsvarde
under samma tid. Bilden kompletteras med utvecklingen av en ka-
pitalstock, i vilken vi har tagit fasta p& tanken att livslangden pa
industrins materiella anldggningskapital har fallit. 1 kapitalstocks-
berdkningarna har den antagits falla linjart fr&n 30 &r 1937, det
& d& investeringsserierna bérjar, till 15 & i dag.? Detta skall

! Du Rietz (1975) och Rydén (1971).

2 For att fa ett ingdngsvdrde for kapitalstocken har antagits att
investeringarna &r 1937 utgjorde 8 % av kapitalstocken detta &r.
Det ger en i stort sett ofdérdndrad andel 1937-1945.
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ses som ett experiment med fallande livsldngd snarare &n ett for-

sk att korrekt uppskatta hur den kan tdnkas ha fallit.

Figur 14 Kapitalstockar och foradlingsvarde i svensk
tillverkningsindustri 1970-1980
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Figuren visar att medan industriproduktionen & 1980 var lag-
re d@n & 1974 s& hade kapitalstockarna okat i i stort sett ofdr-
dndrad takt. Det kapacitetsgap som enligt figuren skall foreligga
&terfinns emellertid inte 1 Konjunkturinstitutets undersdkningar
av resursutnyttjandet. En konsekvens av detta &r att kapital-
stockarna i dag har hamnat alldeles fel och inte utgdr en god-
tagbar approximation. Man kan rentav stdlla frdgan om SCB:s ka-
pitalstockar uppfyller kravet pd att "sdga ndgot meningsfullt om

ekonomin".

Konstigheterna p& 70-talet beror dock i sig knappast p& att SCB
skulle gdra sarskilt felaktiga antaganden, dven om mycket tyder
pd att deras livslingdsantaganden &r alldeles for langa. De kapi-
talstockar som berdknas, inte bara av SCB utan Over hela varl-
den, inrymmer i sig utomordentligt intrikata metodfr8gor. Livs-
ldngdsantaganden, védrdeminskningens tidsprofil samt relevansen i
att anvidnda investeringsprisindex som deflator &r ndgra av

dessa.

Mycket arbete ldggs ner p& att ytterligare utveckla kapitalstoc-
karnas metodsida. Man kan dock frdga om det stdr i rimlig
proportion till eventuella kvalitetsférbattringar. Den avgdrande
svagheten torde dock trots allt vara att den aggrégerade kapital-
stocken &r ett abstrakt makrobegrepp utan anknytning till mikro
och till den industriella omvandling som ligger bakom dess till-
komst. S& ldnge den ekonomiska utvecklingen forefdll att mer
eller mindre "gd p& rdls" kunde detta hanteras. Aggregerade ka-
pitalstockar har ingdtt som komponent i ekonomiska analyser som
berikat vart vetande. I takt med att omvandlingsaspekten gjort
sig pd&mind under 70-talet blir kapitalstocksbegreppets grundldg-
gande svaghet alltmer besvirande.
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