Bolagsvinster ska inte kunna flyttas ut till
skatteparadis

Dagens Nyheter den 12 juni 2014

Pa torsdagen lamnar Foretagsskattekommittén forslag till ett nytt system foér bolagsbeskattning.
Reglerna omfattar aktiebolag och handelsbolag men inte enskilda naringsidkare. Forslaget bestar av
tva delar. | den forsta delen begransas avdragsratten for rantekostnader och andra finansiella
kostnader. | den andra delen inférs ett nytt avdrag — ett sa kallat finansieringsavdrag. Alla foretag
som har skattepliktiga inkomster kommer att fa géra avdraget, oavsett om de ar hogt eller lagt
skuldsatta. Reglerna foreslas trada i kraft den 1 januari 2016.

Regeringen tillsatte kommittén i januari 2011 for att se 6ver beskattningen av bolag. Tva
utgangspunkter har varit centrala for uppdraget.

For det forsta ska reglerna 6ka den skattemdssiga neutraliteten mellan eget och lanat kapital.
Foretag som finansierar investeringar med lanat kapital far med dagens skatteregler dra av
rantekostnader innan den beskattningsbara vinsten beraknas. Féretag som finansierar investeringar
med eget kapital betalar utdelning till garna i stallet for ranta till langivarna. Utdelning till garna far
daremot inte dras av nar den beskattningsbara vinsten berdknas. Den sammanlagda skatten pa
avkastningen pa en investering blir darfor lagre om féretagen finansierar sig med 1an &n om de
finansierar sig med eget kapital. En foljd av detta ar att foretag skuldsatter sig mer an vad som ar
samhallsekonomiskt sunt. Detta blev extra tydligt under finanskrisen och den efterféljande
lagkonjunkturen. Hogt skuldsatta foretag fick da svart att betala sina lanerantor och férnya sina lan.
En annan foljd av att skattemassigt gynna lanefinansiering framfor finansiering med eget kapital ar
att vissa investeringar gynnas framfor andra. De foretag som tenderar att missgynnas ar nya,
innovativa foretag som varken har kredithistoria eller belaningsbara tillgangar.

For det andra ska reglerna motverka skatteplanering med rantekostnader. Riksdagen har vid tva
tillfallen antagit regler om ranteavdragsbegransningar for koncerninterna lan. Reglerna, som tradde i
kraft 2009 och 2013, har kritiserats for att vara oférutsebara och rattsosadkra. Att kunna avskaffa
dessa regler utan att riskera en urholkad bolagsskattebas har varit en central fraga for kommittén.

Reglerna som nu foreslas innebar att finansiering med lanat och eget kapital skattemassigt behandlas
i stort sett lika. Foretagen kommer att fa kvitta rantekostnader och andra finansiella kostnader mot
réanteintdkter och andra finansiella intdkter. Kvittning kommer ocksa att fa géras mellan foretag i
samma koncern. Darutover far de finansiella kostnaderna inte dras av. Den slopade ratten till avdrag
ersatts med ett nytt avdrag — ett finansieringsavdrag — som ar oberoende av om féretagen
finansierar investeringar med lanat eller eget kapital. Finansieringsavdrag far goras med 25 procent
av foretagets skattemassiga resultat och motsvarar en bolagsskattesatssankning med 5,5
procentenheter.

Med de foreslagna reglerna finns det inga skattemassiga skal for foretag att placera rantekostnader i
Sverige. Det finns alltsa ingen mojlighet for multinationella koncerner att flytta vinster fran Sverige



till sa kallade skatteparadis med hjalp av rantebetalningar, helt enkelt for att rantekostnader som
inte kan kvittas mot finansiella intdkter inte kommer att fa dras av. Darmed kan dagens regler for
ranteavdragsbegransningar avskaffas.

Som en del av reformen foreslas att det inférs en schablonskatt for finansiella institut. Bakgrunden ar
att de finansiella féretagens finansieringsval inte paverkas av den modell som foreslas, oavsett hur de
finansierar sin utlaning. Det beror pa att deras finansiella intakter alltid 6verstiger de finansiella
kostnaderna. Darmed traffas de inte av avdragsférbudet. Med den féreslagna schablonskatten
kommer den finansiella sektorn att betala lika mycket bolagsskatt som med dagens regler.

Den slopade avdragsratten kommer att medféra hogre rantekostnader for flertalet icke-finansiella
foretag. Det ror sig emellertid inte om en nagon kraftig foérdyring. Vid dagens lagrénteniva pa
omkring 3 procent innebér slopandet att rantekostnaderna efter skatt blir en halv procentenhet
hogre an med dagens skatteregler. Vid ett mer normalt rénteldge pa 5 procent blir rantekostnaden
efter skatt 0,82 procentenheter hogre dn med dagens skatteregler.

Sammantaget ar reformen fullt ut finansierad. Det ar inte kommitténs uppdrag att foresla ett 6kat
eller minskat skatteuttag. De 6kade kostnader som foljer av den slopade avdragsratten kommer
tillbaka till foretagssektorn i form av finansieringsavdrag. Daremot leder reformen till en
omférdelning mellan féretagen. Lagavkastande foretag som ar hogt belanade far betala mer i skatt,
medan hogavkastande foretag som ar lagt belanade far betala mindre i skatt.

Ett stopp for skattemassigt gynnande av lanefinansiering kommer att leda till att féretagen i storre
utstrackning finansierar sig med eget kapital. Darmed minskar naringslivets sarbarhet for ekonomiska
chocker. Samtidigt far nya, véaxande och innovativa foretag i allmanhet lagre skatt, vilket ger ratt
forutsattningar for hogre produktivitet och darmed hogre I6ner och hogre BNP.
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