NAGRA SYNPUNKTER PA SPARANDETS
DYNAMIK
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1. En historisk snabbskiss

Under det sista halvseklet har man runt om i varlden insamlat en
mingd empiriska data med vars hjdlp man kunnat studera sparan-
dets omfattning hos hushill tillhorande olika inkomstklasser. Vid
praktiskt taget alla sidana studier har man kunnat konstatera en
positiv korrelation mellan sparande och inkomst och som regel har
korrelationssambandet varit sddant, att Aven den andel av inkomsten
som sparats varit positivt korrelerad med inkomstens storlek. Vi
har m. a. o. starka empiriska belagg f6r den allmdnna regeln, att in-
komstens storlek ar en {6r det enskilda hushallets sparande och dven
for dess sparkvot visentlig bestimningsfaktor.®

Den empiriska erfarenhet, som sdlunda vunnits frin budgetsta-
tistiska undersokningar, har ofta tagits till intdkt f6r hypotesen, att
det sammanlagda personliga sparandet i sambhillet skulle vara av-
hingigt av den allminna inkomstnivan och det pa ett sddant sitt,
att en successiv hojning av denna niva under en {61jd av ar skulle
leda till en successiv 0kning i de personliga inkomsternas sparkvot.
Bakom den hypotesen ligger da givetvis tanken, att ett hushall efter
en {orflyttning uppat pa inkomstskalan kommer att acceptera det
sparandemonster, som tidigare varit gallande vid den inkomstniva,
dit hushallet forflyttat sig. Och eftersom sparkvoten enligt erfaren-
heterna fran budgetundersokningar vixer med inkomsten, maste en
saddan forflyttning och darmed ocksé en allman inkomsthojning vara
forenad med en stigande sparkvot for samtliga hushall tillsamman-
tagna.

* Den forsta undersokning, dir man studerat sparandets variation med
inkomsten, dr veterligen den som utférdes av Wright ar 1875. Redan dir ob-
serverades en med inkomsten stigande sparkvot. Se G. J. SticLeEr, The
early history of empircal Studies of Consumer Behaviour. The Journal of
Political Economy. Vol. 62 (1954) s. 95-113.
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Denna hypotes fick historisk ryktbarhet under 1930-talet, da
Keynes gjorde den till en av hornpelarna i sitt ekonomiska system.®
Keynes betraktade det som en psykologisk lag i varje modernt sam-
halle, att en inkomstokning leder till en sparandeckning och han
framholl ocksd, »att som regel en stérre kvotdel av inkomsterna
sparas nar realinkomsten okas».> Samma installning kom till synes
hos atskilliga av Keynes efterfoljare och sirskilt framtrader bety-
delsen av denna hypotes hos dem, som gjorde sig till talesmdn {6r
stagnationsteorier av olika slag. T dessa teorier var det just den for-
modade stora okningen i sparandet vid stigande inkomstniva, som
skulle leda till sysselsattningssvarigheter och darmed ocksa till stag-
nationstendenser.*

Redan ndgra f ar efter det att Keynes arbete utkommit fick man
anledning att stalla hans hypotes om stigande sparkvot vid stigande
valstindsnivd under debatt. En amerikansk undersokning gav nim-
ligen vid handen, att sparkvoten i USA under perioden 1879-1938
trots en mycket stark realinkomstokning inte uppvisade nagon sti-
gande trend.” Senare har dven undersokningar frin andra tidsperio-
der och fran andra linder givit likartade resultat. Till en borjan
betraktades detta som forvanande. Man tyckte sig std infor en kon-
flikt mellan den information, som erhédllits frin tidsserier, och den,
som erhallits frdn budgetstatistiskt material.

Denna situation stimulerade forsoken att finna sidana teorier for
hushallens sparande, som skulle std i overensstimmelse med bada
typerna av statistiska informationskallor. Efter hand framkom ocksa
ett flertal ansatser i den riktningen. Bland dessa ar det sarskilt tva
teorityper, som kommit att tilldra sig uppmarksamhet. Dessa brukar
i litteraturen gd under namnen »the relative income hypotheses»
resp. »the permanent income hypotheses».

Den forstnimnda av dessa tvd hypoteser grundar sig pa tanken,
att det enskilda hushallets sparande i sjdlva verket inte ar beroende
pé inkomstens absoluta storlek utan i stillet pd hushillets plats i

2 J. M. Kevnes, The General Theory of Employment, Interest and
Money. New York och London 1936.

* Citatet ar hdmtat frdn den svenska oOversittningen Sysselsdttningspro-
blemet, Stockholm 1945. s. 95.

* Se t.ex. A. HanseN, Full Recovery or Stagnation, London 1938.

® S, Kuzners, Uses of National Income in Peace and in War. National
Bureau of Economic Research, Occasional Paper No 6. New York 1942.
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inkomstfordelningen. Den som har en i férhallande till sin omgiv-
ning relativt liten inkomst far inte »rdd» till ndgot sparande, darfor
att det sociala trycket driver honom till att {6rséka skeep ur with
the Joneses». En motsatt effekt gor sig gallande for dem som har
en relativt stor inkomst; de hdller igen i sina utgifter och fir pd sa
satt ett stort sparande. Dessa forhdllanden gor, att man vid varje
tvarsnittsundersokning kommer att f4 en med inkomsten stigande
sparkvot. Darav fir man dock inte dra den slutsatsen att den med
vixande inkomst stigande sparkvoten ocksd skulle gilla i ett tids-
seriematrial. Aven vid hogre inkomstnivaer géller nimligen denna
sriattning mittdt» 1 konsumtionsavseende, vilket leder till att spar-
kvoten bland samtliga hushall tillsammantagna blir oberoende av
den allménna inkomstnivans hojd.

Denna relativa-inkomst-hypotes framstilldes forst av DorotHY
Brapy och Rose FRIEDMAN 1 ett arbete ar 1947.% T mer utarbetat
skick framstilldes den sedan av DUESENBERRY &r 1949." Denne
framholl ocksd att framkomsten av nya varor utgjorde en faktor
som stindigt verkade i riktning mot sjunkande sparande. Han antog
vidare, att sparandets omfattning under ett visst &r var beroende
av den ekonomiska utvecklingen under tidigare ar; vid sjunkande
inkomster forstker, menade han, hushallen i det lingsta att upp-
ratthdlla sin tidigare konsumtionsstandard, vilket leder till ett lagt
sparande, och vid stigande inkomster drdjer det en tid innan man
anpassat sin konsumtion till den nya situationen, vilket leder till
stort sparande. Liknande tankar framfordes ungefir samtidigt av
MopIGLIANT.®

Den andra av de ovan nimnda tvd teorityperna, »the permanent
income hypotheses», baseras pa en uppdelning av inkomster och
konsumtion i vardera tvi komponenter. Ett hushills aktuella, sta-
tistiskt matbara, inkomst uppdelas i en permanent del och en till-
fillig del. Med den permanenta inkomsten menas dd narmast ars-
genomsnittet av den forvantade aterstdende livsinkomsten och den
tillfalliga inkomsten blir dd den rest, som adderad dartill ger den
aktuella inkomsten som summa. Med den permanenta konsumtionen

® D. Brapy och R. FriepMmaN, Savings and the Income Distribution.
Studies in Income and Wealth X. New York 1947. s. 247-2065.

" J. DuEseNBERRY, Income, Saving and the Theory of Consumer Be-
haviour. Cambridge, Mass. 1949.

® F. MopicLianNi, Fluctuations in the Savings-Income Ratio. Studies in
Income and Wealth XI. New York 1949. s. 371-441.
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menas narmast planerad konsumtion, medan den tillfilliga konsum-
tionen blir en restpost.

Den som mer an ndgon annan utarbetat denna »permanent in-
come hypotheses» ar MiLToN FriepMman.® Hans utgdngspunkt ar
den, att de variabler, mellan vilka man kan vinta sig ett stabilt
samband, dar permanent inkomst och permanent konsumtion. Vid
férandringar i inkomsten men vid i ovrigt oférandrade férhallan-
den kommer kvoten mellan permanent inkomst och permanent kon-
sumtion att forbli oférandrad. Denna konstans giller sdvidl 1 ett
tvarsnitt som vid en utveckling i tiden. Att denna hypotes stir i
overensstimmelse med bade den erfarenhet vi har fran budgetunder-
sokningar och med den erfarenhet vi har fran tidsserier, skulle da
bero pa foljande forhallande:

Vid en tvirsnittsundersokning dr de uppgifter man har om in-
komster och konsumtion summan av den permanenta delen och den
tillfalliga delen. Bland de hushéll, som betraktas finns det alltid en
ganska stor del, som har tillfilligt smad inkomster eller tillfilligt
stora inkomster. Den forra kategorin har, enligt den grundlaggande
forutsittningen, ett negativt eller atminstone mycket 14gt sparande
medan den senare kategorien far ett stort sparande. Dirigenom
kommer regressionen mellan aktuellt sparande och aktuell inkomst
att vridas sa, att den far en starkare lutning an vad som svarar mot
lutningen i sambandet mellan permanent sparande och permanent
inkomst. Motsvarande effekt gor sig emellertid inte gillande be-
traffande de tidsseriedata man forfogar 6ver. Vid en summering
6ver samtliga hushéll i ett samhille tar de tillfalliga komponenterna
i inkomst och konsumtion huvudsakligen ut varandra, vilket leder
till att tidsserierna &ver inkomster och konsumtion aterspeglar de
permanenta delarnas utveckling. Det gor, att den konstans mellan
permanent inkomst och permanent konsumtion, som Friedman teo-
retiskt deducerar, stimmer Overens med den konstans mellan kon-
sumtion och inkomst — och didrmed ocksd mellan sparande och in-
komst — som tidsserierna ger vid handen.

2. En alternativ ansats

Ett gemensamt drag i de nu ovan skisserade tva teorityperna —
sthe relative income hypotheses» och »the permanent income hypo-

® M. FrieomaN, A Theory of the Consumption function. Princeton 1957.
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theses» — ar slutsatsen, att sparande och inkomster vid ekonomisk
tillvaxt kommer att vdxa proportionellt. Med all respekt {or de
grundliaggande tankegdngarna i dessa teorier har man dock anled-
ning frdga sig, om denna deras slutsats inte ar 1 behov av atskillig
reservation. Vid deduceringen av denna har man nimligen i bida
fallen negligerat ett {orhdllande, som rimligen méiste vara av vi-
sentlig — och kanske t. 0. m. dominerande — betydelse {6r sparan-
dets omfattning. Vad jag dirvid tinker pad dr konsekvenserna av
att det vanligen foreligger ett visst tidsavstdnd mellan sparande och
konsumtion, antingen sa att sparandet 1 tiden fdregdr konsumtionen
av de varor och tjanster, som spararen koper for sina sparmedel
eller sa att sparandet tidsmissigt sker efter konsumtionen av de
varor och tjinster, som spararen betalar med sina sparmedel. T det
forra fallet 4r det friga om madlsparande och i senare fallet om
avbetalmingssparande. Att denna »timing» spelar en fundamental
roll f6r sparandets omfattning, skall jag nu nedan forséka gora
troligt.

For att pd ett dskadligt satt ge en bild av den mekanism jag
tanker pd kan vi borja med att betrakta endast sddant sparande, som
sker 1 pensionsforsikringens form. Det ar tydligen ett mdlsparande.
Vi forutsitter, att inga forandringar sker i folks preferenser mellan
nutid och framtid och att inte heller ndgra forandringar sker i be-
folkningens storlek och sammansittning, samt att prisnivan forblir
konstant. Vi uppstaller sedan den hypotesen, att folk anpassar sin
pensionsnivd, matt i kronor, sd att den vixer med inkomstens stor-
lek under den aktiva tiden.

Om nu folks inkomster ar fullt stattondra ar fran ar, kommer
under nu givna antaganden nigot nettosparande aldrig till stand.
Vad den aktiva delen av befolkningen betalar in i forsakringsavgif-
ter plus rdntan pa den existerande premiereserven motsvaras precis
av de utfallande pensionerna; forsakringspremierna dar ju — 1
princip — avpassade sd, att den likheten skall gilla i ett stationért
samhalle.®® Vi kan ocksd uttrycka saken si, att den aktiva befolk-
ningens arliga sparande — forsikringspremierna plus rantan pa de-
ras premiereserv — ar precis lika stor som den passiva befolkning-
ens forbrukning av sparmedel — utfallande pensioner minus rantan
pa deras premiereserv.

* Jag bortser har frin forsikringsholagens forvaltningskostnader.
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T ett samhalle med stigande inkomstnivd blir emellertid situatio-
nen en annan. Dir kommer den aktiva generationens sparande att
overstiga den passiva generationens férbrukning av sparmedel, var-
igenom nettosparandet blir positivt. Att sd blir fallet dr litt att inse:
Nettosparandet blir ju noll, om den aktiva befolkningen sparar till
samma pensionsnivd som den samtida passiva befolkningen har.
Men vid stigande inkomstniva sparar den aktiva befolkningen stin-
digt till en hogre pensionsnivd och det maste betyda att deras spa-
rande blir storre dn pensiondrernas férbrukning av sparmedel.

Uppenbarligen blir genom denna mekanism — som vi kan kalla
for generationseffekten — nettosparandet desto storre ju snabbare
inkomsterna okar. Vad som bestammer sparandets omfattning blir
sdledes den takt, varmed inkomstnivan stiger. Sjdlva inkomstnivdn
blir daremot av underordnad betydelse.

Ett helt analogt resonemang, applicerat pa en situation med stan-
digt fallande inkomster, leder givetvis till slutsatsen, att nettospa-
randet blir negativt samt att det till sitt absoluta belopp blir desto
storre ju hogre takten i inkomstminskningen ar. Likaledes inses 14tt,
att 1 sddana fall, dar takten i inkomstforandringarna varierar eller
dir inkomsterna omvixlande 6kar och minskar, nettosparandet un-
der ett visst &r kommer att bli beroende av inkomsternas hela tidi-
gare utvecklingshistoria. Nettosparandet blir m. a. o. bestimt genom
sdistributed lags» av inkomsten.

'Nir jag ovan talat om forandringar i inkomstnivan har jag med
detta begrepp avsett nivan for inkomsterna exklusive ranteavkast-
ningen pa de ackumulerade sparmedlen. Rantelaget har fOrutsatts
vara ofordndrat och nigra andra fordandringar 1 sparmedlens kapi-
talvarden dn sddana, som kommer via sparandet, har inte forutsatts.
Det ar av viss vikt att observera detta, eftersom generationseffekten
i sjalva verket uppkommer just pa grund av den forskjutning i in-
komst-formogenhetsfordelningen, som en inkomstékning ger upp-
hov till. Om det vore si, att samtliga individers formogenheter —
dvs. i vart exempel premiereserverna — skulle stiga proportionellt
med den allminna inkomstnivin, skulle ndgon generationseffekt
6verhuvud taget inte kunna uppkomma. Lat mig forklara dessa for-
héallanden lite ndrmare.

Vi betraktar ett stationart samhille, dar vi tidnker oss att folk
under den aktiva tiden, sig 1 dldersidren 20-63 dr, har lika stora in-
komster oavsett alder. En del av denna inkomst antas bli anvand
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till forsakringspremier, sd avpassade, att man under sin passiva tid
kan uppritthalla samma konsumtionsnivd som under den aktiva ti-
den. Sig sedan, att inkomstnivan plotsligt stiger med exempelvis
10% och att den inkomstnivan sedan kommer att bli bestdende. En
sadan situation leder da till en visentlig omférdelning av konsum-
tionsméjligheterna mellan de olika aldersklasserna. De personer, som
just intrdder i fOrvarvslivet, kan uppenbarligen héja sin konsum-
tionsstandard under hela sin livstid med precis 10%. S3 lyck-
ligt lottade ar emellertid inte de ovriga aldersklasserna. Ju éldre en
person dr, desto mindre kan hans konsumtionsstandard hdéjas, helt
enkelt darfor att han, ju dldre han ir, har desto kortare tid pa sig
till att bygga upp det extra kapital, som han behover for att hoja
sin standard under den passiva tiden. Och de personer, som redan ar
over 65 ar fir ju overhuvud taget ingen inkomsth6jning och dér-
med inte heller ndgra mojligheter till konsumtionsdkning. Resulta-
tet blir sdlunda, att den 10-procentiga inkomstOkningen tilliter en
1o-procentig konsumtionsokning endast for 20-dringarna, medan
konsumtionsokningen for alla andra blir mindre. Darigenom méste
ett positivt nettosparande uppkomma. Naturligtvis kan denna situa-
tion ocksd sigas innebdra en omfordelning av konsumtionsmojlig-
heterna till de yngre aldersklassernas fordel.

Men sdg nu, att — av nagon outgrundlig anledning — samtliga
personers ackumulerade sparmedel — premiereserverna — hade sti-
git lika mycket som inkomsterna. I sd fall hade uppenbarligen samt-
liga personer, inklusive pensiondrerna, kunnat hoja sin konsumtion
med 10%. Och i sa fall skulle ndgot positivt nettosparande aldrig
ha uppkommit. Det visar, att det just ar forandringen 1 inkomst-
formogenhetsfordelningen, som leder till uppkomsten av det jag hir
kallat .generationseffekten.

Det som nu hittills har sagts har gallt sparande i pensionsforsak-
ringens form. Det inses emellertid litt, att precis samma mekanism
gor sig gallande vid allt mdlsparande, antingen detta sedan giller
en tondrings sparande till en cykel, ungdomars sparande for bosatt-
ning, forédldrars sparande {0r sina barns uppfostran eller nagot an-
nat. Forutsittningen harfor ar endast att sparambitionen vaxer med
inkomstens storlek. T alla sddana fall kommer vid inkomstforand-
ringar en generationseffekt att uppstd och leda till att nettosparan-
det blir beroende pd hela den tidigare inkomstutvecklingen; vid
standigt stigande inkomster uppkommer ett positivt nettosparande
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och vid stindigt fallande inkomster blir nettosparandet negativt. Det
inses latt, att denna generationseffekt blir desto starkare, ju storre
tidsavstand som forflyter mellan sparandet och fortiringen av spar-
medlen.

Med begreppet mélsparande har jag hiar ovan menat sidant spa-
rande som innebar, att man forst uppsamlar en viss férmogenhet
och sedan anvinder denna till ett frdn borjan avsett dndamal. Det
vasentliga har ar tidsfoljden; forst sparande sedan forbrukning av
sparmedel. Det dr viktigt att sirskilja denna sparform frén avbetal-
ningssparandet, dir tidsféljden ar den motsatta, dvs. f6rst konsum-
tion sedan sparande. Det visar sig namligen att dven vid denna
senare sparform en generationseffekt uppkommer, men att denna
verkar pd ett sitt, som ar precis motsatt malsparandets. Att s§ ar
fallet inses av foljande.

V1 betraktar en kategori personer som i ar koper en viss varaktig
konsumtionsvara, t. ex. en bil, pa avbetalning. Betalningen erligges
nasta ar. Vi tinker oss vidare, att inkomstnivan till nista ar stiger
och att samma, lika stora, kategori — inte samma personer — da
ocksd koper en bil pd avbetalning, men att denna kategori kdper en
nagot dyrare bil pa grund av den héjda inkomstnivan. Betalningen
for dessa hilar erligges ar 1961. Resultatet darav méste uppenbarli-
gen bli, att under ar 1960 kops den finare typen av bilar men avbe-
talas den enklare typen. Det 1 sin tur maste betyda ett negativt netto-
sparande.

Konsekvenserna av denna skillnad i »timing» mellan méalspa-
rande och avbetalningssparande kan vi ytterligare illustrera med
ett schematiskt exempel. Vi kan siga pa foljande sitt:

1g30-talets tondringar malsparade till en cykel, som de vid zo-
arsaldern inkopte under 1940-talet. 1g40-talets tondringar sparade
till en motorcykel som de inkopte under 1g50-talet. Och 19350-talets
tondringar sparade till en bil, som de inképer under 1960-talet. Ge-
nom detta mélsparande uppkom sdvil under 40- som 350-talet ett
positivt nettosparande, man koper cyklar och sparar till motorcyk-
lar resp. koper motorcyklar och sparar till bilar.

Situationen blir emellertid helt annorlunda om kopen sker pa av-
betalning. DA fir vi {6ljande situation: 1930-talets tondringar kopte
cyklar, som de betalade under 1940-talet, 1940-talets ungdomar
kopte motorcyklar, som de avbetalade under 1g950-talet och 1950-
talets ungdomar kopte bilar, som de avbetalade under 1g60-talet.
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For bade 40- och 50-talen uppkommer 1 detta fall ett negativt spa-
rande; man koper motorcyklar och sparar till cyklar resp. koper
bilar och sparar till motorcyklar.

Vi har nu sett, att malsparandet och avbetalningssparandet ger
upphov till generationseffekter, som verkar i rakt motsatta rikt-
ningar. Det avgorande for nettosparandets utveckling i ett sam-
hille, dar bada dessa sparformer forekommer samtidigt beror da
givetvis pa den inbordes styrka med vilken de bdda sparformernas
generationseffekter verkar. Och det beror 1 sin tur pa den omfattning
de bada sparformerna har och pa storleken av tidsavstinden mellan
sparande och f6rbrukning av sparmedel resp. kop och avbetalning.
Att i ett konkret fall bedoma, vilkendera sparforms generations-
effekt, som ir starkast, dr naturligtvis inte méjligt utan att foreta
empiriska studier pd omrddet ifrdga. Det skulle fora alldeles for
laingt att inom ramen f6r denna uppsats gora sadana studier. I brist
pa empirisk kunskap forefaller det dock vara rimligt att rakna med
mdlsparandets generationseffekt som den dominerande. Vi vet ju,
att sparande f6r alderdomen, for barnens utbildning och andra for-
mer av malsparande har en stor omfattning och dartill kommer,
att tidsavstandet mellan sparande och forbrukning av sparmedel vid
dessa sparformer ofta dr mycket langt. Bada dessa forhdllanden ar
agnade att gora generationseffekten stor. Samtidigt vet vi att kon-
sumtionskrediterna — atminstone i vart land — vanligen ar av
kortfristig natur, och det gor, att dven en mycket omfattande av-
betalningshandel kommer att ge upphov till en relativt liten gene-
rationseffekt.’® Hartill kommer, att avbetalningsképen ofta nog
foregis av ett mélsparande till en viss del av kopeskillingen, varige-
nom de olikriktade generationseffekterna delvis tar ut varandra.
Allt detta talar {or att den fran malsparandet hirrorande genera-
tionseffekten skulle verka med betydligt storre styrka dn den frin
avbetalningssparandet harrorande effekten.'t

 Ett viktigt undantag till den allminna regeln att konsumtionskre-
diterna ar av kortfristig natur utgdres av studieskulderna. Amorteringen av
dessa torde tillhdra de sparformer, frdn vilka man kan vinta sig en stark
generationseffekt,

* Vilket resultat man skulle komma till vid en empirisk berikning av
mélsparandets och avbetalningssparandets omfattning beror uppenbarligen
till stor del p&d hur man definierar konsumtion och sparande. Jag har hir
utgitt ifrdn det konventionella betraktelsesitt, dir man betraktar inkopen
av varaktiga varor — och inte forslitningen — sisom konsumtion. Skulle
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3. Nagra jimforelser med andra teorier

Som nyss namnts implicerar den mekanism, som vi ovan studerat,
att det personliga sparandets netto under ett visst ar blir en funktion
inte endast av den aktuella inkomstnivan utan dven av den tidigare
inkomstutvecklingen. Att pa detta sitt se sparandet som bestamt
av »distributed lags» av inkomsten dr i och {or sig ingen nyhet. Det
har gjorts i flera olika sammanhang. Salunda har t. ex. Hicks och
SaMUELSON bada laborerat med konsumtionsfunktioner, dar kon-
sumtionen under en viss tidsperiod bestims av den tidigare inkomst-
utvecklingen.’® Det méste naturligtvis betyda att aven sparandet
blir bestamt av en funktion innehédllande lags av inkomsten. Den
konstruktionen har emellertid inget som helst att gora med den
generationseffekt, som diskuterats ovan. Den vilar helt enkelt pa
tanken, att de pengar man idag har till sitt forfogande ar de, som man
intjanat under tidigare perioder, och den kan sagas utgora ett forsok
att ge utrymme for den effekt; som kommer darav att lénerna ut-
betalas i efterskott samt att det kan fOrflyta en viss tid mellan
den tidpunkt, d& konsumtionsplanerna uppgdres och den tidpunkt,
da dessa planer realiseras. De perioder, som Hicks och Samuelson
laborerar med i detta sammanhang ar ocksd mycket korta. Det ror
sig om veckor eller méanader.

man i stallet rdkna forslitningen som konsumtion, skulle det betyda, att den
del av avbetalningen, som svarade mot forslitningen 6verhuvudtaget inte skulle
innebara ndgot sparande, medan den del av avbetalningen, som Oversteg
den samtida forslitningen, skulle bli ett mdlsparande. Det forhallandet ar av
speciell relevans betrdffande amorteringen pi bostadslan. Nar det géller
bostdder rdknas ju konventionellt inkdpen som investering och forslitningen
som konsumtion. Det innebdr, att amorteringen pd bostadslan, i det sam-
manhang som vi hidr diskuterar, till viss del ar att betrakta som en konsum-
tionsutgift och till annan del — den del av amorteringen som Overstiger den
samtida forslitningen — sdsom ett mdlsparande.

Ett mycket stort mélsparande, som traditionellt inte kommer till synes i
berdkningar over sparandet, idr det som framkommer genom de statsan-
stilldas pensioneringssystem. Det vore fran manga synpunkter sett rimligt
att inrakna den arligen intjanta pensionsritten i de statsanstilldas inkomster
och betrakta denna som ett mélsparande, samtidigt som man betraktade ut-
fallande pensioner sisom en forbrukning av ackumulerade sparmedel.

*# J. R. Hicks, A Contribution to the Theory of the Trade Cycle. Oxford
1950 samt P. A. SAMUELSON, Interactions between the Multiplier Analysis
and the Principle of Acceleration. Review of Economic Statistics Vol. 21

(1939) s. 75-80.



46 Ragnar Bentzel

Aven Milton Friedman har pd ett stalle i sitt ovan citerade arbete
en sparfunktion, dir sparandet blir bestamt av den tidigare inkomst-
utvecklingen.™ Inte heller hir dr emellertid denna typ av sparfunk-
tion betingad av ndgon generationseffekt. Att lags av inkomsten
forekommer i funktionen beror pd hans antagande, att sparandet
bestims av inkomstiorvantningarna och att dessa i sin tur bestams
av den tidigare inkomstutvecklingen. Han substituerar m. a. o. varia-
beln inkomstférvintningar med den tidigare inkomstutvecklingen.

T sin doktorsavhandling uppstéller KraGH en sparfunktion, bakom
vilken — savitt jag fOrstdr — ligger en tankeging likartad med
den, som jag framfort i foregiende avsnitt.* Han betraktar sparan-
det sdsom en summa av en positiv och en negativ komponent. Den
forra later han vara beroende av den aktuella inkomstnivan medan
den negativa komponenten antas bero pa den tidigare utvecklingen
av den positiva sparkomponenten. Kragh ger emellertid inte nagon
narmare forklaring till denna sparfunktion. Han drar inte heller
nagra explicita slutsatser angdende denna sparfunktions implikatio-
ner vid inkomstférandringar av olika slag.

Nir jag i foregiende avsnitt diskuterade generationseffekten
gjordes detta utan att den bakomliggande teorin preciserades i mate-
matiska termer. Jag nojde mig med att dra paralleller frin {orsik-
ringssparandet samt med att konstruera vissa exempel. Att jag gitt
denna foga ortodoxa vag ar betingat ddrav, att jag velat gora fram-
stallningen ldsbar dven fOr personer utan storre matematiska insik-
ter. Det md emellertid hir vara pa sin plats med det papekandet, att
de framforda tankegangarna ar fullstindigt férenliga med — och i
sjalva verket ocksd vilar pd — den »traditionellay intertemporala
konsumtionsteorin, dir man tanker sig att en persons konsumtions-
planer uppgores pa grundval av hans formogenhet, hans inkomst-
forvantningar, hans alder, hans sparmal och rantan. Det dr precis
samma teori som ligger bakom exempelvis Duesenberrys och Milton
Friedmans framstallningar.'

¥ S, 229,

* B. KracGH, Prisbildningen pa kreditmarknaden. Uppsala 1951, s. 44.

 Den mest utarbetade versionen av denna intertemporala teori torde
vara den, som forekommer i F. MopicLiant och R. Brumsere, Utility
Analysis and the Consumption Function: An Interpretation of Cross Sec-
tion Data. I Post Keynesian Economics utg. av K. Kurihara. New Bruns-
wick 1954, s. 383-436.



Nagra synpunkter pd sparandets dynamik 47

Med tanke pd detta sistnimnda kan man friga sig, vad anled-
ningen ar till att vare sig Duesenberry eller Milton Friedman fatt
fram ndgon generationseffekt vid sina analyser. Det ar i sjdlva ver-
ket mycket forvanande, eftersom bada fOrfattarnas mikroanalys dr
sa upplagd att den efter en »korrekt» aggregering omedelbart skulle
ge en sparfunktion med utrymme {0r en generationseffekt. Nu gor
emellertid bade Duesenberry och Friedman vid aggregationen vissa
speciella, forenklande antaganden, som 4r av den art att genera-
tionseffekten forsvinner. Den forre forutsitter — utan motivering
— att folks formogenheter stiger i takt med inkomsterna och det gor
att han aldrig fir den fOrandring i1 inkomst-férmogenhetsfordel-
ningen, som utgdr sjalva upphovet till generationseffekten. Fried-
man, dter, antar vid aggregeringen, att konsumenternas permanenta
inkomster dr okorrelerade med deras {6rmogenhet och dven det an-
tagandet »trollar» bort nimnda forskjutning i inkomst-formogen-
hetsfordelningen och darmed ocksd uppkomsten av en generations-
effekt. Nagot motiv {6r detta antagande ges inte. Till detta kommer
nu, att bada forfattarna utgar fran forutsittningen att individerna
har obegrinsade kreditmojligheter, vilket gor att den enda typ av
malsparande, som skulle kunna bli av relevans i deras analys ar al-
derdomssparandet.

4. Nagra slutsatser

Analysen 1 nast foregdende avsnitt leder fram till den slutsatsen,
att vi inte kan vénta oss nagot stabilt samband mellan den allminna
inkomstnivin och omfattningen av det personliga sparandet i form
av malsparande eller avbetalningssparande. Vi kan visserligen rakna
med, att den positiva delen av detta sparande 1 det ldnga loppet be-
stims av inkomstnivans hojd, men den negativa delen — dvs. for-
taringen av sparmedlen — blir beroende av inkomsterna under
gangen tid och det gor, att nettot blir beroende av inkomstutveck-
lingen. Successivt stigande inkomster leder till positivt nettospa-
rande och successivt fallande inkomster leder till negativt nettospa-
rande, helt oavsett vilken nivd inkomsterna ligger pa. Vid standigt
stigande inkomster eller vid standigt fallande inkomster blir det,

4 — 508886 Festskrift H. S.
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forutom sparandets omfattning och »timing», takten i inkomstfor-
andringen som kommer att bli avgorande for nettosparandets storlek.

Det som nu sagts galler inte endast vid realinkomstférandringar
med oférandrad prisnivd utan aven vid sddana nomunella inkomst-
forandringar, som sker samtidigt med motsvarande prisforand-
ringar. Dock méste i detta senare fall de villkoren vara uppfyllda,
att folk inte vdntar sig fortsatta pris- och inkomstforandringar samt
att sparmedlen placeras sd, att deras nominella virde inte paverkas
av prisforandringarna. Vid en inflatorisk utveckling innebar genera-
tionseffekten inget annat an det fran senare dr vilkanda forhéllan-
det, att ett positivt sparande uppkommer pa grund av »f6érsakrings-
spararnas utarmning». Man kan ocksd se saken s, att generations-
effekten vid ett icke forutsett inflations- eller deflationsférlopp ver-
kar som en stabilisator. Vid inflation ger den upphov till ett positivt
sparande och vid deflation ger den upphov till ett negativt spa-
rande.*®

Att det 4r den nominella, snarare an den reala, inkomstutveck-
lingen, som blir avgorande for den kraft, varmed generationseffek-
ten verkar, gor naturligtvis att prisutvecklingen kommer att bli av
fundamental betydelse for sparandets omfattning, Man fir t. ex. helt
olika generationseffekter vid ekonomisk tillvaxt i det fall, da pri-
serna halles oforandrade, och 1 det fall — som s ofta forordats av
svenska ekonomer — da man reglerar prisnivan i omvand propor-
tion mot produktiviteten. I det forra fallet uppkommer namligen
en generationseffekt, som leder till positivt sparande, men i det se-
nare fallet uppkommer ingen siddan effekt alls. Om ndmligen in-
komstnivan hills konstant uppkommer aldrig den forskjutning i
inkomst-formogenhetsférdelningen, som ar sjalva roten och upp-
hovet till generationseffekten. Detta senare giller i sjdlva verket
bade i det fall dd pris- och inkomstutvecklingen inte ar forutsedd
och 1 det fall da den dr forutsedd.

I ett land under ekonomisk tillvaxt ger generationseffekten upp-
hov till ett positivt sparande, som ar desto storre ju snabbare till-
vaxten sker. Det forhdllandet kan sigas innebdra, att det sparande,
som dr nodvandigt {6r kapitalbildningen 1 ett tillvixande samhille,

*® Den generationseffekt, som uppkommer vid proportionella pris- och
inkomstforindringar utgér i sjalva verket samma typ av mekanism, som
Patinkin kallar sreal balance effects. Se D. PATiNKIN, Money Interst and
Prices, London 1956 kap. II.
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atminstone delvis framkommer automatiskt. Dirigenom kommer
tillvixten att delvis bli sjalvgenererande.

Nar man i teorin for ekonomisk tillvaxt talar om »the vicious
circle» brukar man siga ungefar sd hdr. Ett land ar fattigt darfor
att det inte har ndgon kapitalutrustning, det har ingen kapitalut-
rustning, darfor att det inte har nigot sparande, det har inget spa-
rande darfor att det ar fattigt. Det som sades i {oregaende stycke ger
oss emellertid anledning till att omformulera denna »vicious circle»
ill ungefar f6ljande lydelse. Ett stagnerat samhille ir stagnerat
darfor att det inte har nigon kapitalbildning, det har ingen kapital-
bildning dirfor att det inte har ndgot sparande, det har inget spa-
rande darfor att det ar stagnerat, dvs. inte har ndgon ekonomisk till-
vaxt.

Lat mig nu anknyta till vad som sagts i det forsta avsnittet 1
denna uppsats och stalla den frdgan, hur den hir {ramlagda synen
pa sparandets bestimningsfaktorer stimmer Overens med den em-
piriska kunskap vi har frdn budgetstatistiskt material och fran tids-
seriedata. Savitt jag kan se finns det ingenting i de hir framlagda
tankegangarna, som kan tankas strida mot den information vi har
fran den férstnimnda typen av empiriskt material. Daremot kan
man mojligen undra, om tankegdngarna stammer med den {6rmenta
konstansen 1 tidsseriematerialets sparkvot. Dartill kan dock forst
och frimst sigas, att denna konstans inte dr sirskilt pafallande.
Sparkvoten 1 USA t.ex. har faktiskt varierat inom mycket vida
grianser och det vore rimligare att tala om f{ranvaro av trend 1
denna sparkvot 4n om konstans dari. Och uttrycker man saken sd,
kan man uppenbarligen siga, att de hir framforda tankegangarna
star i full 6verensstimmelse med de fakta, som tidsserier ger oss.

I foreliggande avsnitt har jag i forenklande syfte resonerat som
om malsparande och avbetalningssparande vore de enda former i
vilka personligt sparande framkommer. Detta ar naturligtvis inte
fallet. Det finns ju ocksd den typ av sparande, som syftar till ett
standigt ackumulerande av sparmedel utan avsikt att utnyttja dessa
for visst andamal. Sddant sparande ger — sdvitt jag kan se — icke
upphov till generationseffekter av samma slag som malsparandet.
Det ar ddrfor tydligt, att den roll, som generationseffekten kan tan-
kas spela for hela det personliga sparandets netto i1 ett samhalle,
blir beroende pa hur omfattande detta senare sparande ar i jamio-
relse med malsparandet. Att gora nidgon direkt uppskattning dirav,



50 Ragnar Bentzel

skall jag inte forsoka mig pd. Det forefaller dock alldeles klart, att
malsparandet i flertalet samhallen dr si stort, att den fran denna
sparform harrorande generationseffekten vid nigorlunda stora in-
komstforandringar rimligen maste vara av viasentlig betydelse for
det personliga nettosparandets utveckling.



