Putin vantar pa att Europa ska trottna — vi
maste visa att vi inte gor det

Dagens Nyheter den 15 november 2025

KRONIKA: Det finns dnnu inget slut i sikte p& Rysslands anfallskrig mot Ukraina. Det har férvandlats
till ett utnoétningskrig. Det ar uppenbart militart, men galler ocksa ekonomiskt. En férutsattning for
att Ukraina fortsatt ska kunna sta emot den ryska aggressionen ar att man disponerar tillrdckliga
ekonomiska resurser.

Kriget har — utover ofattbart manskligt lidande — ocksa inneburit enorma ekonomiska kostnader for
Ukraina. Bnp f6ll 2022 med néstan 30 procent. Aven om det sedan skett en dterhdmtning, ar nivan i
dag mer dn 20 procent lagre an fore kriget. De militara utgifterna uppgick i fjol till hisnande 34
procent av bnp. Statens budgetunderskott forvantas i ar bli cirka 21 procent av bnp och statsskulden
nara 110 procent av bnp.

USA stottar inte langre Ukraina ekonomiskt. Europa maste nu gora detta ensamt.

Tidskriften Economist har berédknat att det europeiska stodet behoéver uppga till ndstan 100 miljarder
dollar per ar om kriget inte upphor. Det ar fraga om bade allmant finansiellt stod for att tacka
budgetunderskottet — Ukraina kan inte Iana pa den internationella kapitalmarknaden — och bistand i
form av militar materiel.

Det framtida behovet av arligt europeiskt stod ar enligt denna kalkyl ungefar dubbelt sa stort som det
hittills utbetalda och motsvarar ungefar 0,4 procent av sammanlagd bnp per ar i EU, Norge och
Storbritannien. Tidskriftens beddmning ar sannolikt en minimisiffra. Om Ukraina inte ska fortsatta att
langsamt pressas tillbaka kravs antagligen mer.

Donald Trumps ursprungliga fredsstrategi var att lagga sig platt for Vladimir Putin i hopp om att

denne da plotsligt skulle bli “snall” — rakt motsatt Trumps tullpolitiska strategi. Detta fungerade
forstas inte. Ett slut pa kriget kraver i stallet att den ryska statsledningen Overtygas om att

kostnaderna for att fortsatta kommer att bli alltfor hoga.

Kriget har inneburit mycket mindre pafrestningar pa den ryska ekonomin dn den ukrainska. Efter ett
litet bnp-fall 2022 6kade bnp i snabb takt 2023—24. De redovisade militdra utgifterna var 2024 cirka 7
procent av bnp, en mycket ldgre andel 4n i Ukraina. Arets budgetunderskott véntas bli knappt 3
procent av bnp.

Men samtidigt ar det tydligt att den ryska ekonomin ar hart anstrangd, sannolikt betydligt mer &n de
officiella siffrorna visar. Huvuddelen av de likvida tillgangarna i valfardsfonden dar oljeintakter
samlats har forbrukats och statsskulden har vaxt. Bolagsskatten har hojts, hogre inkomster beskattas
hardare och momsen ska hojas vid arsskiftet. Det foreligger nu en stagflationssituation med lag
tillvaxt i kombination med inflation. Ekonomin har blivit tudelad med en ”blomstrande”



militarindustriell del och en civil del som pressas av arbetskraftsbrist, kostnadsékningar, héga rantor
och skattehgjningar.

Putin prioriterar uppenbarligen ekonomin lagt. Och han riskerar inte att réstas bort av ekonomiskt
missndjda valjare. Det betyder dock inte att krigskostnaderna saknar betydelse. Medan missndje syns
kontinuerligt i en demokrati, kan det i en diktatur lange pysa under ytan tills det en dag slar ut med
full kraft. Det maste ocksa en diktator ta hansyn till. Darfor ar det avgérande att Europa skapar
langsiktig trovardighet for att Ukraina ska fa sa mycket stod att ett fortsatt krig kommer att dsamka
Ryssland alltfor stora kostnader. Den ryska ledningen maste stéllas infér ett dnnu tydligare val

mellan ”smoér och kanoner”.

Ett satt att gora det ar att fullt ut anvanda de frysta ryska tillgangarna fér ekonomisk hjalp till
Ukraina. Att man hittills avstatt fran det speglar handfallenhet infor den ryska aggressionen. Det &r
orimligt att Europa bakbinder sina hdnder genom att halla fast vid internationella rattsprinciper om
immunitet for staters ekonomiska tillgangar, nar Ryssland genom att forséka underkuva ett annat
land i var narhet hdmningslost bryter mot annu mer fundamentala principer om grénsers
okrankbarhet och staters suveranitet.

Det pagar en diskussion i EU om utlaning till Ukraina av runt 163 miljarder dollar i ryska tillgangar
som huvudsakligen finns i Belgien, att betalas tillbaka bara om Ryssland efter ett krigsslut betalar
krigsskadestand. Det &r helt centralt att dessa medel utnyttjas. Sjadlvfallet maste da Belgien fa
garantier av 6vriga EU-lander — eller en koalition av villiga — att dessa delar pa kostnaderna ifall en
aterbetalning till Ryssland i nagot lage skulle bli aktuell.

Men de frysta tillgangarna kan inte tdcka Ukrainas behov i mer @n drygt ett och ett halvt ar. Darefter
behdvs mer medel. | ett lage med behov av stora egna europeiska férsvarssatsningar samt hoga
skuldkvoter och betydande stdd for principlosa populistpartier i manga lander racker det inte med
mer allmanna uttalanden om framtida stéd. Det kravs fastare ataganden for att skapa trovardighet.
Det skulle kunna ske genom gemensam upplaning nu av ett par hundra miljarder dollar som lases in i
en fond med enda uppgift att ge framtida stod till Ukraina.

Den basta chansen att stoppa kriget ar att Europa binder sig sa hart till fortsatta stod att den ryska
ledningen maste vaga in det i sin kalkyl. Det géller att undanrdja férvantningar om att Ryssland bara
behover vanta ut att “veka och oeniga européer” ska tréttna. Har behdver mycket mer handa — och
det snart!
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