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ikade starkt. Sparandet i varaktiga konsumtionsvaror okade, och, framfor 
allt, en valdig okning av andelen av det bundna sparandet i det totala spa- 
randet intraffade (frfn mindre an en tiondedel till ungefar halften, I, p. 160). 
Den teoretiska lardom som star att draga, och som framsynta ekonomer re- 
dan dragit, ir hur meningslost det ar att laborera med en mekanisk S(Y) 
sparfunktion f6r slutsatser hur en ekonomi utvecklas i det langa loppet. Spa- 
randet kan ej f6rklaras som en total, det maste forklaras ur sina kompo- 
nenter, och dessa iro avhangiga en rad ekonomiska, psykologiska och insti- 
tutionella faktorer. Speciellt de senare bli betydelsefulla for utvecklingen pa 
lang sikt. Demografiska forskjutningar (ex. f6rflyttningen fran landsbygd 
till stadsbygd), utvecklingen av avbetalningshandeln genom institutionell 
stabilisering av kreditgivningen pa denna marknad, den bkade sociala trygg- 
heten, den forlangda livslangden, forkortningen av arbetsdagen etc.; detta ar 
allt faktorer som ligga langst ned i botten i kasualkedjan, men som maste 
forvantas ha haft ett avg6rande inflytande pa sparandesiffrornas sekulara 
utveckling. 

Studier over sparandet kunna kanske indelas i foljande tre kategorier: 
1. Beskrivning av sparandet efter dess sammansattning. 2. Beskrivning av 
sparandet efter spararnas karakteristika. 3. (Ekonometrisk) forklaring av 
sparandet. Man fAr intrycket att Goldsmith sagt nastan allt som sagas kan 
om 1. Daremot innehaller studien foga uppgifter om 2., endast fordelning av 
sparandet efter de olika huvudspararsubjektgrupperna (hushall, jordbruk, 
personliga foretagare, corporations och det offentliga), samt en tentativ stu- 
die av hushallssparandets sammansattning efter huvudmannens i hushallet 
alder (I, pp. 214 ff.). Denna senare ar grundad pA specialstudierna i den 
tredje volymen. VAr kunskap om 2. far i stallet tills vidare fyllas ut med spar- 
statistik av annan art, speciellt uppgifter fran intervjuundersokningar. Forst 
sedan man pa detta satt kan komma bakom sparandet och ned till statistisk 
kunskap om spararen, aro vi rustade att >>forklara>> sparandet. Trots allt ar 
alltsA Goldsmith's jatteverk bara en borjan. 

Sten A. 0. Thore. 

Investeringsverksamhet och sparande. Balansproblem pa 
lfng och kort sikt. Penningvardeundersdkningen: Del III. Av Lars Lind- 
berger. SOU 1956: 10. Sthlm 1956. 267 s. 

Den avhandling, Lars Lindberger framlade i varas, ar i mycket en stimu- 
lerande lasning genom att forfattaren formAtt avvinna sitt amne: investe- 
ringsverksamhet och sparande, sA manga friska och okonventionella aspek- 
ter. Det ar nAgot fri- och vildvuxet over dissertationen i dess rikhet pA nya 
ideer och uppslag. Tyvarr giller emellertid detta ocksA i frAga om den sprak- 
liga ansen och om utformningen av de olika tankarna, vilket medfort att av- 
handlingen understundom ar trdglast och svartydd. Inte minst ger sig bAde 
dessa fortjanster och svagheter till kanna i behandlingen av det statistiska 
materialet, At vilken denna anmalan huvudsakligen skall agnas. 

Den foljande granskningen av en del av den statistik som Aterfinns i Lind- 
bergers arbete, skall goras utifran en viss genomgAende aspekt. Avsikten ar 
sAlunda att soka utreda hur Lindbergers berakningar forhAller sig till ett 
par centrala teser, som uppstalls i avhandlingen och hur denne utnyttjar 
det framlagda siffermaterialet for att prova sina teorier. De teser som har 

ikade starkt. Sparandet i varaktiga konsumtionsvaror okade, och, framfor 
allt, en valdig okning av andelen av det bundna sparandet i det totala spa- 
randet intraffade (frfn mindre an en tiondedel till ungefar halften, I, p. 160). 
Den teoretiska lardom som star att draga, och som framsynta ekonomer re- 
dan dragit, ir hur meningslost det ar att laborera med en mekanisk S(Y) 
sparfunktion f6r slutsatser hur en ekonomi utvecklas i det langa loppet. Spa- 
randet kan ej f6rklaras som en total, det maste forklaras ur sina kompo- 
nenter, och dessa iro avhangiga en rad ekonomiska, psykologiska och insti- 
tutionella faktorer. Speciellt de senare bli betydelsefulla for utvecklingen pa 
lang sikt. Demografiska forskjutningar (ex. f6rflyttningen fran landsbygd 
till stadsbygd), utvecklingen av avbetalningshandeln genom institutionell 
stabilisering av kreditgivningen pa denna marknad, den bkade sociala trygg- 
heten, den forlangda livslangden, forkortningen av arbetsdagen etc.; detta ar 
allt faktorer som ligga langst ned i botten i kasualkedjan, men som maste 
forvantas ha haft ett avg6rande inflytande pa sparandesiffrornas sekulara 
utveckling. 

Studier over sparandet kunna kanske indelas i foljande tre kategorier: 
1. Beskrivning av sparandet efter dess sammansattning. 2. Beskrivning av 
sparandet efter spararnas karakteristika. 3. (Ekonometrisk) forklaring av 
sparandet. Man fAr intrycket att Goldsmith sagt nastan allt som sagas kan 
om 1. Daremot innehaller studien foga uppgifter om 2., endast fordelning av 
sparandet efter de olika huvudspararsubjektgrupperna (hushall, jordbruk, 
personliga foretagare, corporations och det offentliga), samt en tentativ stu- 
die av hushallssparandets sammansattning efter huvudmannens i hushallet 
alder (I, pp. 214 ff.). Denna senare ar grundad pA specialstudierna i den 
tredje volymen. VAr kunskap om 2. far i stallet tills vidare fyllas ut med spar- 
statistik av annan art, speciellt uppgifter fran intervjuundersokningar. Forst 
sedan man pa detta satt kan komma bakom sparandet och ned till statistisk 
kunskap om spararen, aro vi rustade att >>forklara>> sparandet. Trots allt ar 
alltsA Goldsmith's jatteverk bara en borjan. 

Sten A. 0. Thore. 

Investeringsverksamhet och sparande. Balansproblem pa 
lfng och kort sikt. Penningvardeundersdkningen: Del III. Av Lars Lind- 
berger. SOU 1956: 10. Sthlm 1956. 267 s. 

Den avhandling, Lars Lindberger framlade i varas, ar i mycket en stimu- 
lerande lasning genom att forfattaren formAtt avvinna sitt amne: investe- 
ringsverksamhet och sparande, sA manga friska och okonventionella aspek- 
ter. Det ar nAgot fri- och vildvuxet over dissertationen i dess rikhet pA nya 
ideer och uppslag. Tyvarr giller emellertid detta ocksA i frAga om den sprak- 
liga ansen och om utformningen av de olika tankarna, vilket medfort att av- 
handlingen understundom ar trdglast och svartydd. Inte minst ger sig bAde 
dessa fortjanster och svagheter till kanna i behandlingen av det statistiska 
materialet, At vilken denna anmalan huvudsakligen skall agnas. 

Den foljande granskningen av en del av den statistik som Aterfinns i Lind- 
bergers arbete, skall goras utifran en viss genomgAende aspekt. Avsikten ar 
sAlunda att soka utreda hur Lindbergers berakningar forhAller sig till ett 
par centrala teser, som uppstalls i avhandlingen och hur denne utnyttjar 
det framlagda siffermaterialet for att prova sina teorier. De teser som har 
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asyftas har pa ett stalle (s. 47) givits denna formulering: >I det foljande 
kommer att g6ras gallande dels att det f6r dessa (amerikanska och svenska) 
f6retags del p langre sikt f6religger en tendens till tamligen nara 6verens- 
stimmelse mellan internt sparande och investeringar, dels aven att f6retags- 
sparandets omfattning ocksA pA kortare sikt har ett synnerligen starkt infly- 
tande pa omfattningen av foretagens investeringar.>> 

Svenskt material, agnat att belysa f6rhallandet mellan sparande och in- 
vesteringar inom f6retagen har endast f6relegat i begransad omfattning och 
det som funnits har varit mycket bristfalligt. Detta senare galler t. ex. de 
siffror f6r fbretagssparandet som framlagts av konjunkturinstitutet. Bristerna 
i detta material - jfmte det forhallandet att man utifran ifrAgavarande sif- 
ferserier kunde komma till slutsatser som var of6renliga med Lindbergers 
teser - foranledde honom att ta itu med den synnerligen kravande upp- 
giften att undersoka sparandets utveckling och sammansattning fran nya ut- 
gangspunkter. 

Innan dessa Lindbergers berakningar tas upp till granskning kan fram- 

hallas att han for det andra ledet (investeringarna) i det komplex som stu- 
deras, accepterar konjunkturinstitutets sifferserier med vissa smarre juste- 
ringar i investeringarnas f6rdelning pa olika sektorer. Hur palitligt detta sif- 
fermaterial ar diskuteras dock aldrig, vilket mahanda inda kunnat vara be- 
fogat. Man kan namligen befara att felmarginalerna i konjunkturinstitutets 
investeringssiffror inte ar helt negligerbara, och de slutsatser Lindberger 
drar om sambandet mellan investeringar och sparande ar ju i lika h6g grad 
beroende av osakerheten i investerings- som i sparandeberakningarna. 

F6r 6vrigt 6verfors eventuella felmarginaler i investeringssiffrorna direkt 
i sparandekalkylerna genom den berakningsmetod Lindberger anvander. 
Sparandet framkommer namligen som skillnaden mellan investeringarna 
(enligt KI) och ett beraknat investerings6verskott inom motsvarande sektor. 
Nirmast skall har ber6ras hur detta investerings6verskott bestamts for ak- 
tiebolagens del. 

Utgangspunkten f6r Lindbergers berakningar i detta avseende ir att det 
totala foretagssparandet kan >>sattas lika med f6retagens investeringar med 
tillagg eller avdrag f6r intraffande f6rskjutningar i f6retagens skuldsaldo 
gentemot Svriga sektorer inom hushallningen?. Nagot underlag som kan tjana 
till en bed6mning av skuldsaldots utveckling f6r hela foretagssektorn f6re- 
ligger inte, varfor f6rfattaren n6dgats begransa sig till att studera de storre 
foretagen. Darvid har han f6r aktiebolag inom industri, handel och sj6fart 
och med ett aktiekapital 6ver 200 000 kronor fran >Aktieigarens uppslags- 
bok>> och >>Svenska aktiebolag>> haintat uppgifter om utvecklingen mellan 
vissa ar av skulder och fordringar. Antalet unders6kta f6retag f6r ar 1937 
var 2 457. De f6ljande aren steg denna siffra undan for undan och uppgick 
1951 till 3 114. Denna antalsforandring kan ha pAverkat de erhAllna resul- 
taten och g6r darf6r en tolkning av siffermaterialet nagot osaker. 

Vid sitt studium av fordringssaldonas f6randringar har Lindberger provat 
tvA olika metoder. For det forsta har han sAlunda unders6kt utvecklingen 
av de totala fordringarna och skulderna gentemot utomstAende. F6r ett stu- 
dium av kortare perioder finner emellertid Lindberger denna metod mindre 
anvandbar, beroende pa f6retagens olika behandling av kontrakterade varor. 
Han overgar darf6r till en andra metod, dar han unders6ker f6retagens 
s. k. yttre nettolikviditet, vari man helt bortser fran hur transaktionerna 
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mellan olika foretag gestaltat sig. Betraffande detta sager Lindberger (s. 90): 
>I och f6r en 5versikt 6ver foretagens sammanlagda skuldsaldo beh6ver man 
namligen inte kanna till foretagens inbordes fordringar och skulder.> 

I och for sig ir vil detta riktigt men motiveringen ar dock miahnda inte 
riktigt hAllbar, da forfattaren som nyss namnts endast unders6ker en del av 
foretagen - de st6rre aktiebolagen. Antag t. ex. att det skett omfattande le- 
veranser pA kredit fran de undersbkta foretagen till den ovriga foretags- 
sektorn. Detta mAste ju ha paverkat de studerade foretagens likviditet och 
darmed de siffror over sparandet som forfattaren erhaller. Ytterligare nagot 
tveksam om resultaten blir man av att Lindberger bortser frAn krediter till 
och av enskilda personer. Ar 1951 t. ex., som ar slutaret i undersSkningen, 
radde ganska speciella forhallanden inom skogsniringen med sakerligen inte 
ovisentliga aterverkningar i de finansiella relationerna mellan skogsagare 
och skogsbolag. 

Vid berikningen av den yttre likviditeten har Lindberger hamtat sina 
basuppgifter, vad galler tillgangsposterna, fran de tidigare namnda uppslags- 
bockerna. Skuldsidans poster dar skulder till kreditinstitut och obligations- 
skulder tilldrar sig intresse, har inte kunnat bestammas pA samma sitt utan 
dar har andra kallor mast anvandas. Uppgifter om obligationslAn och lan i 
forsakringsinstitut har hamtats fran Bankforeningens statistik och frAn of- 
fentlig statistik. Nir det sedan galler bankkrediterna har st6rre problem an- 
miilt sig. 

For Aren efter 1947 har Bankf6reningen i sina kreditanalyser totalsiffror 
over affarsbankernas utlining till industri, handel och samfardsel. Nagon 
uppdelning pA storre och mindre foretag som passar in pA Lindbergers be- 
rakningar av tillgAngarnas utveckling i de storre bolagen finns inte dir, men 
i brist pa annat material har han dock mast utnyttja dessa uppgifter. Som 
namnts avser dessa endast aren tillbaka till 1947 men f6r att bestamma ut- 
vecklingen under tiden dessf6rinnan unders6ker Lindberger om han kan 
anvanda en liknande kreditanalys som finns f6r Svenska Handelsbanken. 
Darvid jamfor han kreditutvecklingen i A ena sidan Handelsbanken och a 
den andra i samtliga affarsbanker under den tid (1947-52), det finns upp- 
gifter frAn bAda dessa hAll. Den likhet i utvecklingen som darvid framkom- 
mer anser Lindberger sA pass god att han vAgar utnyttja Handelsbankens 
siffror for en >>tillbakaskrivningp av de totala bankkrediterna till 1939. 

En sAdan har metod mAste givetvis vara behiftad med en viss osakerhet. 
For att belysa detta skall har visas ett annat satt att gora ifrAgavarande till- 
bakaskrivning. Affarsbankernas utlAning till industri, handel etc. har ju till 
stor del formen av vaxelkrediter och krediter i rakning. Man kan darfor for- 
moda att det b8r rAda en viss overensstimmelse mellan denna sorts utlining 
och den totala kreditgivningen som den kommer till synes i Bankf6reningens 
kreditanalyser. Jimf6res de tva sifferserier det hair giller enligt den metod 
Lindberger anvant erhAller man foljande resultat (i nedanstiende uppstall- 
ning har aven medtagits Lindbergers serie som grundats pA Handelsbankens 
kreditanalyser): 

Som framgAr av dessa serier ger den beriknade kreditgivning som grun- 
dats pA utlAning i form av vaxlar, bittre 6verensstiimmelse med den kanda 
kreditgivningen f6r varje undersokt tidpunkt utom en (juni 1949) an de 
siffror Lindberger anvint sig av. Utnyttjar man den har framtagna serien 
for ?tillbakaskrivning> av affirsbankernas kreditgivning till 1944 och 1939 
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Index nov. 1947 = 100. 

Beraknad kreditgivning 

Kand kredit- Lindberger Vaxlar, krediter 
givning i rakning 

November 1952 ...... 147,8 141,1 142,2 
Maj 1952 ........ 158,0 150,2 155,2 
November 1951 ...... 147,6 144,4 149,2 
Maj 1951 ........ 138,1 131,4 143,2 
November 1950 ...... 119,1 115,0 120,6 
Juni 1949 ........ 107,7 100,9 99,0 
Juni 1948 ........ 100,6 100,0 100,7 
November 1947 ...... 100,0 100,0 100,0 
November 1944 ...... 62,8 52,3 
December 1939 ......74,6 67,7 

framkommer siffror som ligger omkring 10 procent lagre an de Lindberger 
anf6r. Detta maste val sagas peka pa att Lindbergers uppskattningar pa denna 
punkt ar behaftade med icke alldeles obetydliga felmarginaler. 

Xven i den foljande behandlingen av siffermaterialet finns vissa osaker- 
hetsmoment. Detta gailler t. ex. den korrektionspost, som maste foras in f6r 
att berakningen av bankkrediterna - som ju avser alla foretag inom respek- 
tive niringar - skall kunna jamstallas med siffrorna for tillgangarnas ut- 
veckling, vilka hamtats fran storre bolag. Det material, varpa berakningen 
grundats, syns sa pass osakert, att korrektionsposten maste betraktas som en 
ganska 1os uppskattning. 

Hur det nu an ma forhalla sig med felmarginalernas storlek sa visar sig 
att de resultat, som framkommit enligt den antydda metod tva, for hela pe- 
rioden 1945-51, vilken Lindberger framst ar intresserad av, overensstammer 
ganska val med resultaten av den omnamnda forsta metoden. Detta framgar 
av nedanstaende uppstallning, som avser forandringarna i de storre bolagens 
finansiella situationer. 

1944-47 1947-51 1944-51 
metod 1 metod 2 metod 1 metod 2 metod 1 metod 2 

yttre likviditet ...... + 520 - 1082 - 1 319 - 350 - 799 - 1432 

korrektionspost ...... - + 500 - + 250 - + 750 

nyemissioner ...... . - 395 - 395 - 399 - 399 - 794 - 794 

summa: + 125 - 977 - 1718 - 499 - 1593 - 1476 

Tyvarr har denna ungefarliga overensstammelse, da man ser pa tiden 
1944-51 i dess helhet, undgatt forfattaren pa grund av att han dels framst 
betraktat delperioderna, dels jamfirt icke jamforbara siffror. Lindberger 
har salunda mot varandra stallt uppgifterna om den yttre likviditetens for- 
indringar enligt metod 1 mot siffrorna enligt metod 2 varvid han f6rbisett 
att i metod 2 maste komma in en korrektionspost med hinsyn till att de un- 
dersokta f6retagen inte ar desamma i de bada fallen. Den har pavisade hygg- 
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liga 6verensstimmelsen borde man i och f6r sig ha kunnat viinta om man 
beaktat vad Lindberger anf6r om svarigheter och problem som ar f6renade 
med metod 1. Det ar f6retagens olika behandling av kontrakterade varor i 
skilda konjunkturlagen som dar vallar bekymmer, men da ju, som Lind- 
berger betonar, situationen i detta avseende torde ha varit ungefar likartad 
1944 och 1951, sa bor ju en jamforelse enligt metod 1 mellan dessa bada 

tidpunkter icke bli alltfor missvisande. 
Hur skall nu denna 6verensstammelse tolkas? Stoder resultaten av de bada 

berakningssitten varandra eller ar likheten endast en tillfillighet, som inte 
utesluter vfsentliga felmarginaler i endera eller bada metoderna? Nagot svar 

pa den fragan kan inte har ges och i varje fall ar det svart att anf6ra nagot 
som f6rtar den tveksamhet om tillforlitligheten i de framlagda resultaten 
som har tidigare yppats. For ovrigt ar bed6mningen av de skilda resultaten 
och deras inb6rdes f6rhallande i h6g grad beroende av vad man kan tro om 
den korrektionspost som inf6rs i metod 2. Som nyss namnts ar underlaget 
for denna post ganska osakert, men det kan ju framhAllas att berakningarna 
pa denna punkt gors pa ett material som ar helt fristhende fran de ovriga 
basuppgifterna. 

Xven i ett annat avseende ar osakerheten i korrektionsposten en aning 
fatal. I den inryms namligen hela det uppskrivningsf6rfarande, Lindberger 
anvander sig av och varigenom resultaten frAn de storre aktiebolagen kan 
anvandas f6r att avse samtliga bolag. Bankf6reningens siffror over kredit- 
givningen till olika niringar, som forfattaren utgAr fran, avser alla foretag 
inom ifragavarande naring. Da Lindbergers siffror f6r tillgAngssidan avser 
st6rre bolag maste frAn erhAllna data om bankutlAningen dras f6orndringen 
i bankutlaningen till personliga f6retag och till mindre aktiebolag. Korrek- 

tionsposten omkring 700 milj. avser egentligen den troliga skuldokningen 
inom personliga f6retag under aren 1945-51. Den mAste dock bedomas som 
en maximisiffra nar det galler dessa f6retags okning av lAn i affarsbankerna. 
De 6vervaganden som sedan leder fram till att korrektionen ocksa kommer 
att anvandas som upprakningsfaktor citeras har direkt fran Lindberger 
(s. 96): >>F6r att en riktig berikning skall kunna erhallas av saldot mellan 
aktiebolagens sparande och investeringar ar det emellertid inte tillrackligt 
att rakna bort den del av affarsbankernas kreditgivning, som hanfor sig till 

personliga foretag. Om berakningen skall avse storre aktiebolag, dvs. sAdana 
med aktiekapital om minst 200 000 kronor, ar man dessutom tvungen att s6ka 
bortse fran den del av affarsbankernas kreditgivning, som hinf6r sig till 
mindre aktiebolag. Skall berikningen ater avse samtliga aktiebolag, behover 
man visserligen inte g6ra nAgot sAdant avdrag med avseende pa bankskul- 
derna, men daremot b6r man gora en avrakning for den hittills obeaktade 
6kning, som rimligtvis har intraffat i de mindre aktiebolagens kassahAllning. 

I det foljande antages emellertid, att den underskattning av aktiebolagens 
likvida tillgAngar, som foljer darav att de mindre aktiebolagens kassaf6r- 
andringar mast lamnas obeaktade till sin Aterverkan pA fordringssaldots f6r- 
skjutningar, ungefirligen komme att motvigas av den underskattning av ak- 
tiebolagens skuld6kning, som skulle folja dirav att sA mycket som 700 mil- 
joner kronor av tillvaxten av affarsbankernas f6retagskrediter under pe- 
rioden 1946-1951 bleve hanf6rda till andra f6retag an aktiebolag.> En ganska 
betydande osakerhet maste nog sagas ligga i dessa antaganden. 

De berikningar som hittills diskuterats avser aktiebolag och i firsta hand 
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da storre bolag. F6r de personliga f8retagen, dar berakningsmetoderna inte 
narmare skall diskuteras, syns tillforlitligheten i de framkomna siffrorna 
knappast vara stirre. Daremot torde felmarginalerna vara snavare for den 
tredje sortens f6retag, konsumtionsforeningar, jordbrukets f6reningsrorelse 
etc., som Lindberger behandlar. Soker man sammanfattningsvis bedoma re- 
sultaten for hela foretagssektorn ar det nog troligt att Lindbergers berak- 
ningar av foretagssparandet ar tillf6rlitligare an de siffror konjunkturin- 
stitutet tidigare framlagt. Det forefaller ocksa sannolikt att Lindbergers re- 
sultat ar de basta man nigonsin kan hoppas erhalla - forfattaren har gjort 
det basta m6jliga av det knapphandiga och osakra basmaterial som fore- 
ligger. 

Tyvarr ar det dock tveksamt om detta ar tillfyllest i detta sammanhang. 
Xven om Lindbergers siffror f6r fdretagssparandet ar de basta som star att 
fa syns de dock vara sa pass osakra att det kan ifragasattas om de kan an- 
vandas for att, sammanstillda med investeringssiffror som icke heller ar helt 
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tas den redovisning och diskussion som Lindberger har av sparande och in- 
vesteringssiffror f6r ungefar 700 f6retag, vilka grundar sig pa Statistiska 
Centralbyrans vinststatistik for aren 1951-54. F6r de foretag som ingAr i ma- 
terialet foreligger for varje ar en betydande spridning i relationen spa- 
rande/investeringar. Spridningen for dessa kvoter blir undan for undan 
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omstandigheter som kan forklara den hir spridningen och bl. a. nimner han 
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att finansieringsnormerna och kreditmojligheterna bir variera ganska starkt 
mellan t. ex. kraftverk och andra industrigrupper, och vidare hiller han for 

mojligt att fern ar ar en f6r kort tid fSr att anpassningen mellan investe- 

ringsutgifter och sparande skall hinna komma till uttryck. En ytterligare 
forklaring, som icke medtagits, kan val tankas vara variationer mellan fore- 

tag och branscher i nettoinvesteringarnas andel av de totala investeringarna. 
Ar det troligt att finansieringsnormerna inte ir desamma f6r netto- som for 

deprecieringsdelen bor ju sAdana variationer spela en viss roll. 
For att utr6na om dessa forhallanden har nagot f6rklaringsvarde har jag 

for vissa av de ifragavarande foretagen gjort nAgra smarre berakningar. I de 
cirka 700 firetagen ingAr 19 foretag dar investeringarna varit storre an spa- 
randet varje ar under perioden 1951-54 och vidare finns dar 29 foretag med 

sparandeoverskott for alla de namnda aren. For dessa tva grupper av fire- 
tag har de sammanlagda investeringarna under perioden satts i relation till 
summan av de olika Arens brandforsakringsvarde for byggnader, maskiner 
och anliiggningar. Vidare har jag undersokt utvecklingen av brandforsak- 

ringsvirdet per arbetare inom de bada grupperna. Dessa matt, om an mycket 
osakra, kan mAhanda utgora ett visst indicium pa utbyggnadstakten - och 
da ocksA pa nettoinvesteringarnas omfattning - inom de skilda foretags- 
kategorierna. Dessa berakningar har givit foljande resultat: Medan foretagen 
med investeringsoverskott hade en tillvaxt av kapitalmangden per arbetare 

pA 45 procent var motsvarande siffra for foretagen med sparandeoverskott 
35 procent. Om ett alldeles unikt f6retag i den senare gruppen utesluts blir 

okningstalet dar 26 procent. En del av stegringen i brandf6rsakringsvardet 
per arbetare forklaras val i bAda fallen av penningvardefirsamringen. Vad 
sedan investeringarnas storlek i forhallande till brandforsakringsvardena be- 
traffar, sa var denna 10,3 procent i firetagen med investeringsoverskott och 
7,4 procent i f6retagen med sparandeoverskott (5,3 procent om det nyss- 
namnda speciella f6retaget ej raknas med). 

De har anforda siffrorna far f6rvisso inte pressas sarskilt hArt. Men de 
kan mhainda andA tyda pa att det vid en diskussion om sambanden mellan 

sparande och investeringar inom foretagen kan vara rimligt och lampligt be- 
akta att styrkan och arten av dessa samband kan variera beroende pa skill- 
nader i nettoinvesteringarnas storlek. 

Erik Hook. 

KONJUNKTUR- OCH TRENDANALYS 

Trends and Cycles in Economic Activity by William Fell- 
ner. Henry Holt and Company, Inc. New York 1956. 411 s. 

Fellner betecknar sitt arbete som en studie i ekonomisk dynamik med 

huvudinriktning pa lAngsiktstendenserna - economic growth - inom en 
ekonomi. Konjunkturrorelserna blir underordnade i firhAllande till tillvaxt- 

problemen och undersikes med utgAngspunkt frAn frAgan, varfir ekonomisk 

utveckling inte kan fortga i jamn takt. Denna frAga leder till en undersbk- 

ning av villkoren for kontinuerligt framAtskridande, vilket identifieras med 

dynamisk jimvikt. Redan pa de forsta sidorna i boken ges de tre villkoren 
for sAdan dynamisk jamvikt: tendensen till avtagande avkastning miste kom- 

penseras genom tillrickligt snabbt fortgiende teknisk och organisatorisk 
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