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Den splittrade konjunkturbilden

Av fil. lic. JONAS NORDENSON, Industriens

Ett utmarkande drag i den ekono-
miska debatten under hela efterkrigs-
tiden har varit farhidgorna for att en
allvarlig depression vore forestiaen-
de. Det drojde emellertid fram till
hosten 1948 innan man 6ver huvud
taget kunde skonja tecken pa en be-
gynnande avmattning i hogkonjunk-
turen. De depressiva tendenser, som
da borjade gora sig gillande i Ame-
rika och som sméaningom spred
sig till Europa, hade i huvudsak sin
grund i en lageravvecklingsprocess,
medan diremot investeringarna i
byggnader och maskiner samt konsu-
menternas utgifter holl sig nagorlun-
da stabila. Trots att efterfragan inom
vissa sektorer siledes fortfarande var
vil hivdad, blev helhetsintrycket att
det starka inflatoriska tryck, som ti-
digare utmirkt den amerikanska ef-
terkrigskonjunkturen, forlorat néagot
av sin dominans och att en nedgéng
i investeringsutgifterna och konsu-
menternas inkop, speciellt av varak-
tiga konsumtionsvaror, i forhallande
till efterkrigstidens hogt uppdrivna
niva tedde sig som ett ingalunda
osannolikt framtidsperspektiv. Ut-
vecklingen sviangde emellertid ater
mot slutet av 1949, och vid tiden for
koreakrigets utbrott hade i stort sett
full aterhdmtning intratt.

Utvecklingen under 1949 visade
aven, att en i och for sig méattlig kon-
junkturnedgdng i Forenta staterna
kunde leda till en avgjord, i vissa fall
ytterst kritisk forsamring av de vast-
europeiska landernas yttre balans,
ehuru betalningskrisen denna gang
tamligen snabbt bemistrades genom
devalveringarna hosten 1949 i kom-
bination med konjunkturféorbéattring-
en i Amerika.

Det nuvarande internationella kon-
junkturldaget kan i viss man betraktas
som en fortsdttning av den avmatt-
ning som hade gjort sig giallande un-
der 1949. Den sedan koreakrigets ut-
brott forcerade upprustningen har
visserligen infort nya, expansiva fak-
torer i konjunkturbilden, men det
kan samtidigt sigas att den efter en
overgangstid accentuerat vissa de-
pressiva tendenser, vilket lett till att
den ekonomiska situationen i vaster-
landet for néarvarande forefaller
starkt splittrad. Den starkt oenhet-
liga konjunkturutvecklingen framtra-
der vid en jamforelse mellan olika
industrigrupper och branscher, me-
dan gemensamma drag i ovanligt hog

grad foreligger i de olika lindernas
konjunkturlige. Denna splittring gor
det speciellt svart att lamna en na-
gorlunda preciserad prognos for den
framtida utvecklingen, och man
tvingas diarfor att i en konjunktur-
oversikt begransa sig till att mot var-
andra stilla de faktorer, som verkar
i depressiv och expansiv riktning,
och avstd frdn en sammanfattande
avviagning av deras inbordes styrka.

Aterhillsamheten i konsumenternas
inkop.

Det mest pafallande av de depres-
siva inslagen har varit aterhallsam-
heten i konsumenternas inkop. Svag-
hetssymptomen hos den privata kon-
sumtionen motsvaras av en starkt
stegrad sparkvot. I stor utstrickning
far dessa forhallanden givetvis ses
som en reaktion pa den hogt upp-
drivna konsumtionsefterfragan un-
der hosten 1950. Det har emeller-
tid ocksa ifragasatts, om icke den
minskade konsumtionsbenigenheten,
sarskilt i Forenta staterna, utgoér en
mera langsiktig tendens, som tyder
pa en relativ mittnad i konsumen-
ternas behovstickning.

I méanga linder kan dven tecken
pa en foérsvagning av investerings-
viljan urskiljas inom de sektorer av
naringslivet, som icke i namnvard
grad direkt eller indirekt péaverkas
av upprustningen. Speciellt giller
detta de konsumtionsvaruindustrier
som arbetar under utpriglade avsatt-
ningssvarigheter, t. ex. sko- och tex-
tilindustrierna, men #ven bostads-
byggandet kan i vissa ldnder anforas
som exempel. Utover den aktuella
avsattningskrisen har i denna rikt-
ning verkat svarigheterna att i kon-
kurrens med rustningsindustrierna
anskaffa nodviandiga ravaror och en
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allmin osikerhet i framtidsforvant-
ningarna.

Den ovannidmnda utvecklingen av
den privata konsumtionen och av
vissa typer av privat investering har
medfort att rustningsproduktionen
och investeringarna i krigsmateriel-
industriens olika stadier trots sin ex-
pansiva effekt icke utsatt de berorda
ekonomierna for det starka inflato-
riska tryck som man tidigare fruk-
tade. Hirtill har ocksa bidragit att
rustningsplanerna i de till atlant-
paktsorganisationen horande stater-
na genomfores i betydligt langsam-
mare takt an som avsags vid deras
uppgorande och att de olika stater-
nas ekonomiska politik i syfte att
motverka ravaruprisstegringarna och
den planerade upprustningens for-
vantade Aterverkningar pa samhalls-
ekonomien haft en klart antiinflatio-
nistisk prigel. I den méan ekono-
miskt-politiska atgarder vidtagits i
antecipation av rustningsutgifter,
som inte realiserats i ursprungligen
avsedd omfattning, har de otvivelak-
tigt verkat i depressiv riktning.

Den visteuropeiska betalningskrisen.

Valutasituationen som for Vist-
europas del visade en avgjord for-
battring under 1950 har senare ater
forsamrats. For tillfallet allvarligast
synes de engelska och franska betal-
ningskriserna vara, vilka som bekant
icke endast beror dessa linders trans-
aktioner med Forenta staterna utan
galler deras totala betalningsbalans.
Den av krislaget foranledda skarp-
ningen av de kvantitativa importre-
striktionerna i dessa lander utgor ett
hot mot de hitills i stort sett fram-
gangsrika forsoken till liberalisering
av den inter-europeiska handeln —
och en risk for en partiell atergang
till bilateralism. Medan det ar osa-
kert, om en utveckling mot bilatera-
lism skulle stirka de inflatoriska
krafterna, rader det inget tvivel om
att forutsattningarna for en fortsatt
expansion av Visteuropas resurser
skulle forsamras.

De motstridande tendenser som
ovan skisserats har i de flesta liander
medfort, altt kapitalvaruindusirierna
arbetar vid full kapacitet och att be-
svdarande bristsituationer uppstatt pa
vissa ravaruomraden. A andra sidan
moter konsumtionsvaruindustrierna
avsattningssvarigheter — lagren av
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fardigvaror och halvfabrikat &r inom

denna sektor stundom mycket stora.
Det #r tiankbart, att sjilva denna
splitiring i konjunkturliget utgor en
god forutsitining for uppnaendet av
en tillfredsstillande balans, nir rust-
ningsproduktionen smaningom nar
vad som enligt foreliggande planer
skall utgéra dess maximala niva,
Hven om ett svarlost yttre balans-
problem skulle kvarstda fér négra
europeiska linders del. Mot detta ut-
vecklingsalternativ star mdojligheten
att en relativt snabb aterhiamtning av
den privata konsumtionen kan ut-
siatta de i upprustningen deltagande
staterna for ett kraftigt inflations-
tryck, och fragan dr om i ett sadant
lage tillrackligt effektiva ekonomiskt-
politiska atgarder kan vidtagas for
att bevara samhéallsekonomisk balans.
Under forutsattning att rustningar av
den storleksordning, som f. n. plane-
ras i USA och Visteuropa, verkligen
genomfores, forefaller daremot ris-
ken for en depression mindre pé-
taglig.

Likheter och olikheter i den svenska .
och utlindska utvecklingen.

Det svenska konjunkturliget upp-
visar stora likheter med 6vriga lan-
ders — man mdoter t. ex. samma
kontrast mellan kapital- och konsum-
tionsvaruindustri. Betalningsforhal-
landena har emellertid hittills karak-
teriserats av ett kraftigt valutatill-
flode, exporten har legat pa en tidi-
gare aldrig uppnadd niva, och denna
exportkonjunktur kan for Sveriges
del sidgas ha spelat samma expansiva
roll som rustningsutgifterna gjort i
t. ex. USA. Men medan rustningsut-
gifterna utgor ett relativt stabilt in-
slag i den amerikanska konjunktur-
situationen, kan den svenska expor-
ten komma att visa stora fluktuatio-
ner och hirigenom i hég grad for-
Andra forutsittningarna for den eko-
nomiska utvecklingen.

Den svenska exportens volym och
varde samt exportindustriernas pro-
duktion och sysselsiattning influeras
av det allminna internationella kon-
junkturlaget, av importrestriktioner
och andra handelshinder i avnidmar-
linderna samt av speciella faktorer
som beror de viktigaste exportvaror-
na. Den skirpning av de kvantitativa
importrestriktionerna, som vissa lan-
der pa senare tid sett sig nodsakade
att genomfora, kommer salunda otvi-
velaktigt att skapa mindre gynnsam-
ma avsiattningsmojligheter for den
svenska exportindustrien. Cellulosa-
exporten motverkas dven av den steg-
rade produktionen i USA och Kanada
— en Okad konkurrens som far be-
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traktas som en langsiktig foreteelse.
Tilltagande utlindsk konkurrens mo-
ter aven exporten av framfor allt
verkstadsindustrins produkter. Den
siarskilt under de senaste tva aren
hogt uppdrivna svenska kostnads-
nivan bidrager dven till att minska
var konkurrensforméga och besvi-
rande avsattningssvarigheter for vik-
tiga grupper av exportvaror kan icke
uteslutas. For den niArmaste fram-
tiden torde dock var utrikeshandels
lige och var valutastillning kunna
betecknas som gynnsamma, ehuru
vi synes i full utstrickning fa dela
det europeiska dollarproblemet.

I motsats till vad fallet ar inom ex-
portindustrierna har en tydlig ned-
gang i produktion och sysselksittning
redan visat sig inom konsumtions-
varuindustrier sasom textil- och sko-
industrien samt vissa delar av livs-
medelsindustrien. Tillbakagangen ar
méahinda delvis att betrakta som
en foljd av den hoga inkopsnivan
hosten 1950 och forra delen av 1951.
Mot bakgrunden av den genomsnitt-
liga realinkomstens stegring synes
denna utveckling ge vid handen ett
okat sparande hos konsumenterna,
vilket mahénda till en del kan for-

klaras av ojamnheten i olika in-
komsttagargruppers realloneutveck-
ling.

Omstiliningsproblem inom industrien
kan uppsta.

Aven om det aktuella kopmotstan-
det i stort sett kan vintas bli dver-
vunnet, dr det langt ifran osannolikt,
att vissa grenar av den svenska kon-
sumtionsvaruindustrien utbyggts till
en kapacitet som Ar nagot o6verdi-
mensionerad i forhallande till den
langsiktiga trenden i konsumtionen.
I den man sa ar fallet, kan partiella
omstéallningsproblem icke undvikas,
speciellt p4 de omraden, dir over-
skottskapacitet 4r en internationell
foreteelse.

Den privata investeringen har un-
der efterkrigsaren legat p& en hog
niv4, trots att den i stor utstriackning
hallits tillbaka genom direkta kon-
trollatgarder. Det forefaller emeller-
tid icke osannolikt att investerings-
viljan kan komma att dampas och in-
vesteringsvolymen inom vissa omré-
den att sjunka som en foljd av av-
sattningssvarigheter for export- och
konsumtionsvaruindustrier och av
den likviditetsférsimring, som fram-
kallats av den nu aktuella kreditat-
stramningen. Senast tillgdngliga upp-
gifter om verkstidllda och planerade
investeringar inom den svenska in-
dustrien tyder emellertid pa att in-
vesteringsonskemaéalen annu icke vi-

sat niagon klar tendens att avtaga i
styrka.

Om en nedging av det privata na-
ringslivets investeringsaktivitet gor
sig gillande, bor dess verkningar
emellertid kunna motvigas genom en
okning av bostadsbyggandet och de
offentliga investeringarna, t. ex. inom
skol-, sjukvards- och vagvisendet.
Diarvid bor dock observeras, att en
sadan #dndring av produktionsresur-
sernas inriktning kommer att med-
fora storre eller mindre omstallnings-
svarigheter. De stora investeringshe-
hov, som finns pa bostadsomradet
och inom den offentliga sektorn, ut-
gor potentiellt, en expansiv faktor,
som kan komma att spela samma roll
som de stigande rustningsutgifterna
i andra lander.

Konjunkturntsikterna.

De forandringar i konjunktursitua-
tionen, som intraffat och kan vantas
intraffa, kan komma att aktualisera
krav pa en mera flexibel ekonomisk
politik, som arbetar med mera diffe-
rentierade malsdttningar. Den all-
mianna ekonomiskt-politiska malsétt-
ningen har hittills varit att 4stadkom-
ma en ddmpning av inflationstrycket,
men i den méan tendenserna till en
splittrad konjunkturbild blir mera
framtriadande, uppstar givetvis behov
av en politik, som anpassas efter 1a-
get inom olika delar av niringslivet.
Med en siddan inriktning av den eko-
nomiska politiken ar det emellertid
viktigt att halla fast vid, att de stat-
liga interventionerna icke bor for-
svara de pa langre sikt noédviandiga
forandringarna i produktionsstruk-
turen.

Som ett allmint omdéme om fram-
tidsutsikterna mot bakgrunden av de
nu aktuella avmattningstendenserna
kan sigas, att en mera svarbeméastrad
depression sannolikt endast kan upp-
std genom en kraftigt vikande export-
konjunktur. Detta skulle forutsitta en
pafallande konjunkturforsvagning i
de for viarldshandeln centrala lan-
derna eller ett synnerligen starkt for-
svarande av den internationella han-
deln genom skirpta importhinder.
Att forutse en saddan utveckling f6-
refaller emellertid innebira en val
pessimistisk bedémning.

I avsaknad av starka inflatoriska
eller depressiva inflytanden fran ut-
rikeshandeln synes de inhemska for-
hallandena icke entydigt peka péa
négon mera radikal foérandring i
det allmanna ekonomiska laget.
Osannolikt ar emellertid icke, att
var ekonomi star infér betydelseful-
la anpassningsproblem med tvang
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beskattningséren'}lﬂ)w och 1953 un-
der vilka avskrivning & nyanskaffade
inventarier far ske med hogst 20 %
och dven i friga om avsidttning till
pensionsfonder foreslas viss begrans-
ning. I maj kommer vidare den »and-
ra statsverksproﬁosmonen>> och ban-
koutskottets bet%nkande om riks-
bankspolitiken. \

Néagra nya rappL‘ter om detaljhan-
delsutvecklingen under mars méanad
foreligger dn si ldnge endast for sko-
handelns del. %ﬁhetagsekonomiska
forskningsinstitutet har kommit till
en omsittnings6kning med 10 % i
forhallande till samma méanad &ret
féorut — siffrornd ger nu ett i stort
sett riktigt uttryc?’g saval for den var-
demissiga som vogymmﬁssiga forand-
ringen i forhéallande till jaimforelse-
méanaden. En viss ljusning kan alltsa
noteras men man far inte glomma att
mars i fjol medfﬁrde en stark ned-
gang i den séldafkvantiteten skor ef-
ter den véldsamina hamstringen un-
der januari och februari pa grund av
den signalerade: prishéjningen. For
Stockholms v1dkommande synes steg-
ringen ha varit nagot starkare dn for
ovriga delar av Iandet

! den 25/%
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till en partiell forindring av pro-
duktionsresursernas inriktning. I
samma méan som dessa omstallnings-
krav beror mera betydande sektorer
av niaringslivet, dir samtidigt en viss
trogrorlighet foreligger hos arbets-
kraften, kan de ha aterverkningar
pad det allminna konjunkturliget.
Under sadan forhillanden &ar det
icke uteslutet att en anpassningspe-
riod kan komma att karakteriseras
av en mindre produktionsokning
och en langsammare allmén ekono-
misk expansion 4n den som sedan
krigsslutet kannetecknat var eko-
nomi.

i
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Fruktengrossistﬁéirenin gen
i Stockholm |

holl den 28 april arsmote & restau-
rang Stallméstaregarden, Stockholm.
Till ordinarie styrelseledaméter
omvaldes hrr 0. Walldén (ordf.), K.
A. Bergander (v. ondf.), I Daniel-
son, G. Malmqvist och K. Rosengvist
samt till suppleantér hrr F. Berg-
qvist och H. To6rn. f'
i
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