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Bilaga 5 — Respondenter vid svenska forskningsmiljéer i omradet Juridik



1. Inledning

1.1 Bakgrund

Pa initiativ av Svenska Fondhandlareféreningen, och med finansiering av Svenska
Fondhandlareféreningens Understédsfond, har Axel Hilling, Ekonomihogskolan vid Lunds universitet,
och Aron Berg, Institutet for Naringslivsforskning, under hésten 2011 genomfort en kartlaggning av
nordisk forskning inom de omraden som ligger i Fondhandlareféreningens intressesfar, det vill sdga
vissa inriktningar i amnesomradena nationalekonomi, foretagsekonomi och juridik. Kartlaggningen
presenteras i denna rapport, vars syfte ar att ge Fondhandlareféreningen battre mojligheter an

tidigare att samverka med relevant akademisk expertis i drenden dar sddan expertis kravs.

1.2 Tillvigagangssatt / Metod

Syftet med kartlaggningen ar, som tidigare namnts, att presentera ledande akademisk expertis inom
relevanta avgransningar av admnesomradena nationalekonomi, féretagsekonomi och juridik.
Information om var denna expertis finns har i forsta hand inhdmtats fran Internet. Endast universitet
och hégskolor som bedriver forskarutbildning inom givna @mnen har beaktats. Aven akademiker vid

svenska institut har medtagits i kartlaggningen.

Antalet verksamma forskare inom relevanta omraden av nationalekonomi och foretagsekonomi ar
betydligt stérre jamfért med antalet individer som bedriver relevant forskning i juridik. Av den
anledningen har vi gjort olika urval av forskare i de tvda omradena Ekonomi och Juridik. Vad géller
omradet Ekonomi, infattande nationalekonomi och foretagsekonomi, har vi begransat
presentationen till att endast omfatta de mest framstaende forskningsmiljoerna och de forskare som
verkar dar. Den relativt begransade forskningen i omradet Juridik har dock gjort det mojligt att strava
efter en fullstandig presentation av relevant forskning. Dessa ambitioner géaller den forskning som
bedrivs i svenska forskningsmiljéer. Vad galler relevant forskning i vara narmsta grannlander —
Danmark, Norge och Finland — ar ambitionen lagre, och stracker sig till att presentera en eller ett par

av de absolut starkaste forskningsmiljoerna.

Utgangspunkten i var kartlaggning har varit att vi fokuserat pa forskningsmiljéer snarare dn pa
individuella forskare. Anledningen till detta ar att de mest framstaende forskarna i de flesta fall byggt

upp, eller verkar i, en framstaende forskningsmiljo. Genom att fokusera pa forskningsmiljon kan vi



alltsa i de flesta fall dven ringa in de framsta forskarna. Vi ar dock medvetna om att denna
utgangspunkt innebar att vi riskerar missa en eller ett par framstaende forskare, vilka ar verksamma
vid mindre framstaende forskningsmiljéer. Denna brist blir dock ett problem forst da de forskare som
faller utanfor inventeringen besitter kunskap som saknas hos dem som finns med. | sddana fall ar det
troligt att de forskare som finns presenterade i detta material, och blir tillfragad av
Fondhandlarefoéreningen att analysera en viss fraga, kdnner till relevant expertis utanfor
kartlaggningen och pa sa satt kan tillgodogéra sig deras kunskaper. Vi anser darfor att var
utgangspunkt, att fokusera pa forskningsmilj6 snarare &n forskare, ar lamplig for det dndamal
forevarande rapport dr dmnad fér. Mer information om hur vi gjort vart urval av forskningsmiljéer,
och forskare, inom omradena Ekonomi och Juridik presenteras i inledningen av de avsnitt dar

respektive forskningsmiljoer presenteras — avsnitt 2 och 3.

Inom de forskningsmiljéer vi valt att presentera i denna rapport identifierade vi 40 i Sverige
verksamma forskare i nationaIekonomi/fbretagsekonomil, 40 i ovriga Norden verksamma forskare i
samma émnenz, samt 36 i Sverige verksamma forskare i juridik3. Dessa forskare har per mail
tillfragats om de ar intresserade av att ingda i det natverk av forskare som Svenska
Fondhandlareféreningen kommer att anvanda sig av vid konsultation av akademisk expertis i
framtiden.* Vidare ombads respondenterna att i text, och genom nyckelord, kort redogéra for sin
forskning. Respondenterna har haft mer dn tva veckor pa sig att svara, men vi har endast gjort ett
utskick, dvs. inte skickat nagon paminnelse. Svarsfrekvensen har varit lag: Av de 40 i Sverige
verksamma forskarna i nationalekonomi/féretagsekonomi har endast 3 svarat, vilket motsvarar
knappt 8 procent. Av de 40 i Ovriga Norden verksamma  forskarna i
nationalekonomi/foretagsekonomi har 10 svarat, vilket motsvarar 25 procent. Slutligen kan
konstateras att av de 36 i Sverige verksamma forskarna i juridik har 10 stycken svarat, vilket

motsvarar knappt 28 procent. Detta ger en sammanlagd svarsfrekvens pa knappt 20 procent.

Den framsta anledningen till att vi gjorde utskicket var att pd sd satt fa den mest relevanta
informationen om pagaende forskning, eftersom forskarna sjalva pa detta satt givits mojlighet att
presentera den. Detta var nddvandigt ocksa p.g.a. att tillganglig information pa Internet ofta &r
otillrdcklig for att kommunicera efterfragad kompetens. Mot bakgrund av den laga svarsfrekvensen

fann vi det omajligt, mot bakgrund av syftet med rapporten, att endast ta med de forskare som

! Se bilaga 3
’Se bilaga 4
’Se bilaga 5
*Se bilaga 1 & 2.



svarat pa utskicket. Vi har darfér, pa Internet, sokt kompletterande information for manga av de
forskare som inte svarat. Malsattningen i detta arbete har varit att & deras vagnar fylla i den
information vi efterfragat i utskicket. Tillganglig information pa Internet har dock i manga fall varit
otillrdcklig, och informationen om varje forskare kan i vissa fall skilja sig betydligt. Dar vi ansett det
relevant har vi kompletterat med information som inte efterfragats i utskicket. | samtliga fall har
malsattningen varit att aterge information om varje forskare sa objektivt (obearbetad) som maijligt
for att pa sa satt i sa stor utstrackning som mojligt begrdansa missuppfattningar och andra oklarheter
som kan uppsta da en tredje part (vi) skall fungera som sprakror i kommunikationen mellan tva
parter (forskaren och Svenska Fondhandlareféreningen). Detta har medfort att en betydande del av
texten som presenteras i denna rapport ar direkt, utan bearbetning, hamtad fran Internet. Av samma
anledning ar viss information pa engelska, dven om ambitionen har varit att primart skriva pa
svenska. Korrekta kallhdnvisningar saknas, men vid varje forskare och forskningsmiljo finns

hanvisningar till relevanta webbadresser.

1.3 Disposition och presentation

Rapporten bestar av fyra kapitel. Det inledande kapitlet, vilket snart ar till anda, syftar framst till att
forklara hur vi gatt till vaga i var kartlaggning av forskare, och varfér vi gjort pa detta satt. | kapitel 2
och kapitel 3 foljer i tur och ordning en presentation av relevanta forskningsmiljoer och forskare
inom omradena Ekonomi och Juridik. Dessa kapitel inleds med en kort genomgang av hur urvalet av
forskare och forskarmiljoer gatt till. Darefter foljer en presentation av dessa miljoéer och forskare i
rangordning efter kvaliteten pa forskningsmiljon. Ju hogre kvalitet pa forskningsmiljon desto tidigare
presentation. Svenska forskningsmiljoer presenteras dock foére utlandska dito. Den inbordes
kvaliteten mellan svenska och utldndska forskningsmiljoer varderas alltsa inte. Forskarna presenteras
under relevanta dmnesomraden. Under varje damnesomrade finns en utvald forskare som
kontaktperson. Kontaktpersonen ar den forskare som vi anser har bredaste kunskapen inom givet

amnesomrade.

Rapporten avslutas med kapitel 4, som innehaller en upprakning av de 10 forskare vars kunskaper vi

tror &r av storst varde for Svenska Fondhandlareféreningen givet dess breda intresseomrade.



2 Ekonomisk forskning

2.1 Inledning

Den ekonomiska forskningen som rér finansmarknaderna ar omfattande. En utmaning har darfor
varit att avgransa dmnet, och att finna ett relevant urval av forskare. Som utgangspunkt i var
avgransning har vi valt att fokusera pa den forskning som ror hur (och varfor) finansmarknader
fungerar. Fran denna utgangspunkt ar det viss forskning som naturligt kvalificerar sig som relevant,
t.ex. forskning om prissattning av finansiella tillgdngar, om marknadernas volatilitet, och om
finansmarknadernas integration och ©6msesidiga beroende. Andra forskningsomraden ligger i
granslandet till vad som ar relevant forskning utifran var utgangspunkt. Bor t.ex. foretagens tillgang
till krediter raknas som ett relevant forskningsomrade, eller forskning kring foretagens organisation?
A ena sidan ar fokus i sddana fragestillningar oftast det enskilda foretagets mojlighet att bedriva sin
verksamhet — vilka investeringar de gor och vilka problem de moter — men a andra sidan ar dessa
fragestallningar inte irrelevanta fran ett finansmarknadsperspektiv: Forutom att utgéra en majlighet
for sparande skall ju finansmarknaderna bidra till allokeringen av kapital, och féretagens agerande
nar det kommer till investeringar och finansiering paverkar sammansattningen och utbudet av

vardepapper individer kan spara i.

Exemplet ovan illustrerar att man utan avgransning formodligen kan finna intressant forskning kring
finansmarknader i de flesta akademiska miljoer — avdelningar, institutioner och fakulteter — dar det
bedrivs nagon typ av ekonomisk forskning. Som exempel kan ndmnas att Uppsala universitet har en
forskningsmilj6 i ekonomisk historia dar forskning kring finansmarknaden bedrivs. Vidare bedrivs det
forskning avseende finansiella system och bolagsstyrning med fokus pa institutionella faktorer vid
Internationella handelshégskolan i Jénkdping. Aven om dessa forskningsmiljder vid respektive
larosate ansetts tillrdckligt framstdende for att konkurrera om de medel VINNOVA lyst ut for
finansmarknadsforskning®, finns de inte representerade i var inventering. Anledningen ar att vi valt
att fokusera pa de nationellt mest framstdende forskningsmiljoer dar internationellt vedertagen
forskning kring finansmarknadens funktion bedrivs, dvs. dar man primart bedriver kvalificerad
forskning i finansiell ekonomi - Finance. Till dessa forskningsmiljoer finns som regel forskare knutna

vars forskning delvis ligger utanfér karnomradet i finansiell ekonomi. Inom aktuella miljéer bedrivs

> http://www.vinnova.se/sv/Verksamhet/Finansmarknadsforskning/
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saledes forskning som spanner over ett vidare omrade dn det som primart forknippas med finansiell

ekonomi.

Efter en systematisk genomgang av hogskolor och universitet i Sverige har vi funnit att en relevant
avgransning, for att endast inkludera de nationellt framst forskningsmiljoerna, ar att exkludera alla
larosdten som inte erbjuder ett master-program i finansiell ekonomi. Rationellen for detta
tillvagagangssatt ar att det krdvs en minsta kritisk massa av @mneskompetens for att bedriva
utbildning pa hogre niva. For urvalet av forskningsmiljéer i 6vriga Norden har ambitionen varit att fér
varje land endast presentera de mest betydande forskningsmiljoerna inom . Valet av forskare som
presenteras under varje forskningsmiljo ar dmnat att aterspegla bredden som finns i de olika
miljoerna, d.v.s. de har valts ut som representanter for den finansforskning som bedrivs vid den
aktuella miljon. Foretrade har givits dem med hogst akademiska meriter (titel och publikationer)
samt de som svarat pa vart utskick. Samtliga utvalda forskare ar seniora i den mening att de har
uppnatt antingen titeln professor eller docent. Ett fatal undantag har emellertid gjorts for forskare
med en inriktning av sarskilt intresse for Fondahandlareforeningen. Redogorelsen foljer den ordning i

vilken vi bedémer kvaliteten pa forskningsmiljon.

2.2 Stockholm

| Stockholm finns det flera forskningsmiljéer dar relevant forskning bedrivs. Forskare vid dessa
miljoer samarbetar i stor utstrackning, och ar i flera fall formellt knutna till fler &n en milj6. Av den
anledningen har vi valt att forst kort presentera de olika forskningsmiljéerna, och darefter presentera

forskarna i dessa miljoer gemensamt. Forskarpresentationen sker under relevanta amnesrubriker.
2.2.1 Forskningsmiljoer

Handelshégskolan i Stockholm (HHS)
Handelshogskolan i Stockholm® rankas bland de basta handelshégskolorna i Europa och &r den
ledande forskningsmiljon avseende finansiell ekonomi i Sverige. Som en viktig del i denna

forskningsmiljo ingar SIFR (The Institute for Financial Research).

Handelshogskolan finansieras med en kombination av privata donationer och statlig medel. Skolan
har gatt i spetsen for forskning och undervisning i finans i Skandinavien under en lang tid. En separat
finansiell institution’ skapades 1987 och har sedan dess vixt i sdvil omfattning som anseende. Under

de senaste 15 aren institutionen aktivt rekryterat pa den internationella arbetsmarknaden for

® www.hss.se
7 http://www.hhs.se/DF/Pages/default.aspx
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akademiker. Institutionen tillhandahaller en framgangsrik forskarutbildning och veckovisa
seminarieserier. Institutionens forskning tacker hela skalan av finansiell ekonomi, daribland:
corporate finance och kontraktsteori; rattsekonomi samt bolagsstyrning; asset pricing och finansiell
ekonometri; derivat och riskhantering; finansiell matematik; behavioral finance; marknadens

mikrostruktur; och fastigheter.

HHS och SIFR ingar i det nationella centrumet for finansiell forskning — Swedish House of Finance —

som ar 2011 startades som ett resultat av VINNOVAs utlysning kring finansmarknadsforskning.

The Institute for Financial Research (SIFR)
SIFR® startades 2001 och har sitt kontor i centrala Stockholm. Syftet med SIFR &r att bedriva och
stimulera forskning av hog kvalitet i finansiell ekonomi. Dessutom har SIFR ambitionen att minska

klyftan mellan akademisk forskning och praxis for den finansiella industrin.

Verksamheten vid SIFR stdds av en stiftelse som grundar sig pa donationer fran svenska finansiella
institutioner. Stora donationer har gjorts av: AFA, Alecta, Alfred Berg, AMF Pension, Brummer &
Partners, Carnegie, Danske Bank, Handelsbanken, Kapitalmarknadsgruppen, Lansforsakringar,

Nordea och Svenska Fondhandlareféreningen.

Forskningen vid SIFR bedrivs inom en rad olika omraden relevanta fér den finansiella sektorn. Deras
rapportserie innefattar publikationer som tacker allt fran samspelet mellan den makroekonomiska
utvecklingen och kompositionen av vardepappersmarknaden till effekterna av heterogena

aktiedgare.

Kungliga tekniska hégskolan (KTH)/ Centrum fér bank och finans (Cefin)

Vid KTH® bedrivs forskning relevant fér Fondhandlareféreningen dels vid Skolan for arkitektur och
samhillsbyggnad (ABE)™, och dels vid Institutionen fér matematisk™’. Vid denna institution bedrivs
forskning dels inom finansiell matematik, och dels férsdkrings- och riskhantering. Vid ABE ar
forskningscentrumet Cefin'? lokaliserat. Cefins forskning fokuserar pa granssnittet mellan képare och
séljare i det finansiella systemet. Granssnittet involverar forskning fran flera akademiska discipliner

och Cefin ar darigenom ett mangvetenskapligt forskningscentrum. Cefin mottar finansiering fran

8 www.sifr.org
® www.kth.se

19 http://www.kth.se/abe
" http://www.sci.kth.se/institutioner/math
2 http://www.kth.se/abe/centra/cefin
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SparbanksAkademin, Folksam, Nordea och Swedbank samt Kungliga Tekniska Hégskolan. De projekt

som bedrivs inom Cefin ar féljande:

Granssnitt mellan kunder och bank-, finans- och forsakringsforetag: Har studeras moétet mellan bank-,

finans- och forsakringsféretag och deras kunder, privatpersoner och smaféretagare, skapar

intressanta forskningsfragor.

Bank- och finansféretagens affarsmodeller: Har diskuteras analys av risk i kreditgivning,
hallbarhet i radgivning och affarsmodeller och utvecklandet av lokala samhallsekonomier.
Forskningen identifierar bland annat hur samhallsutvecklingen ar forknippad med bankernas
affairsmodeller, genom att dessa styr hur val banken lyckas féra en produktiv dialog med
kunderna och utveckla resurser i det omgivande samhallet.

Hallbar finansiell infrastruktur: Forskarna undersoker har infrastruktur for betalningar och
riskhantering samtidigt som det finansiella systemets formaga att klara stérre demografiska
och ekonomiska férandringar studeras.

Fastighet och finans: Forskning bedrivs inom omradena; prissdttning, marknadsanalys,
orsaker till att lantagare viljer en viss radntebindningstid och bostadsfinansiering i

utvecklingslander.

Stockholms universitet

Vid Stockholms universitet™ bedrivs finansforskning framst vid Foretagsekonomiska institutionen™.

Inom forskningsprogrammet Finansiering”> bedriver institutionen forskning inom féljande

amnesomraden:

Investment decisions and risk preferences among non-professional investors: Individers
investeringsbeslut.

Financial Risk Management and Derivatives: Projektet ar ett samarbete mellan forskare pa
Stockholms universitet och Lunds universitet och innehaller ett antal delprojekt med den
gemensamma malsattningen att underséka finansiella risker och hur dessa kan hanteras med
hjalp av derivatinstrument.

Institutional shareholder activism and corporate governance in Sweden: Institutionella
aktiedgares aktivism och bolagsstyrning.

Corporate Governance Failure of Large Banks and Financial Crisis

1

3
www.su.se

Y http://www.fek.su.se/

> http://www.fek.su.se/sv/Forskning/Sektioner/Finansiering/
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e Causes and Consequence of cross country interdependence around global financial crisis:

Vid forskningsprogrammet finns en professor (Lars Nordén) samt ytterligare atta disputerade

forskare/larare.

Institutet for internationell ekonomi (IIES)

IIES ar ett forskningsinstitut vid Stockholms universitet vars syfte ar att bedriva forskning inom
nationalekonomi. Inom nationalekonomi &r I1IES av de flesta ansedd som den framsta
forskningsmiljén i Sverige, emellertid bedrivs har inte forskning med speciellt fokus pa finansiell
ekonomi, men institutet har emellertid framstdende forskare som undersokt samspelet mellan den

makroekonomiska miljon och finansmarknaderna.
2.2.2 Forskare

Finansiell Matematik
Finansiell matematik handlar om att arbeta med stokastiska modeller for finansiella marknader.
Modellerna kan anvdndas t.ex. for att bestdmma optimala investeringar for fonder och

pensionsforvaltare, eller for att hantera valuta och ranterisker.

Kontaktperson:
e Thomas Bjork, professor i finansiell matematik
Handelshogskolan i Stockholm (och KTH), Institutionen for finansiell ekonomi
E-postadress: tomas.bjork@hhs.se

Webbsida: http://www.hhs.se/search/person/pages/person.aspx?personid=37

e Amnesomrade: Finansiell matematik
e Forskning:
0 “Optimal Investment under Partial Information”. Mathematical Methods of
Operations Research 71(2), 371-399, (2010). (with M.H.A. Davis and C. Landen).
0 “Interest rate theory and geometry”. Portugaliae Mathematica 67(3), 321-367,
(2010). (with R. M. Gaspar).
0 “On the Timing Option in a Futures Contract”. Mathematical Finance 17, 267-283.
(2007) (with F. Biagini).
0 “Towards a general theory of good deal bounds”. Review of Finance, 10, 221-260,

(2006). (with I. Slinko).
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“Finite dimensional Markovian realizations for futures price term structure models”.

International Journal of Theoretical and Applied Finance 9(3), 281-314, (2006). (with
M. Blix and C. Landen).

e Nyckelord: Mathematical finance, contingent asset pricing, probability theory.

e Boualem Djehiche, professor i finansiell matematk

Kungliga Tekniska Hogskolan, Institutionen for matematik

E-postadress: boualem@math.kth.se

Webbsida: http://www.math.kth.se/~boualem/

e Amnesomrade: Finansiell matematik, Insurance mathematics

e Forskning:

0]

“A General Stochastic Maximum Principle for SDEs of Mean-field type”. Applied
Math. and Optimization, kommande, (2011). (with R. Buckdahn and J. Li).

“Optimal stopping of expected profit and cost yields in an investment under
uncertainty”. Stochastics, kommande, (2010). (with S. Hamadéne and M-A. Morlais).
“A maximum principle for stochastic control of SDE's of mean-field type”. Applied
Math. and Optimization, kommande, (2010). (with D. Andersson).

“On a finite horizon starting and stopping problem with risk of abandonment”. The
International J. of Theoretical and Applied Finance 12(4), 523-543, (2009). (with S.
Hamadeéne).

“Multivariate Extension of the Hodrick-Prescott Filter- Optimality and
Characterization”. Studies in Nonlinear Dynamics and Econometrics 13(3), (2009).

(with A. Dermoune and N. Rahmania).

e Nyckelord: Probability theory, stochastic analysis, mathematical finance, time series,

insurance mathematics.

Corporate finance

Corporate finance ar en del av foretagsekonomin och den finansiella ekonomin som &r inriktad pa

beslut avseende dels anskaffandet av kapital (finansiering)och dels anvandningen av kapital till

investeringar eller som rorelsekapital.
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Kontaktperson:

Per Stromberg, professor i finansiell ekonomi
SIFR och Handelshogskolan i Stockholm, Institutionen for finansiell ekonomi
E-postadress: per.stromberg@sifr.org

Webbsida: http://www.hhs.se/se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonlD=1603

Amnesomrade: Finansiell ekonomi
Forskning:
0 "Private equity and long-run investment: The case of innovation”. Journal of Finance,
kommande. (with J. Lerner and M. Sorensen).
0 “Leveraged buyouts and private equity”. Journal of Economic Perspectives 23(1), 121-
146. (with S. Kaplan).
0 “The financial structure of private equity funds”. Journal of Finance 64(4), 1549-1582,
(2009). (with U. Axelson and M. Weisbach).
0 “How Do Legal Institutions and Experience Affect Financial Contracts?”. Journal of
Financial Intermediation, (2007). (with F. Martel and S. Kaplan).
0 “Characteristics, Contracts, and Actions: Evidence from Venture Capital Analyses”.
Journal of Finance 59, 2177-2210, (2004). (with S. Kaplan).

Nyckelord: Bankruptcies, private equity.

Mike Burkart, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Stockholm, Institutionen for finansiell ekonomi
E-postadress: mike.burkart@hhs.se

Webbsida: http://www.hhs.se/se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonlD=54

Amnesomrade: Finansiell ekonomi
Forskning:
0 "Security-Voting Structure and Bidder Screening". Journal of Financial
Intermediation, forthcoming. (with C. At and S. Lee).
0 "What you sell is what you lend? Explaining trade credit contracts". Review of
Financial Studies, (2009). (with M. Giannetti and T. Ellingsen).
0 Widening and Deepening: Reforming the European Union". American Economic
Review 98(2): 133-137, Papers and Proceedings, (2008). (with E. Berglof, G. Fr and E.

Paltseva).
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0 "One Share - One Vote: The Theory". Review of Finance, 12(1):1-49 (2008). (with S.
iebellLee).

0 "Minority Blocks and Takeover Premia". Journal of Institutional and Theoretical
Economics, 162(1): 32-49 (2006). (with D. Gromb and F. Panunazi).

Nyckelord: Corporate theory, financial contracting.

Mariassunta Gianetti, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Stockholm, Institutionen for finansiell ekonomi
E-postadress: mariassunta.giannetti@hhs.se

Webbsida http://www.hhs.se/se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonlD=649

Amnesomrade: Finansiell ekonomi
Forskning:
0 “The Flight Home Effect: Evidence from the Syndicated Loan Market During Banking
Crises”. Journal of Financial Economics, forthcoming. (with L. Laeven)
O “Do Cultural Differences Between Contracting Parties Matter? Evidence from
Syndicated Bank Loans”., forthcoming Management Science. (with Y. Yafeh).
0 “Serial CEO incentives and the structure of managerial contracts”. Journal of
Financial Intermediation, vol. 20(4), 633-662, (2011).
0 “Investor Protection, Equity Returns and Financial Globalization”. Journal of Financial
and Quantitative Analysis, vol. 45-1, p.135-168, (2010). (with Y. Koskinen).
0 “Financial liberalization and banking crises: The role of capital inflows and lack of
transparency”. Journal of Financial Intermediation 16(1), 32-63, (2007).

Nyckelord: Corporate finance, international finance, development economics.

Lars Silver, docent | féretagsekonomi
Kungliga Tekniska Hogskolan, Skolan for arkitektur och samhaéllsbyggnad
E-postadress: lars.silver@abe.kth.se

Webbsida: http://www.kth.se/abe/centra/cefin/om-cefin/medarbetare/lars-silver-1.43472

Amnesomrade: Entreprendrskap, féretagsfinansiering

Forskning:
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"The Effect of Business Cycles on Entrepreneurial Control Aversion and the Search for
External Financing in SMEs". International Journal of Business Strategy, kommande,
(2009). (med B. Berggren och C. Olofsson).

"The effect of syndication on the performance of venture capitalists portfolio firms:
The Swedish case”. Journal of International Finance and Economics, kommande,
(2009). (med B. Berggren och C. Olofsson).

"Financing entrepreneurship in different regions: The failure to decentralize
financing to regional centers". Journal of Small Business and Enterprise Development,
kommande, (2009). (med B. Berggren).

"The Impact of investment readiness of investor commitment and market
accessibility in SMEs". Journal of Small Business and Entrepreneurship, kommande,
(2009). (med B. Berggren).

"The impact of corporate fairness on the bank-SME relationship”. Journal of Financial

Regulation and Compliance 16(4), 352-364, (2008). (med F. Vegholm).

e Nyckelord: Credit risk assessment, entrepreneurship, bank financing of SME.

Asset pricing

Inom asset pricing studeras hur priset pa finansiella tillgangar satts, hur de varierar 6ver tid och

paverkar varandra.

Kontaktperson:

e Paolo Sodini, docent i finansiell ekonomi

Handelshogskolan i Stockholm, Institutionen for finansiell ekonomi

E-postadress: paolo.sodini@hhs.se

Webbsida: http://www.hhs.se/se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonlD=846

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi

e Forskning:

(0}

“Measuring the Financial Sophistication of Households”. American Economic Review
99(2), 393-98, (2009). (with L. Calvet and J. Campbell).

“Fight or Flight? Portfolio Rebalancing by Individual Investors”. Quarterly Journal of
Economics 124(1), 301-348, (2009). (with L. Calvet and J. Campbell).

“Down or Out: Assessing The Welfare Costs of Household Investment Mistakes”.

Journal of Political Economy 115(5), 707-747, 2007. (with L. Calvet and J. Campbell).
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0 “Financial Innovation, Market Participation and Asset Prices”. Journal of Financial
and Quantitative Analysis 39(3), 431-459, (2004). (with L. Calvet and M. Gonzalez-
Eiras).

e Nyckelord: Asset pricing, household finance.

e Sabur Mollah, docent i finansiell ekonomi
Stockholms universitet, Foretagsekonomiska institutionen

E-postadress: samo@fek.su.se

Webbsida: http://www.fek.su.se/en/Research/Faculty/Sabur-Mollah/

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning: Dr. Mollah’s research interest includes market contagion, co-movement, and
structural breaks due to financial crisis, Corporate Governance failure of Large Banks and
Global Crisis, dividend policy, asset pricing theory, market efficiency, stock market volatility,
and corporate governance and agency conflicts.
O “Do Emerging Market Firms Follow Different Dividend Policies? Empirical
Investigation on the Pre and Post Reform Dividend Policy and Behaviour of Dhaka
Stock Exchange Listed Firms”. Studies in Economics and Finance 28(2), 118-135,
(2011).
0 “Financial Crisis: Is There a Need for Paradigm Shift?” Studies in economics and
finance, 27(2), 89-90, (2010).
0 “Market Volatility Across Countries- Evidence from International Markets”. Studies in
Economics and Finance, 26(4), 257-274, (2009). (with A. Mobarek).
0 “The Risk Return Relationship in the Emerging Stock Market of Botswana”.
International Journal of Business Research, 9(1), (2009). (with A. Mobarek).
0 “Market Efficiency and Stock Returns Behaviour in Emerging Market. Evidence from
the Bangladesh Stock Market.” Journal of Emerging Market Finance, 7(1), 17-41,
(2008). (with A. Mobarek and R. Bhuyan)
e Nyckelord: Asset pricing behavior, bank failure and global crisis, corporate governance,
dividend policy, market contagion and co-integration, market efficiency, market volatility,

emerging markets.
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Francesco Sangiorgi, universitetslektor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Stockholm, Institutionen for finansiell ekonomi

E-postadress: Francesco.Sangiorgi@hhs.se

Webbsida: http://www.hhs.se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonlD=1799

Amnesomrade: Finansiell ekonomi
Forskning:
0 “Overconfidence and Market Efficiency with Heterogeneous Agents”. Economic
Theory 30, 313-336, (2007). (with D. Garcia and B. Urosevic).
0 “Information Sales and Strategic Trading”. Review of Financial Studies 24, 3069-3104,
(2011). (with D. Garcia).
0 “Asset Pricing in New Keynesian Monetary Models”, in Monetary Policy and
Institutions, Luiss University Press, (2006). (with S. Santoro).
0 “Opacity, Credit Rating Shopping and Bias”. WP. (with C. Spatt).
0 “Credit-Rating Shopping, Selection and the Equilibrium Structure of Ratings”. WP.
(with J. Sokobin and C. Spatt).
Nyckelord: Information economics, asset pricing, financial intermediation, market

microstructure.

Roméo Tédongap, universitetslektor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Stockholm, Institutionen for finansiell ekonomi

E-postadress: Romeo.Tedongap@hhs.se

Webbsida: http://www.hhs.se/se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonlD=1673

Amnesomrade: Finansiell ekonomi
Forskning:
0 “Modeling Market Downside Volatility". The Review of Finance, kommande. (with B.
Feunou and M. Jahan-Parvar).
0 "Generalized Disappointment Aversion, Long-run Volatility Risk and Asset Prices".
The Review of Financial Studies 24, 82-122, (2011). (with M. Bonomo, R. Garcia and
N. Meddahi).
0 "The Equity Premium and the Maturity Structure of Uncertainty”. WP, 2011. (with B.
Feunou, J.-S. Fontaine and A. Taamouti).
0 "Sovereign Credit Risk: Consumption Strikes Again". WP, 2011. (with P. Augustin).

0 "Consumption Volatility and the Cross-Section of Stock Returns". WP, 2010.
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e Nyckelord: Empirical asset pricing, financial econometrics.

Portfoljval

Inom dmnesomradet portfoljval studeras hur man kan kombinera finansiella tillgangar for att
maximera avkastningen for en given risk eller vice versa. En viktig del inom portfdljteori ar
diversifiering, d.v.s. hur man genom att sprida sina tillgdngar 6ver ett stort antal placeringar kan
minska risken (i form av fluktationer i utfall) individuella investerare utsatter sig fér. Genom att
kombinera olika instrument ar det mojligt fér investerare att uppna ett avkastningsmonster som

battre passar dem. Vidare laggs vikt vid variansen och covariansen hos finansiella instrument.

Kontaktperson:
e Magnus Dahlquist, professor i finansiell ekonomi
SIFR och Handelshogskolan i Stockholm, Institutionen for finansiell ekonomi

E-postadress: magnus.dahlquist@sifr.org

Webbsida: http://www.hhs.se/se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonID=68

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning: Dahlquist’s research interests lie in the fields of asset pricing and international
finance. His current research focuses on (i) risks and returns in global equity markets, (ii)
information and incentives as determinants of the portfolio choice of individual and
institutional investors, (iii) the behavior and determination of exchange rates and interest
rates, and (iv) performance evaluation and practical problems related to portfolio selection.
0 “Pseudo Market Timing: A Reappraisal”. Journal of Financial and Quantitative
Analysis 43, 547-580, (2008). (with F. de Jong).
0 “Corporate Governance and the Home Bias”. Journal of Financial and Quantitative
Analysis 38, 87-110, (2003). (with L. Pinkowitz, R. M. Stulz and R. Williamson).
0 “Direct Foreign Ownership, Institutional Investors, and Firm Characteristics”. Journal
of Financial Economics 59, 413-440, (2001). (with G. Robertsson).
0 “Performance and Characteristics of Swedish Mutual Funds”. Journal of Financial and
Quantitative Analysis 35, 409-423, (2000). (with S. Engstrom and P. Soderlind).
0 “Regime-Switching and Interest Rates in the European Monetary System”. Journal of
International Economics 50, 399-419, (2000). (with S. Gray).
e Nyckelord: Risk and returns in global equity markets, portfolio choice, exchange rates and

interest rates, practical problems related to portfolio selection.
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Finansiella tillgangar

Kontaktperson:

Lars Nordén, professor i finansiell ekonomi
Stockholms universitet, Foretagsekonomiska institutionen

E-postadress: In@fek.su.se
Webbsida: http://www.fek.su.se/sv/Forskning/Forskare/Lars-Norden/

Amnesomrade: Finansiell ekonomi
Forskning: Professor Nordéns forskningsintressen inkluderar options- och terminsmarknader,
struktur och design av finansiella marknader, individers investeringsval, och maktstrukturer i
foretag. Just nu leder han ett forskningsprogram med titeln Financial Risk Management and
Derivatives. Forskningsprogrammet utgdr ett samarbete mellan forskare vid Stockholms
Universitet och Lunds Universitet.
0 "Shareholder Activism among Portfolio Managers. Rational Decisions or 15 Minutes
of Fame?” Journal of Management and Governance 13, 375-391, (2011). (with T.
Starand).
0 “Alchemy in the 21st Century. Hedging with Gold Futures.” Review of Futures
Markets, 247-281, (2011). (with C. Xu and B. Hagstromer).
0 “Individual Home Bias, Portfolio Churning, and Performance.” European Journal of
Finance 16(4), 329-351, (2010).
O “A Brighter Future with Lower Transaction Costs?” Journal of futures markets 29,
331-356, (2009).
0 “Asymmetric Futures Price Distribution and Bid-Ask Quotes.” Asia-Pacific Journal of
Financial Studies, 38, , 891-914, (2009).
Nyckelord: Derivatives, Equity options, Market microstructure, Fixed income securities,
Financial markets in Sweden, Option and futures market design, Individuals' investment

decision, Corporate governance.

Thomas Hartman, professor i foretagsekonomi

SIFR och Handelshogskolan i Stockholm, Institutionen for finansiell ekonomi

E-postadress: teh@fek.su.se
Webbsida: http://www.fek.su.se/sv/Forskning/Forskare/Thomas-Hartman/

Amnesomrade: Redovisning och finansiering
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Forskning: Thomas forskningsintresse ar inom performance management, under senare ar
sarskilt inom banking. Hans tidigare forskning omfattar prissattnings- och konkurrensfragor
och forskning inom elsektorn. Han ar for narvarande knuten till forskningsgruppen SICA
(Studies in the Consumption of Accounting).
0 “Allocative Efficiency in Branch Banking.” European Journal of Operational Research
134(2), 232-242, (2001). (with J.E. Storbeck and P. Byrnes).

Nyckelord: Banking, Efficiency, Electricity sector, Performance management.

Finansiella institutioner

Studerar betydelsen av finansiella institutioner sa som banker, investerings- och férsakringsbolag.

Dessa institutioner fungerar dels som intermediar mellan lantagare och inlanare, dels som radgivare i

manga finansiella situationer, men spelar dven en direkt roll pa finansmarknaderna som investerare

och utfardare av krediter och finansiella instrument .

Kontaktperson:

Peter Englund, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Stockholm, Institutionen for finansiell ekonomi
E-postadress: Peter.Englund@hhs.se

Webbsida: http://www.hhs.se/se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonlD=99

Amnesomrade: Bank, forsikring, real estate finance

0 “Implicit Forward Rents as Predictors of Future Rents” (with A. Gunnelin, M. Hoesli,
and B. Soderberg), Real Estate Economics, Summer2004, Vol. 32 Issue 2, 183-216.

0 “Revisiting the Past and Settling the Score: Revision in Repeat Sales and Hedonic
Indexes of House Prices” (with E. Clapham, J. Quigley, and C. Redfearn), Real Estate
Economics, Summer 2006, Vol. 34 Issue 2, 275-302.

0 “Adjustment in Commercial Property Markets” (with A. Gunnelin, P. Hendershott,
and B. Soderberg), Real Estate Economics, Spring 2008, Vol. 36 Issue 1, 81-109.

0 “Financial Crisis in Finland and Sweden: Similar but not quite the same” (with V.
Vihriald), in L. Jonung, J. Kiander and P. Vartia (eds.), The Crisis of the 1990s in Finland
and Sweden. The Nordic experience of financial liberalization, Edward Elgar 2009.

0 "Trading on house price risk. Index derivatives and home price insurance" in B. Searle
and S. Smith (ed.), The Housing Wealth of Nations. A Blackwell Companion to the
Housing Economy, Blackwell.

Nyckelord: Banks, Insurance companies, Real Estate Finance.
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Kent Eriksson, professor i nationalekonomi
Kungliga Tekniska Hogskolan, Skolan for arkitektur och samhallsbyggnad

E-postadress: kent.eriksson@abe.kth.se

Webbsida:http://www.kth.se/abe/centra/cefin/om-cefin/medarbetare/kent-eriksson-

1.43253

Amnesomrade: Bank, finans och férsikring

Forskning: ”“Forskar om bank, finans och forsadkringsforetag ur ett tillampat perspektiv.
Regleringar, foretagens ledning, finansmodeller och kundrelationer dr exempel pa faktorer
som min forskning om bank, finans och férsakring beror.”

0 "Organising for Market Oriented Banking: The Impact from Production Technology
and Coherent Bank Norms” the Service Industries Journal 16(1), 35-46, (1996). (with
J. Mattsson). 1996,

0 “Buyer loyalty development through seller education of service buyers”. Journal of
Euromarketing, kommande, (2007). (with D. D. Sharma).

0 “The adoption of commercial innovations in the former central and east European
markets: the Case of Internet Banking in Estonia”. International Journal of Bank
Marketing, kommande, (2007). (with D. Nilsson and K. Kerem).

0 “Determinants of continued use of self-service technology: the case of internet
banking”. Technovation, kommande, (2007). (with D. Nilsson).

0 “Knowledge of inter-customer relations as a source of value creation and
commitment in Financial Service Firm’s intermediation”. Service Industries Journal,
(2007). (with O. Fjeldstad and A. Sasson).

Nyckelord: Banks, Insurance companies, Financial intermediation, Financial services.

Makroekonomi

Kontaktperson:

Per Krusell, professor i nationalekonomi
Institutet for internationella ekonomiska studier (IIES)

E-postadress: per.krusell@iies.su.se

Webbsida: http://www.iies.su.se/pub/jsp/polopoly.isp?d=11887&a=51831

Amnesomrade: Makroekonomi
Forskning: Krusell's research has focused on macroeconomics, broadly defined, with

particular contributions in the areas of technological change, inequality, political economy,
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macroeconomic policy, and labor economics. He is currently pursuing a long-term project on

the interactions between global climate change and the economy.

(0}

"Revisiting the Welfare Effects of Eliminating Business Cycles". Review of Economic
Dynamics 12(3), 393-402, (2009). (with T. Mukoyama, A. Sahin and A. A. Smith, Jr.).
"On the Optimal Timing of Capital Taxes". Journal of Monetary Economics 55(4), 692-
709, (2008). (with J. Hassler, K. Storesletten and F. Zilibotti).

"Growth Accounting with Investment-Specific Technological Progress: A Discussion of
Two Approaches". Journal of Monetary Economics 54(4),1300-1310, (2007). (with J.
Greenwood).

"Time Orientation and Asset Prices". Journal of Monetary Economics 49, (2002). (with
A. Smith and B. Kuruscu).

"The Role of Investment-Specific Technological Change in the Business Cycle".

European Economic Review 44, (2000). (with J. Greenwood and Z. Hercowitz).

e Nyckelord: Technological change, climate change, macroeconomic policy.

e John Hassler, professor i nationalekonomi

Institutet for internationella ekonomiska studier (IIES)

E-postadress: john.hassler@iies.su.se

Webbsida: http://www.iies.su.se/pub/jsp/polopoly.isp?d=11887&a=51824

e Amnesomrade: Makroekonomi

e Forskning:

(o}

“On Optimal Timing of Capital Taxation”. Journal of Monetary Economics 55(4), 692-
709, (2008). (with P. Krusell, K. Storesletten and F. Zilibotti).

”"Democratic Public Good Provision”. Journal of Economic Theory 133(1), 127-151,
(2007). (with K. Storesletten and F. Zilibotti).

”"Democratic Public Good Provision”. Journal of Economic Theory 133(1), 127-151,
(2007). (with K. Storesletten and F. Zilibotti).

"Uncertainty and the Timing of Automobile Purchases”. Scandinavian Journal of
Economics 103(2), (2001).

"Does Increased International Influence Cause Higher Stock Market Volatility”.

Scandinavian Journal of Economics 101(1), (1999).

e Nyckelord: Global warming, long run economic growth, political economy, redistribution,

social security, health.
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2.3 Lund

2.3.1 Forskningsmiljoer

Knut Wicksells centrum for finansvetenskap

Vid Lunds universitet bedrivs finansforskning primart vid den multidisciplindra forskningsmiljon Knut
Wicksells centrum for finansvetenskap.'® Centret &r lokaliserat vid Ekonomihdgskolan, men forskning
bedrivs dven vid Institutet for naringslivsforskning, IFN, i Stockholm, som ar en viktig samarbetspart
till centret. Knut Wicksells centrum for finansvetenskap &ar delvis finansierat med medel fran

VINNOVAs stora utlysning kring finansmarknadsforskning.

Ekonomihégskolan vid Lunds universitet

Vid Ekonomihégskolan'” bedrivs finansforskning vid foretagsekonomiska institutionen*® saval som vid
den nationalekonomiska institutionen'®. Vid den forst namnda institutionen sker denna forskning
framforallt inom d@mnet corporate finance, under ledning av professor Lars Oxelheim. Huvuddelen av
finansforskningen sker emellertid vid nationalekonomiska institutionen och sysselsatter dar sju
anstallda och nio doktorander. Tonvikten av denna forskning ligger pa empiri, och da i synnerhet pa
studier rorande aktie- och derivatmarknader. Den teoretiska forskningen har i framfér allt handlat
om prissattningen pa optioner. Nuvarande forskningsprojekt vid nationalekonomiska institutionen

innefattar:

e Commercial microfinance

e Credit risk

e Liquidity and credit risk components of the swap spread

e Value at risk modelling in the presence of jumps

e Volatility spillovers, interdependence, and comovements

e Price jumps and investor behaviour

e Price jumps, news releases and the related market mechanism
e Ajoint model for predicting total price variation

e Risk spillover

e Asset pricing models with unknown factors

16
www.lusem.lu.se/kwc

7

www.ehl.lu.se
8

www.fek.lu.se
9

www.nek.lu.se

1
1
1
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Institutet for Naringslivsforskning (IFN)

Institutet for Naringslivsforskning, IFN, ar en privat och oberoende stiftelse som dgnar sig at forskning
med hog relevans for det svenska naringslivet. Institutet ar lokaliserat i Stockholm, men eftersom det
i sin finansforskning bedriver ett nara samarbete med Ekonomihégskolan vid Lunds universitet inom
ramen for Knut Wicksells centrum for finansvetenskap presenteras det som tillhérande Lund istéllet
for Stockholm. IFN bedriver for ndrvarande forskning inom fyra olika programomraden:
Entreprendrskapets ekonomi: Entreprendrskap ar avgorande for att nya idéer ska omsattas till
fungerande féretag och bidra till den ekonomiska utvecklingen. Institutets forskare undersdker
entreprendrskapets forutsattningar, till exempel nar det galler patent och forsknings- och
utvecklingspolitik.

Globaliseringen och foretagen: Syftet med detta projekt ar att i detalj studera globaliseringens
paverkan pa samhallet. Genom att studera bland annat handelsavtal, naringspolitik och dgandefragor
bidrar institutet med ny kunskap om hur globaliseringens positiva effekter bast tas till vara och hur
dess negativa effekter mildras.

Tjanstesektorns ekonomi: En stor del av Sveriges arbetskraft ar sysselsatt inom tjanstesektorn.
Forskning om bland annat immateriella investeringar och om skillnader mellan tjansteproduktion i
privat och offentlig regi ger tillsammans en djupare férstaelse av ekonomins tjanstebranscher.
Elmarknadens ekonomi: | detta forskningsprogram studerar institutet prisbildningen pa el,
regleringen av elndten och incitamenten att investera for att identifiera mojliga forbattringar av

elmarknadens struktur.

2.3.2 Forskare

Asset pricing
Kontaktperson:
e Bjorn Hansson, professor i finansiell ekonomi
Lunds universitet, Nationalekonomiska institutionen
E-postadress: bjorn.hansson@nek.lu.se

Webbsida: http://www.nek.lu.se/nekbha/default.htm

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning:
0 "Book-to-market and size effects: Compensations for risks or outcomes of market
inefficiencies?” European Journal of Finance 16, (2010). (with H. Asgharian).
0 “An Analysis of Momentum and Contrarian Profits Using an Optimal Orthogonal

Portfolio Approach”. Applied Economics Letters 16, (2009). (with H. Asgharian).
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O “Home Bias in European Countries within a Bayesian Framework”. Journal of
International Financial Markets, Institutions & Money 16, (2006). (with H. Asgharian).

0 “Evaluating the importance of missing risk factors using the optimal orthogonal
portfolio approach”. Journal of Empirical Finance 12, (2005). (with H. Asgharian).

0 “Forecasting Variance Using Stochastic Volatility and GARCH”. European Journal of
Finance 11, (2005). (with P. Hordahl).

Nyckelord:. Empirical asset pricing, Asset pricing models with unknown factors.

Hossein Asgharian, professor i finansiell ekonomi
Lunds universitet, Nationalekonomiska institutionen
E-postadress: Hossein.Asgharian@nek.lu.se

Webbsida: http://www.nek.lu.se/NEKHAS/

Amnesomrade: Finansiell ekonomi
Forskning:
0 "A Conditional Asset Pricing Model with the Optimal Orthogonal Portfolio”, Journal
of Banking and Finance, kommande.
0 “Risk Contagion among International Stock Markets”. Journal of International Money
and Finance, kommande. (with M. Nossman).
0 “An Event Study of Price Movements Following Realized Jumps”. Quantitative
Finance, kommande. (with M. Holmfeldt and M. Larson).
0 “Book-to-Market and Size Effect: Compensations for risks or outcomes of market
inefficiencies”. European Journal of Finance 16, 119-136, (2010). (with B. Hansson).
0 “An Empirical Analysis of Factors Driving the Swap Spread”. Journal of Fixed Income
18, 41-56, (2008). (with S. Karlsson).
Nyckelord:. Empirical asset pricing, Liquidity and credit risk components of the Swap spread,

Price jumps and investor behavior, Risk spillover, Asset pricing models with unknown factors.

Birger Nilsson, docent i nationalekonomi
Lunds universitet, Nationalekonomiska institutionen
E-postadress: birger.nilsson@nek.lu.se

Webbsida: http://www.nek.lu.se/NEKBNI/

Amnesomrade: Finansiell ekonomi
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Forskning:

0 "New York mark-ups on petroleum products”. The Manchester School, kommande,
(2010). (with S. Wlazlowski, J. Binner, M. Giulietti and N. Joseph).

0 “Inflation Forecasting, Relative Price Variability and Skewness”. Applied Economics
Letters 17, 593-596, (2010). (with J. Binner, T. Elger and B. Jones).

0 “Mean-Variance vs. Full-Scale Optimization: Broad Evidence for the UK”. The
Manchester School 76, 134-156, (2008). (with B. Hagstromer, R. Anderson, J. Binner
and T. Elger).

0 “Predictable non-linearities in U.S. inflation”. Economics Letters 93, 223-228, (2006).
(with J. Binner, T. Elger and J. Tepper).

0 “Dynamic Portfolio Selection: The Relevance of Switching Regimes and Investment
Horizon”. European Financial Management 9, 179-200, (2003). (with A. Graflund).

Nyckelord: Empirical asset pricing, Liquidity, Portfolio selection, Forecasting, Time-series

econometrics

Institutionell ekonomi

Inom institutionell ekonomi behandlas fragor som forekomsten av foretag, uppkomsten av

marknader, effekterna av dganderattsférhallanden, regleringar och konkurrenspolitik, statsmaktens

roll i samhallet, och vilka incitament institutioner ger upphov till och hur de darmed paverkar

relationerna mellan individer, organisationer och offentliga organ.

Kontaktperson:

Magnus Henrekson, professor i nationalekonomi
Institutet for naringslivsforskning
E-postadress: magnus.henrekson@ifn.se

Webbsida: http://www.ifn.se/medarbetare/forskare/magnush

Amnesomrade: Entreprendrskap, institutionell ekonomi

Forskning: ”Jag ar i min forskning huvudsakligen empiriskt inriktad. Sedan slutet av 1990-talet
har den egna forskningen i hog grad varit inriktad mot att forklara foretagsklimatets
institutionella bestamningsfaktorer. Denna forskning bygger pa premissen att spelreglerna
(det institutionella regelverket) for féretagande har en avgorande betydelse for
branschsammansattning, foretagsstruktur, foretagstillvaxt, graden av entreprendriellt

nyféretagande osv.
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Tillsammans med Steven Davis vid University of Chicago har jag utvecklat metoder for att

visa att spelreglerna kan ha olika effekt pa foretag beroende pa deras alder, storlek,

produktionsinriktning, dgandeforhallanden och kapitalintensitet. Andra nérliggande

forskningsomraden ar agarstruktur och &garpolitik och sjukskrivningsregler och sjuk-

skrivningsbeteende.”

(0}

““The Swedish Corporate Control Model: Convergence, Persistence or Decline?"
Corporate Governance: An International Review, kommande. (with U. Jakobsson).
"Entrepreneurship and the Theory of Taxation". Small Business Economics,
kommande. (with T. Sanandaji).

"The Interaction of Entrepreneurship and Institutions". Journal of Institutional
Economics 7(1), (2011). (with T. Sanandaiji).

"Firm Growth, Institutions and Structural Transformation". In Michael Fritsch, ed.,
Handbook of Entrepreneurship and Regional Development. Cheltenham, UK: Edward
Elgar. Kommande. (with D. Johansson).

"Competencies and Institutions Fostering High-growth Firms". Foundations and

Trends in Entrepreneurship 5(1), (2009). (with D. Johansson).

Nyckelord: Ekonomisk tillvaxt, teknisk utveckling, entreprendrskap, public choice och

institutionell ekonomi.

Kreditrisk

Kontaktperson:

Hans Bystrom, professor i nationalekonomi

Lunds universitet, Nationalekonomiska institutionen

E-postadress: hans.bystrom@nek.lu.se

Webbsida: http://www.nek.lu.se/NEKHBY/

Amnesomrade: Finansiell ekonomi

Forskning:

(o}

"An alternative way of Estimating Asset Values and Asset Value Correlations”. The
Journal of Fixed Income, kommande.

“An Index to Evaluate Fund Manager Performance”. Applied Economics Letters,
kommande.

“Margin Setting in Credit Derivatives Clearing Houses”. The Journal of Fixed Income

19(4), 37-43, (2010).
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0 “The Microfinance Collateralized Debt Obligation: a Modern Robin Hood?” World
Development 36(11), 2109-2126, (2008).

0 “Instantaneous Credit Risk Correlation”. The Journal of Fixed Income 17(2), 5-12,
(2007).

e Nyckelord: Commercial microfinance, Credit risk.

Portfoljval
Kontaktperson:
e Frederik Lundtofte, docent i nationalekonomi
Lunds universitet, Nationalekonomiska institutionen
E-postadress: frederik.lundtofte@nek.lu.se

Webbsida: http://www.nek.lu.se/nekflu/

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning:
0 "A Note on the Pricing of IPOs". Economics Letters 106, 105-107, (2010).
0 "Implied Volatility and Risk Aversion in a Simple Model with Uncertain Growth".
Economics Bulletin 30, 182-191, (2010).
0 "Endogenous Acquisition of Information and the Equity Home Bias". Economica 76,
741-759, (2009).
0 "Can An Estimation Factor Help Explain Cross-Sectional Returns?" Journal of
Business, Finance and Accounting 36, 705-724, (2009).
0 "Expected Life-Time Utility and Hedging Demands in a Partially Observable
Economy". European Economic Review 52, 1072-1096, (2008).

e Nyckelord: Portfolio choice, asset pricing, incomplete information models.

Corporate governance

Begreppet corporate governance behandlar tankegangar och bestammelser om hur bolag skall dgas
och styras. Att bolag genom att styras pa lampligt satt tillgodoser aktiedgarnas ansprak pa avkastning
pa investerat kapital ar en fundamental férutsattning for ett sunt och fungerande naringsliv och for

att marknadens fortroende for bolagen och deras forvaltning skall uppratthallas.

Kontaktperson:

e Lars Oxelheim, professor i foretagsekonomi
Lunds universitet, Féretagsekonomiska institutionen
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E-postadress: lars.oxelheim@fek.lu.se

Webbsida: http://www.ehl.lu.se/forskning/faculty?uid=fek-lox

Amnesomrade: Féretagsekonomi

Forskning: Forskningen belyser kopplingen mellan féretagen och den makroekonomiska

miljon de verkar i. Denna koppling undersoks at bada hallen: foretagens satt att ta hansyn till

makroekonomiska svangningar, och makroekonomins inverkan pa foretagen. Forskningen

belyser dven kopplingen mellan ekonomisk tillvixt och det ekonomiska regelverket, samt

betydelsen av transparens for att framja det forra.

(o}

Corporate Decision-making with Macroeconomic Uncertainty. (2008). New York:
Oxford. (with C. Wihlborg).

Financial Markets in Transition. Globalization, Investment and Economic Growth.
(1997). London: Routledge.

"Crisis resolution in financial institutions: The experience from recent crises".
International Journal of Economic Research, kommande. (with C. Wihlborg and F.
Ostrup).

"Exposure-Based Cash-Flow-at Risk for Value Creating Risk Management under
Macroeconomic Uncertainty" in Fabich, M., L. Firnkorn, U. Hommel and E.
Schellenberg (eds.), The Strategic CFO - Creating Value in a Dynamic Market
Environment. Heidelberg: Springer Verlag (kommande). (with N. Andrén and H.
Jankensgard).

"Exchange rate regime shift and price patterns". International Journal of Managerial

Finance 7(2), (2011). (with N. Andrén).

Nyckelord: risk management, corporate governance, international business.

Corporate finance

Kontaktperson:

Hans Landstrom, professor i foretagsekonomi

Lunds universitet, Féretagsekonomiska institutionen

E-postadress: Hans.Landstrom@fek.lu.se

Webbsida: http://www.ehl.lu.se/kontakt?uid=fek-hl0

Amnesomrade: Féretagsekonomi

Forskning:
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Riskkapital

“What do we mean when we talk about business angels? Some reflections on
definitions and sampling”, Venture Capital 10(4), 371-94, (2009). (with S.
Avdeitchikova and N. Mansson).

“Entrepreneurial Studies: The Dynamic Research From of a Developing Social
Science”. Entrepreneurship Theory and Practice 30(3), 375-98, (2006). (with B.
Cornelius and O. Persson).

“University Training for Entrepreneurship — An Action Frame of Reference”,
European Journal of Engineering Education 23(4), 477-96, (1998). (with B.
Johannisson and J. Rosenberg).

“How venture capitalists respond to unmet expectations: The role of social
environment”, Journal of Business Venturing 22, 773-801, (2005). (with A-L.
Parhankangas).

“Informal investors as entrepreneurs — the development of an entrepreneurial

career”. Venture Capital 4(2), 77-101, (2002). (with D. Politis).

Nyckelord: Venture capital, entrepreneurship

Riskkapital inkluderar saval private equity som venture capital. Typiskt fér venture capital ar att det

tillfor kapital till projekt i tidiga faser, antingen for att starta nya projekt genom t.ex. finansiering av

forskning eller kommersialisering av nyss framtagna produkter, eller genom att hjdlpa mindre projekt

att vaxa. Private-equity-bolag koper, till skillnad fran “vanliga” investmentbolag, hela foretag for att

sedan rekonstruera/utveckla foretaget. Riskkapitalister dgnar sig oftast inte till langsiktigt dgande,

utan syftar till att inom nagra ar avyttra tillgangarna for att darigenom gora vinst.

Kontaktperson:

Lars Persson, docent i nationalekonomi
Institutet for naringslivsforskning
E-postadress: lars.persson@ifn.se

Webbsida: http://www.ifn.se/medarbetare/forskare/larsp

Amnesomrade: Entreprendrskap, riskkapital.

Forskning: “Forskningen &r inriktad pa entreprendrskap, forskning & utveckling, industriell
ekonomi, konkurrenspolitik, internationella investeringar och riskkapital. F6r narvarande
arbetar han med fragor om (i) interaktionen mellan entreprendrer, riskkapitalister och

etablerade féretag i innovationsprocessen, (ii) private equity-utkdp och strukturomvandling,
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(iii) beskattning och entreprendrskap, samt (iv) internationella fusioner och
strukturomvandling.
0 "Privatization, Investment and Ownership Efficiency". Oxford Economic Papers,
kommande. (with P.-J. Norback).
0 "The Organization of the Innovation Industry: Entrepreneurs, Venture Capitalists, and
Oligopolists". Journal of the European Economic Association, 7(6), 1261-1290, (2009).
(with P.-J. Norback).
0 "Cross-Border Mergers & Acquisitions Policy in Service Markets". Journal of Industry,
Competition and Trade 8(3), 269—293, (2008). (with P.-J. Norback).
0 "Efficiency and Ownership Structure — The Case of Poland". The World Economy
31(3), 437-460, (2008). (with K.-M. Modén and P.-J. Norbick).
0 '"Investment Liberalization - Why a Restrictive Cross-Border Merger Policy can be
Counterproductive'". Journal of International Economics 72(2), 366—380, (2007). (with
P.-J. Norback).
e Nyckelord: Entreprendrskap, forskning & utveckling, industriell ekonomi, internationella

investeringar, konkurrenspolitik och riskkapital.

2.4 Goteborg

2.4.1 Forskningsmiljoer

Handelshégskolan i Goteborg & Center for Finance

Handelshogskolan vid Goteborgs universitet®® harbargerar forskningsmiljon Centre for Finance®
(CFF), som erhdllit forskningsfinansiering genom VINNOVAs stora utlysning kring
finansmarknadsforskning. Inom centret kombineras nationalekonomi med féretagsekonomi.
Forskning inom finans sker dven inom ramen for den foretagsekonomiska institutionen®’. De

forskningsprogram som finns vid Handelshoégskolan i Goteborg ar:

e Sustainable Investments
e Pension systems
e Valuation and Statistical modelling

e Corporate Governance within the Nordic area

20
www.handels.gu.se

! http://www.cff.handels.gu.se/
22 http://www.fek.handels.gu.se/
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Behavioural Corporate Finance

Energy and environment as a corporate affair

2.4.2 Forskare

Corporate finance

Kontaktperson:

Ted Lindblom, professor i foretagsekonomi
Handelshogskolan i Goteborg, Foretagsekonomiska institutionen
E-postadress: Ted.Lindblom@handels.gu.se

Webbsida:http://www.fek.handels.gu.se/sektioner/ife och log/medarbetare/ted lindblom

Amnesomrade: Féretagsekonomi, ssk Industriell och finansiell ekonomi

Forskning: Investerings- och finansieringsfragor med sarskilt fokus pa betydelsen av foretags
dgar- och kapitalstruktur respektive investerares "local bias”, prissattnings- och
effektivitetsproblem inom branscher som handel, (el)energi, kollektivtrafik, bank och finans
samt risk management inom finansiella institut och regleringar av desamma med sarskild
tonvikt pa banker.

0 "Capital structure choices”. International Journal of Banking, Accounting and Finance
3(1), 4-30, (2011). (with G. Sandahl and S. Sjogren).

O “Financial Crisis and Bank Profitability”. In Bank Performance, Risk and Firm
Financing, 83-105. Houndmills, Basingstoke, Hampshire UK: Palgrave Macmillan.
(2011). (with M. Olsson and M. Willesson).

0 “Managers’ Capital Structure Decisions - The Pecking Order Puzzle”. In Bank
Performance, Risk and Firm Financing, 273-288. Houndmills, Basingstoke, Hampshire
UK: Palgrave, Macmillan. (2011). (with G. Sandahl and S. Sjogren).

O “Duration Analysis: An Overview”. In New issues in Financial and Credit Markets, 171-
183. Hampshire England: Palgrave Macmillan. (2010). (with G. Bergendahl).

0 “Increasing Goal Congruence in Project Evaluation by Introducing a Strict Market
Depreciation Schedule”. International Journal of Production Economics 21, 519-532,
(2009). (with S. Sjogren).

Nyckelord: Foretagsfinansiering; kapitalstruktur; &garstruktur; local bias; investerings-
bedémning; prissattning; effektivitet; bank och finans; risk management; reglering;

finansiella institut- och marknader.
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Martin Holmén, professor i finansiell ekonomi

Handelshogskolan i Goteborg, Institutionen for nationalekonomi med statistik

E-postadress: Martin.Holmen@cff.gu.se

Webbsida: http://www.economics.gu.se/personal/professorer/martin_holm%C3%A9n/

Amnesomrade: Corporate governance

Forskning:

(0}

"Pyramidal Discounts: Tunneling or Overinvestment?” International Review of
Finance 9, 133-175, (2009). (with P. Hogfeldt),

“Capital Budgeting and Political Risk: Empirical Evidence”. Journal of International
Financial Management and Accounting 20, 105-134, (2009). (with B. Pramborg).
“Inside Shareholders’ Effective Tax Rates and Dividends”. Journal of Banking and
Finance 32, 1860-1869, (2008). (with J. Knopf and S. Peterson).

“Family Ownership and the Cost of Under Diversification”. Applied
FinancialEconomics, 18, 1721-1738, (2008). (with R. Heaney).

“Trading-off Corporate Control and Personal Diversification through Capital Structure
and Merger

Activity”. Journal of Business Finance and Accounting, 34, 1470-1495, (2007). (with J.

Knopf and S. Peterson).

Nyckelord: Corporate finance, Corporate governance, Experimental finance.

Stefan Sjogren, docent i féretagsekonomi

Handelshogskolan i Goteborg, Féretagsekonomiska institutionen

E-postadress: stefan.sjogren@handels.gu.se

Webbsida: http://www.fek.handels.gu.se/kontakta oss/medarbetare/stefan sjogren/

Amnesomrade: Corporate finance

Forskning:

(0}

"Capital structure choices.” International Journal of Banking, Accounting and Finance
3(1), 4-30, (2011)..(with T. Lindblom and G. Sandahl).

“Managers’ Capital Structure Decisions - The Pecking Order Puzzle”. In Bank
Performance, Risk and Firm Financing, 273-288. Houndmills, Basingstoke, Hampshire
UK: Palgrave, Macmillan. (2011). (with T. Lindblom and G. Sandahl).

“Increasing Goal Congruence in Project Evaluation by Introducing a Strict Market
Depreciation Schedule.” International Journal of Production Economics, 21, 519-532,

(2009). (with T. Lindblom).
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0 “The Effects of Market Deregulation — a financial structure analysis.” AIB insights
8(1), (2008). (with T. Lindblom).

0 ”"Risk and flexibilitet vid investeringsbeddmning.” In Investeringsbeslut - En spegling
av praxis och normer, 87-102. Géteborg: BAS, Goteborg University. (2005). (with G,
Sandahl).

Nyckelord: Corporate finance, Capital budgeting, Deregulation, and Efficiency measurement

Empirisk finans

Kontaktperson:

Goran Bergendahl, professor emeritus i industriell och finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Goteborg, Foretagsekonomiska institutionen

E-postadress: goran.bergendahl@handels.gu.se

Webbsida:

http://www.fek.handels.gu.se/kontakta oss/associerade medarbetare/goran bergendahl/

Amnesomrade: Psykologi, behavioral finance
Forskning: Géran Bergendahl har inriktat sin forskning pa utveckling och anvdndning av
kvantitativa metoder vid beslut rérande produktion, transport, prissattning, investering och
internationell finansiering inom féretag, bank och forvaltning. Speciellt dgnar han sig at
fragor som berdr transporter, energi samt bank och forsakring. Han anvander sig av
optimeringsmetoder sdsom linedr och dynamisk programmering och varderingsmetoder som
Cost-Benefit Analysis, Asset & Liability Management (ALM), Data Envelopment Analysis (for
effektivitet) och realoptionsanalys (for investeringsval).
0 “Pricing of Payment Services: A Comparative Analysis of paper-based Banking and
Electronic Banking.” Service Industries Journal 27(6), 687-707, (2007).
0 “Evaluating the performance of Swedsih saving banks aacording to service
efficiency.” European Journal of Operational Research 185(3),1663-1673, (2008)
0 “Benefits from a changing payment technology in European banking”. Journal of
Banking & Finance 30, 1631-1652, (2006).
0 “Models for investment in electronic commerce: financial perspectives with
empirical evidence”. Omega 33, 363-376, (2005).
0 “What Does it Cost to Make a Payment”. Review of Network Economics 2, 159-174,
(2003). (with D.Humphrey, M.Willesson and T.Lindblom).
Nyckelord: Effektivitetsanalys (DEA), Dynamisk investeringsplanering, Realoptionsanalys,

Elektronisk handel, Prissattning pa finansiella tjanster.
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2.5 Umea

2.5.1 Forskningsmiljoer

Umea universitet

Vid Ume& universitet®® bedrivs forskning relevant for finansmarknaderna vid tva institutioner:
Institutionen for nationalekonomi®, och universitetets handelshogskola®. Finansforskningen vid den
nationalekonomiska institutionen bestar framforallt av studier rorande aktiemarknader och
aktiehandel. Vid handelshogskolan bedrivs huvuddelen av forskning kring finansiering av
entreprendrer, och skolan har ett program dar effekterna av foretags miljobeslut undersoks. En del

av forskningen dgnas aven finansiell vardering, portféljval och aktiehandel.

2.5.2 Forskare

Asset pricing

Kontaktperson:

e Jorgen Hellstrom, professor i finansiell ekonomi
Umea universitets handelshogskola, Redovisnings-/Finansieringssektionen
E-postadress: jorgen.hellstrom@usbe.umu.se

Webbsida: www.usbe.se/johe0001

e Amnesomrade: Asset pricing
e Forskning:
0 “Why do insiders trade?: Evidence based on unique data on Swedish insiders”.
Journal of Accounting & Economics 48(1), 37-53, (2010). (with A. Soultanaeva).
0 “The impact of stock market jumps on time-varying return correlations: empirical
evidence from the Baltic countries”. (2010). (with A. Soultanaeva).
0 “A count data model with endogenous household specificcensoring: the number of
nights to stay”. Epirical Economics 35, 179-192, (2008). (with J. Nordstrém).
O “A Bivariate Count Data Model for Household Tourism Demand”. Journal of Applied
Econometrics 21(2): 213-26, (2006).
0 “Does the open limit order book reveal information about short-run stock price
movements?” Umed economic studies, (2006). (with O. Simonsen).

e Nyckelord: stock market jumps, returns.

23
www.umu.se

* http://www.econ.umu.se/
% http://www.usbe.umu.se/
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Milj6 och finans

Kontakperson:

e Lars Hassel, adjungerad professor i finansiell ekonomi
Umea universitets handelshogskola, Redovisnings-/Finansieringssektionen
E-postadress: lars.hassel@usbe.umu.se

Webbsida:www.usbe.umu.se/english/about-umea-school-of-business/staff/view-

person/?uid=laha0002

e Amnesomrade: Redovisning, féretagsvirdering
e Forskning:
0 “Hallbar utveckling: fran risk till varde”. (2011).
0 “The value relevance of environmental and social performance: evidence from
Swedish SIX 300 companies”. The Finnish Journal of business Economics 3(10), 265-
292, (2010). (with H. Nilsson and N. Seminova).
0 “The financial outcomes of environmental risk and opportunity for U.S. companies”.
Sustainable Development 16(3), 195-212, (2008). (with N. Seminova).
O “Sustainable development and socially responsible finance and investing”.
Sustainable Developlent 16(3), 137-140, (2008). (with B. Scholtens and P.
Cerin).
0 “The value relevance of environmental information”. (2008).

e Nyckelord: milj6, redovisning, foretagsvardering.

Empirisk finans
Kontaktperson:
e Kurt Brannas, professor i finansiell ekonomi
Umea universitet, Institutionen fér nationalekonomi
E-postadress: kurt.brannas@econ.umu.se

Webbsida:http://www.umu.se/sok/personalkatalog/visa-person?uid=kubr0001&guise=anst2

e Amnesomréde: Empirisk finans
e Forskning:
0 “Influence of news in Moscow and New York on returns and risks on Baltic States'
stock markets”. Baltic Journal of Economics 11(1), 109-124, (2011). (with A.

Soultanaeva).
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“Value at risk and expeted shortfall for large portfolios”. Finance Research Letters,
(2010). (with C. Lonnbark and U. Holmberg).

“Integer-valued moving average modelling of the number of transactions in stocks”.
Applied Financial Economics 20(18), 1429-1440, (2010). (with S. Quoreshi).
“Simultaneity and asymmetry of returns and volatilities in the emerging Baltic State
stock exchanges”. (2008). (with J. De Gooijer, C. Lonnbark and A. Soultanaeva).
“Discretized time and conditional duration modelling for stock transaction data”.

Applied Financial Economics 17, 647-658, (2007). (with O. Simonsen).

e Nyckelord: Stock markets, returns, risk, portfolios, value at risk.

Riskkapital

Kontaktperson:

e Barbara Cornelius, professor i finansiell ekonomi

Umea universitets handelshogskola, Redovisnings-/Finansieringssektionen

E-postadress: barbara.cornelius@usbe.umu.se

Webbsida: www.usbe.se/baco0002

e Amnesomrade: Riskkapital, entreprendrskap

e Forskning:

(0}

“Coercion, Copy-cats, and Colleagues: staffing the board of the IPO Company”.
Corporate Ownership & Control 7(1), 108-119, (2009). (with A. Thorsell).
“Entrepreneurial Studies: The Dynamic Research Front of a Developing Social
Science”. Entrepreneurship Theory and Practice 30(3): 375-398, (2006). (with H.
Lanstrém och O. Persson).

“A Case Study of Board Control and Governance in a Venture Capital Portfolio
Company 1980-1997”. The Finnish Journal of Business Economics 2: 267-281, (2005).
“The institutionalisation of venture capital”. Technovation 25(6): 599-608, (2005).
“Resource exchange and the Asian venture capital fund/portfolio company dyad”.

Venture Capital 4(3): 253-265, (2002). (with S. A. Naqi)

e Nyckelord: Riskkapital, entreprenérskap, governance.
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2.6 Arhus

2.6.1 Forskningsmiljoer

Arhus universitet

Finansforskningen vid Arhus universitets bedrivs vid Department for Economics and Business*® och &r
organiserade inom vad som kallas Finance Research Group (FRG)?. Institutionen halls som en av de
starkaste i Europa (varlden?) nar det kommer till finansiell ekonometri. Inom detta omrade bedrivs
forskningen i miljon Center for Research in Econometric Analysis of Time Series, CREATES.”®

Forskningen vid Department for Economics and Business bedrivs inom tre huvudomraden:

e Asset pricing
e Corporate finance

e Money and banking (finansiella institutioner)
2.6.2 Forskare

Finansmarknader
Kontaktperson:
e Anders Grosen, professor i finansiell ekonomi
Aarhus University, Department of Economics and Business
E-postadress: gro@asb.dk
Webbsida:http://pure.au.dk/portal/en/persons/id(49eac04e-ae3d-4a20-984d-

f3af586efa51).html

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning:

0 "The Bonus-crediting Mechanism of Danish Life Insurance Companies - An Empirical
Analysis”. Journal of Pension Economics and Finance 1(3), (2002). (with P. L.
Jgrgensen).

0 “Life Insurance Liabilities at Market Values: An Analysis of Insolvency Risk, Bonus
Policy, and Regulatory Intervention Rules in a Barrier Option Framework”. Journal of

Risk and Insurance 69(1), (2002). (with P. L. Jgrgensen).

%8 http://econ.au.dk/

http://www.asb.dk/en/aboutus/departments/departmentofbusinessstudies/research/financeresearchgroup/
%8 http://creates.au.dk/
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“A Finite Difference Approach to the Valuation of Path Dependent Life Insurance
Liabilities”. Geneva Papers on Risk and Insurance Theory 26(1), (2001). (with B.
Jensen and P. L. Jgrgensen).

“Fair Valuation of Life Insurance Liabilities: The Impact of Interest Rate Guarantees,
Surrender Options, and Bonus Policies”. Insurance: Mathematics and Economics 26,
(2000). (with P. L. Jgrgensen).

“Valuation of Early Exercisable Interest Rate Guarantees”. Journal of Risk and

Insurance 64(3), (1997). (with P. L. Jgrgensen).

e Nyckelord: Financial regulation, Financial crises, Design of pension systems and products.

Asset pricing

Kontaktperson:

o Peter Lgchte Jgrgensen, professor i finansiell ekonomi

Aarhus University, Department of Economics and Business

E-postadress: plj@asb.dk

Webbsida: http://pure.au.dk/portal/en/pli@asb.dk

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi

e Forskning: “I am interested in all areas of financial economics. My research has mostly been

centered around applications for derivatives pricing theories in business relevant areas such

as executive compensation, structured products, shipping, life insurance and pension

economics etc.”

(o}

“Time Charters with Purchase Options in Shipping: Valuation and Risk Management”.
Applied Mathematical Finance 17(5), 399-430, (2010). (with D. De Giovanni).
“Hedging Life and Pension Company Balance Sheets with Hybrid Derivatives — A Case
Study of the Traffic Light Option”. Journal of Insurance and Risk Management 4(3),
49-59, (2009).

“The Valuation of Callable Bonds with Floored CMS-spread Coupons”. Wilmott
Magazine, November, 106-125, 2007. (with D.Skovmand).

“Traffic Light Options”. Journal of Banking and Finance 31(12), 3698-3719, (2007).
“Lognormal Approximation of Complex Path-dependent Pension Scheme Payoffs”.

The European Journal of Finance 13(7), 595-619, (2007).

e Nyckelord: Finance and investments, Asset and derivatives pricing.
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Tom Engsted , Professor, Ph.d.

CREATES, Department of Economics and Business , Aarhus University

E-mail: tengsted@creates.au.dk

Webbsida: http://pure.au.dk/portal/en/persons/tom-engsted(0c6eel6d-d465-4c98-910a-

a44f3a9915e3).html

Amnesomrade: finansiell ekonomi, ekonomitri

(0}

“Aktiv vs. passiv forvaltning, held eller dygtighed, og maling af portefgljeforvalteres
performance.” / Engsted, Tom. I: Finans/Invest, 2012.

“Pitfalls in VAR based return decompositions: A clarification.” / Engsted, Tom ;
Pedersen, Thomas Quistgaard ; Tanggaard, Carsten.l: Journal of Banking and Finance,
2012.

“Return predictability and intertemporal asset allocation: Evidence from a bias-
adjusted VAR model.” / Engsted, Tom ; Pedersen, Thomas Quistgaard. I: Journal of
Empirical Finance, 2012.

“Testing for rational bubbles in a coexplosive vector autoregression.” / Engsted, Tom
; Nielsen, Bent. |I: Econometrics Journal, 2012.

“The Log-Linear Return Approximation, Bubbles, and Predictability.” / Engsted, Tom ;
Pedersen, Thomas Quistgaard ; Tanggaard, Carsten. |: Journal of Financial and

Quantitative Analysis, 2012.

Nyckelord: Finance and investments, Asset pricing.

Stig Vinther Mgller, docent i finansiell ekonomi

Aarhus University, Department of Economics and Business

E-postadress: svm@asb.dk

Webbsida:http://pure.au.dk/portal/en/persons/id(dcc26041-0e57-45e0-bb02-

4bee346ded50).html

Amnesomrade: Finansiell ekonomi

Forskning:

(0}

“Habit-based asset pricing with limited participation consumption”. Journal of
Banking & Finance, (2011). (with C. Bach).

“An Iterated GMM Procedure for Estimating the Campbell-Cochrane Habit Formation
Model, with an Application to Danish Stock and Bond Returns”. International Journal

of Finance and Economics 15(3), 213-227, (2010). (with T. Engsted).
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“Habit formation, surplus consumption and return predictability: International
evidence”. Journal of International Money and Finance 29(7), 1237-1255, (2010).
(with T. Engsted and S. Hyde).

“Habit persistence: Explaining cross-sectional variation in returns and time-varying
expected returns”. Journal of Empirical Finance 16(4), 525-536, (2009).
“Consumption growth and time-varying expected stock returns”. Finance Research

Letters 5(3), 129-136, (2008).

Nyckelord: Asset pricing, Empirical finance, Empirical economics, Macro-finance, Financial

econometrics, Forecasting.

Corporate finance

Kontaktperson:

Jan Bartholdy, docent i finansiell ekonomi

Aarhus University, Department of Economics and Business

E-postadress: joy@asb.dk

Webbsida:http://pure.au.dk/portal/en/persons/id(ac954728-960c-4e3e-b653-
ebcafdff7c6d).html

Amnesomrade: Finansiell ekonomi

Forskning: The overall research theme is role played by banks and banking regulation in the

financing of firms and in particular SMEs. We are currently working on two topics within this

overall theme. The first theme is financing of SMEs. We are looking at the capital structure

and financing of these firms both in Scandinavia and in Europe. In particular the role played

by banks and bank regulation is analyzed (e.g. is there a credit crunch?). The second topic is

why some countries have larger stock markets than in other countries and in particular the

role played by banks and banking regulation

(0}

“Debt and taxes for private firms”. International Review of Financial Analysis 19(5),
(2011). (with C. Mateus).

“Conducting event studies on a small stock exchange”. European Journal of Finance
13(3), 227-252, (2007). (with P. Peare and D. Ohlson).

“Estimation of Expected Returns: CAPM vs Fama and French”. International Review
of Financial Analysis 14(4), (2005). (with P. Peare).

“A Theoretical and Empirical Analysis of the Relationship Between Market and Book
Values”. In Advances in Quantitative Analysis of Finance and Accounting, Vol. 1., 111-

144. (2004). (with P. Peare and R. Willett).
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0 “Deposit Insurance and Market Assessment of Banking System Stability: Evidence
from Denmark”. European Journal of Finance 10(6), 567-578, (2004). (with J. G.
Boyle, J. G. and R. Stover).
e Nyckelord: Financial institutions, corporate finance, SME financing, behavioral finance,

Capital structure, M&A, IPO/stock market listings.

2.7 Kopenhamn

2.7.1 Forskningsmiljoer

Handelshégskolan i Kopenhamn
Handelshogskolan i Kdpenhamn (CBS)*® har en egen institution i amnet finansiell ekonomi*’. De tre
huvudomraden som institutionen bedriver forskning kring ar:
e Corporate finance
e Financial markets and securities pricing
e Risk management and insurance.
Inom dessa omraden bedrivs forskningen inom en rad olika fragor, men fokus ligger vid:
e The financing and financial structure of the company
e Optimal management of financial institutions
e Asset Pricing in financial markets
e Financial restructuring
e Optimal incentive structures as well as organisational design, based on incentive
considerations
e Alternative types of ownership
e Corporate governance and the market for corporate control
e International finance and international financial markets
e Portfolio theory and asset allocation
e Risk management and insurance
e Household financial decisions
e Pension economics
e Financial regulation and the legal regulation of financial conditions.

Till intitutionen &r dven The Center for Statistics (CST)*" affilierat.

2 http://www.cbs.dk/
3 http://www.cbs.dk/en/Research/Departments-Centres/Institutter/node 6670
3! http://www.cbs.dk/en/Research/Departments-Centres/Institutter/node 6876
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Kopenhamns universitet

Finansforskning vid Képenhamns universitet*? bedrivs vid den nationalekonomiska institutionen®>.
Vid institutionen finns en enhet for finansiell ekonomi (kallad Financial Research Unit)** som leds av
professor Peter Norman Sgrensen och vars syfte ar att sammanbringa forskare fran nationalekonomi,

ekonometri, och matematik, samt personer verksamma inom den finansiella sektorn.

2.7.2 Forskare

Corporate finance
Kontaktperson:

e Ken Bechmann, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Kbpenhamn, Institutionen for finans
E-postadress: kb.fi@cbs.dk
Webbsida: www.staff.cbs.dk/kbechmann

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning: Theoretical as well as empirical research looking at corporate finance/governance.
Examples include research on pay out policy, executive compensation, stock options,
liquidity, capital structure, banks and mutual funds. Most of the empirical research has been
based on data from Denmark.
0 “Taxable Cash Dividends - A Money-Burning Signal”. European Journal of Finance,Vol.

16(1), 1-26, (2010). (with J. Raaballe).

@]

“Disclosed Values of Option-Based Compensation — Incompetence, Deliberate
Underreporting or the Use of Expected Option Life?” European Accounting Review
18(3), 475-513, (2009). (with T. Hjortshgj).

O “Rating mutual funds: Construction and information content of an investor cost
based rating of Danish mutual funds.” Journal of Empirical Finance 14(5), 662-693,
(2007). (with J. Rangvid).

0 “The Differences Between Stock Splits and Stock Dividends — Evidence on the
Retained Earnings Hypothesis”. Journal of Business, Finance, and Accounting 34(3-4),
574-604, (2007). (with J. Raaballe).

O “Short Sales, Price Pressure, and the Stock Price Response to Convertible Bond

Calls”. Journal of Financial Markets 7(4), 427-451, (2004).

32 www.ku.dk

3 http://www.econ.ku.dk/english/
3* http://www.econ.ku.dk/fru/
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e Nyckelord: Corporate Finance/governance, executive compensation, financial markets and

regulations.

Portfoljval
Kontaktperson:

e Carsten Sgrensen, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Kbpenhamn, Institutionen for finans
E-postadress: cs.fi@cbs.dk
Webbsida: www.uk.cbs.dk/staff/dk

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning:
0 “Dynamic asset allocation with stochastic income and interest rates”. Journal of
Financial Economics, kommande. (with Cl. Munk).
0 “Convergence in the ERM and Declining Numbers of Common Stochastic Trends”.
Journal of Emerging Market Finance 1(2), 183-213, (2002). (with J. Rangvid).
0 “The dynamics of bond yields and the stock index - with an application to the UK
stock and bond market”. Applied Financial Economics 13(5), 387-399, (2003). (with J.
B. Jakobsen).
0 “Modeling Seasonality in Agricultural Commodity Futures”. Journal of Futures
Markets 22(5), 393-426, (2002).
0 “Determinants of the implied shadow exchange rates from a target zone”. European
Economic Review 45(9), 1665-1696, (2001). (with J. Rangvid).
e Nyckelord: Dynamic asset allocation, Portfolio theory, Derivative securities, Term structure

theory, Real options and commodity derivatives.

Internationell finans

Internationell finans ar den gren av nationalekonomi som studerar dynamiken i véaxelkurser,
utldndska investeringar, globala finansiella systemet, och hur dessa paverkar den internationella
handeln. Den studerar ocksa internationella projekt och internationella investeringar och

kapitalfloden, och handelsunderskott. Det omfattar studier av terminer, optioner och valutaswaps.
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Kontaktperson:

e Jesper Rangvid, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Képenhamn, Institutionen for finans
E-postadress: jr.fi@cbs.dk
Webbsida: http://staff.cbs.dk/JRangvid/

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning:
0 “Rating Mutual Funds: Construction and information content of an investor cost
based rating of Danish mutual funds”. Journal of Empirical Finance 14(5), 662-693,
(2007). (with K. L. Bechmann).
O “Output and Expected Returns”. Journal of Financial Economics 81(3), 595-624,
(2006).
0 “Macro Variables and International Stock Return Predictability”. International Journal
of Forecasting 21(1), 137-166, (2005). (with D. E. Rapach and M. E. Wohar).
0 “Increasing Convergence among European Stock Markets? A recursive common
stochastic trends analysis”. Economics Letters 71(3).
0 “Second-generation Models of Currency Crises”. Journal of Economic Surveys 15(5),
613-646, (2001).
e Nyckelord: International Finance, Return predictability, Stock market participation decisions

of individual investors, Mutual funds — costs of mutual fund investments.

Kreditrisk
Kontaktperson:

e David Lando, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Kbpenhamn, Institutionen for finans
E-postadress: dl.fi@cbs.dk
Webbsida: http://staff.cbs.dk/dlando/

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning:
0 “Decomposing Swap Spreads”. Journal of Financial Economics 88, 375-405, (2008).
(with P. Feldhitter).
0 “Default risk and Diversification: Theory and empirical implications”. Mathematical

Finance 15(1), 1-26, (2005). (with R. A. Jarrow and F. Yu).
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O “On the Pricing of step-up bonds in the European telecom sector”. The Journal of
Credit Risk 1(1), 71-110, (2004/2005). (with A. Mortensen).
0 Credit Risk Modeling — Theory and Applications. Princeton University Press. (2004).
0 “Term Structures of Credit Spreads with Incomplete Accounting Information”
Econometrica 69(3), 633-664, (2001). (with D. Duffie).
Nyckelord: Credit risk modeling, Risk management for financial institutions, Derivatives

markets, term structure theory, portfolio theory.

Ekonomisk teori

Kontaktperson:

Peter Norman Sgrensen, professor i finansiell ekonomi
Képenhamns universitet, Institutionen for finans
E-postadress: peter.sorensen@econ.ku.dk

Webbsida: www.econ.ku.dk/sorensen

Amnesomrade: Ekonomisk teori
Forskning: “l have investigated theories of herding behavior among investors who imitate
those who are thought to be informed. | have investigated theories of financial analysts who
are so concerned about their reputation for cleverness that they might mis-represent
surprising information — this implies conformity among analysts. | have investigated theories
of how asset prices may respond to information when traders have heterogeneous beliefs,
and related this issue to the design of the market place. | have participated in a study of the
bid-ask spread in the Danish currency market. | am investigating theories of competition
among exchanges.”
0 “Information Aggregation in Debate”. Journal of Public Economics 81(3), 393-421,
(2001). (with M. Ottaviani).
0 “Herd Behavior and Investment: Comment”. American Economic Review 90(3), 695-
704, (2000). (with M. Ottaviani).
0 “Outcome Manipulation in Corporate Prediction Markets”. Journal of the European
Economic Association 5(2-3), 554-563, (2007). (with M. Ottaviani).
0 “The Strategy of Professional Forecasting”. Journal of Financial Economics 81(2), 441-
466, (2006). (with M. Ottaviani).
0 “Noise, Information and the Favorite-Longshot Bias in Parimutuel Predictions”.
American Economic Journal: Microeconomics 2(1), 58—-85, (2010). (with M. Ottaviani).

Nyckelord: Information, Speculation, Liquidity, Exchange Design
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Finansiell matematik
Kontaktperson:

e Rolf Poulsen, professor i finansiell matematik
Képenhamns universitet, Matematiska institutionen
E-postadress: rolf@math.ku.dk
Webbsida: http://www.math.ku.dk/~rolf/

e Amnesomrade: Finansiell matematik
e Forskning: “Recently my work has focussed on optimal mortgage choice for individual home-
owners and on the numerical and empirical aspects of barrier option pricing and hedging.”
0 "Eight Valuation Methods in Financial Mathematics: The Black-Scholes Formula as an
Example". Mathematical Scientist 23(1), 18-40, (1998). (with J. Andreasen and B.
Jensen).
0 "Capital Allocation for Insurance Companies: Issues and Methods”. Belgian Actuarial
Bulletin 9, 1-7, (2010). (with P. Mumford and J. P. Nielsen).
O “Barrier Options and Lumpy Dividends”. Wilmott Journal 1(3), 167-171, (2009). (with
J. Siven and J. M. Suchanecki).
0 “Auto-Static for the People: Risk-Minimizing Hedges of Barrier Options”. Review of
Derivatives Research 12(3), 193-211. (2009). (with J. Siven).
0 "Four Things You Might not Know About the Black-Scholes Formula". Journal of
Derivatives 15(2), 77-82, (2007).

e Nyckelord: Interest rate modelling, mortgage-backed securities, option pricing

2.7 Bergen

2.7.1 Forskningsmiljo

Norges Handelhdgskolan (NHH) i Bergen
Forskningen inom Institutionen for finans och management® vid NHH>® har ett starkt fiste i teoretisk
forskning. Med tiden har det grenat ut i en rad olika fragor inom olika omraden, och dven borjat
inkorporera mer tillampad forskning med empiriskt fokus. Forskningen ar for narvarande organiserad
i fem omraden:

e Finansmarknader: teoretisk forskning om asset pricing, forsdkringar, finansiell matematik,

finansiella derivat och riskhantering. Nyare empirisk forskning fokuserar pa beteendet hos de

3 http://www.nhh.no/en/research---faculty/department-of-finance-and-management-science.aspx
%% http://www.nhh.no/
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finansiella marknaderna, inklusive prissattning av derivat och anvandandet finansiella
instrument for att hantera risker.

Corporate finance: marknadens mikrostruktur, likviditet, venture capital, och
foretagsbeskattning.

Management science: kontraktteori, incitament, organisation, foretagsstrategi och
regleringar, entreprendrskap, FoU och investeringar, humankapital.

Matematik och statistik: saval metodforskning som tillampad forskning.

Energi, naturresurser och miljo: miljopolicy, utvinning av naturresurser, elmarknad, och

klimatforandringar.

Manga av avdelningens medlemmar forskar inom flera av dessa omraden eller flyttar mellan dem

over tid.

2.7.2 Forskare

Finansiella tillgangar

Kontaktperson:

Petter Bjerksund, professor i finansiell ekonomi

Norska handelshogskolan i Bergen, Institutionen for finans och management
E-postadress: Petter.Bjerksund@nhh.no

Webbsida: http://old.nhh.no/for/cv/bjerksund-petter.htm

Amnesomrade: Finansiell ekonomi
Forskning:
0 “The political economy of capital controls and tax policy in a small open economy”.
European Journal of Political Economy 14(3), 543-559, (1998). (with G. Schjelderup).
0 “Implementing the Black-Derman-Toy Interest Rate Model”. Journal of Fixed Income
6(2), 67-75, (1996). (with G. Stensland).
0 “Capital Controls and Capital Flight”. Finanz Archiv 52(2), 33-42, (1995). (with G.
Schjelderup).
0 “An American Call on the Difference of two Assets”. International Review of
Economics and Finance 3(1), 1-26, (1994). (with G. Stensland).
0 “Contingent Claims Evaluation of Mean-Reverting Cash Flows in Shipping”. In Real
Options in Capital Investment, 207-219. London: Praeger. (1995). (with S. Ekern).
Nyckelord: Derivatives/financial instruments, financial economics and markets, Real options,

Risk management, Investments.
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Corporate finance

Kontaktperson:

Carsten Bienz, docent i finansiell ekonomi
Norska handelshogskolan i Bergen, Institutionen for finans och management
E-postadress: carsten.bienz@nhh.no

Webbsida:http://www.nhh.no/en/research---faculty/department-of-finance-and-

management-science/for/cv/bienz--carsten.aspx

Amnesomrade: Corporate finance
Forskning: “My research is concerned with financial contracting, in particular in three areas:
private equity, fixed income and incentives within financial institutions. How should
contracts in PE be structured? In particular | have looked at why particular contractual
clauses have been used in Venture Capital Contracts and how one should design staging of
venture capital firms. | have also looked at learning in financial markets, and on how to
efficiently remove negative covenants in bond contracts. My latest area of interest is
concerned with incentives in financial institutions. How are contracts structured? How can
we use contracts to control incentives for risk-taking in financial institutions? Currently | am
trying to see if co-investment schemes by LPs can constrain risk taking in LBO deals. Our
research has broader implications as the new EU regulation has made contracts in financial
institutions more similar to those of PE firms.”
O “The Dynamics of Venture Capital Contracts”. Review of Finance, kommande, (2011).
(with J. Hirsch).
0 “Venture Capital Exit Rights”. Journal of Economics and Management Strategy 19(4),
(2010). (with U. Walz).
0 “Governance and Contractual Structures in the German VC Industry: An empirical
Assessment”. Zeitschrift fiir Betriebswirtschaft 6, (2010). (with J. Hirsch and U. Walz).
0 “A Pecking Order of Venture Capital Exits: What determines the optimal exit
channel?”.Journal of Business Venturing, bearbetning, (2010). (with T. Leite).
0 “Defeasance of Control Rights”. Journal of Finance, bearbetning, (2010). (with A.
Faure-Grimaud and Z. Fluck).
Nyckelord: Corporate Finance, Private Equity (Venture & Buyout), Bond Covenants,

Incentives in Financial Institutions.
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e Tore Leite, professor i finansiell ekonomi
Norska handelshogskolan i Bergen, Institutionen for finans och management
E-postadress: Tore.Leite@nhh.no

Webbsida: http://www.nhh.no/Default.aspx?ID=2020

e Amnesomrade: Corporate finance
e Forskning:
O “Optimal Debt Contracts under Costly Enforcement”. Economic Theory 44(1), 149-
165, (2010). (with H. K. Hvide).
O “Capital Structure under Costly Enforcement”. Scandinavian Journal of Economics
110(3), 543-565, (2008). (with H. K. Hvide).
O “Adverse Selection, Public Information, and Underpricing in IPOs”. Journal of
Corporate Finance 13(5), 813-828, (2007).
0 “Bookbuilding with heterogeneous investors”. Journal of Financial Intermediation
15(2), 235-253, (2006).
0 “Returns to Sentiment Investors in IPOs, Economics Letters”. 89(2), 222-226, (2005).

e Nyckelord: Corporate finance, Financial structure, Debt structure, IPOs.

Financial accounting
Kontaktperson:
e @ystein Gjerde, professor i finansiell ekonomi
Norska handelshogskolan i Bergen, Institutionen for finans och management
E-postadress: Oystein.Gjerde@nhh.no
Webbsida: http://www.nhh.no/Default.aspx?I1D=2010

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi
e Forskning:
0 “The value relevance of financial reporting in Norway 1965—2004”. Scandinavian
Journal of Management 27(1), 113-128, (2011). (with K. H. Knivsfla and F. Seettem).
O “Evidence on competitive advantage and superior stock market performance”.
Managerial and Decision Economics 31(4), 277-301, (2010). (with K. H. Knivsfla and F.
Seettem).
0 “The value-relevance of adopting IFRS: Evidence from 145 NGAAP restatements”.
Journal of international Accounting, Auditing and Taxation 17(2), 92-112, (2008).
(with K. H. Knivsfla and F. Seettem).

53



0 “Linkages among interest rates in the United States, Germany and Norway”. The
Scandinavian Journal of Economics 103(1), 127-145, (2001). (with F. Saettem and H.
Bremnes).

0 “The stock market and investment in the small and open Norwegian economy”.
Empirical Economics 26(3), 565-580, (2001). (with F. Seettem and K. H. Knivsfla).

Nyckelord: Financial accounting and valuation, Financial markets, Investments.

2.8 Oslo

2.8.1 Forskningsmiljoer

Handelhégskolan BI

Handelshogskolan BI*”, i Oslo, har en institution i finansiell ekonomi®. Huvudomradet for

institutionens forskning ar foretagens finansiella beslut med tonvikt pa implikationerna av olika

dgandeformer samt den vardeskapande processen. Forskning bedrivs dven inom omraden som over-

the-counter marknader och den nationella och internationella banksektorn. Nagra av institutionens

pagaende forskningsprojekt bestar av:

Dividends and stakeholder conflicts

Market Microstructure of Financial Markets

Investor Risk Behavior and Performance Benchmarks

Demand for Mutual fund Services: Are Different Investors Really Different
The cost of capital for unlisted companies

Market liquidity, monitoring, and CEO turnover

Corporate risk management with insurance in small Norwegian firms.

2.8.2 Forskare

Asset princing

Kontaktperson:

@yvind Norli, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Oslo, Institutionen for finansiell ekonomi
E-postadress: oyvind.norli@bi.no

Webbsida: http://www.bi.no/en/Research/Academic-homepage/?ansattid=a0510249

Amnesomrade: Finansiell ekonomi

% http://www.bi.no/

%8 http://www.bi.no/no/Forskning/Institutter/Financial-Economics/
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Forskning: “Norli's research has mainly covered security offerings and investor behavior. His
research on security offerings include papers showing that the long-run stock market
performance of firms after equity offerings are consistent with a reduction in systematic risk
after the offering. In the paper "Sports sentiment and stock returns," Norli and his co-
authors investigate the stock market reaction to sudden changes in investor mood. The main
finding of the paper is thatstock markets drop significantly after losses in important
international soccer games. The authors argue that this is evidence that mood affect security
prices. Norli's research has been published in the Journal of Finance, the Journal of Financial
Economics, and the Journal of Corporate Finance.”
0 “Sports sentiment and stock returns”. Journal of Finance 62(4), 1967-1998, (2007).
(with A. Edmans and D. Garcia).
O “Canadian Business Trusts: A New Organizational Structure”. Journal of Applied
Corporate Finance 18(3), 66—75, (2006). (with P. Halpern).
0 “Liquidity risk, Leverage and Long-Run IPO Returns”. Journal of Corporate Finance
11(1-2), 1-39, (2005). (with B. E. Eckbo).

2

0 “Seasoned public offerings: Resolution of the ‘new issues puzzle’”. Journal of
Financial Economics 56(2), 251-291, (2000). (with B. E. Eckbo and R. W. Masulis).

O “Bargaining Strength in Budgetary Processes: The Impact of Institutional
Procedures”. Journal of Theoretical Politics 8(1), (1997). (with T. P. Hagen and R.
Sgrensen).

Nyckelord: Empirical asset pricing, equity offerings, IPOs, Security offerings, Investment

behavior, Corporate finance.

Bruno Gerard, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Oslo, Institutionen for finansiell ekonomi
E-postadress: bruno.gerard@bi.no

Webbsida: http://www.bi.no/en/Research/Academic-homepage/?ansattid=a0110923

Amnesomrade: Finansiell ekonomi

Forskning: “Dr. Gerard is primarily interested in empirical asset pricing and portfolio
management, both in an international and a single country context as well as in issues of
financial market integration and contagion. He has also written on the security issuance
process (seasoned equity issues and Treasury auctions), price manipulation as well as

corporate asset valuations and spin-offs.
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His current research investigates how inflation and interest rate risk affects security returns
and inter-temporal asset allocation. His other research projects investigate how industry
structure and currency risk affect the returns of domestic and international portfolios, as well
as the impact of the adoption of the European single currency on international equity
markets and portfolio flows.”
O “Are East Asian Markets Integrated: Evidence from the ICAPM”. Journal of Economics
and Business 55, 585-607, (2003). (with K. Thanyalakpark and J. Batten).
O “The Relevance of Currency Risk in the EMU”. Journal of Economics and Business 55,
427-462, (2003). (with G. DeSantis and P. Hillion).
0 “How Big is the Premium For Currency Risk”. Journal of Financial Economics 49, 375-
412, (1998). (with G. de Santis).
0 “Trading and Manipulation around Seasoned Equity Offerings”. Journal of Finance,
48(1), 213-245, (1993). (with V. Nanda).
0 “International Asset Pricing and Portfolio Diversification with Time-Varying Risk”.
Journal of Finance 52(5), 1881-1912, (1997). (with G. de Santis).
Nyckelord: Empirical asset pricing, International portfolio management, Currency risk,

Manipulation and equity issues.

Corporate finance

Kontaktperson:

@yvind Bghren, professor i finansiell ekonomi
Handelshogskolan i Oslo, Institutionen for finansiell ekonomi
E-postadress: oyvind.bohren@bi.no

Webbsida: http://www.bi.no/en/Research/Academic-homepage/?ansattid=fag86009

Amnesomrade: Finansiell ekonomi

Forskning: “My primary academic interests are is corporate finance, corporate governance,
and the philosophy of science. The major research efforts have been in capital budgeting,
valuation effects of taxation, equity offerings, and corporate governance.”

0 “Governance and politics: Regulating independence and diversity in the board
room®. Journal of Business Finance and Accounting 37, 1281-1307, (2010). (with R.
@ystein Strgm).

0 ”“Managing earnings with intercorporate investments“. Journal of Business Finance

and Accounting 33, 671-695, (2006). (with J. Haug).
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0 ”"Patterns of corporate ownership: Insights from a unique data set”. Nordic Journal of
Political Economy 27, 55-86, (2001). (with B. A. @degaard).

0 “Why underwrite rights offerings? Some new evidence”. Journal of Financial
Economics 46, 223-261, (1997). (with B. E. Eckbo and D. Michalsen).

0 “Determinants of intercorporate shareholdings”. European Finance Review 1, 265-
287, (1997). (with @. Norli).

e Nyckelord: Corporate finance, Corporate strategy, Corporate governance.

2.9 Helsingfors

2.9.1 Forskningsmiljoer

Svenska handelshégskolan i Helsingfors (Hanken)

Vid Hanken® finns Institutionen for finansiell ekonomi och ekonomisk statistik*®. Denna institution
brukar anses som landets ledande forskningsmiljé inom finansiell ekonomi. Forskningen vid
institutionen tacker flera viktiga omraden inom finansiell ekonomi sasom vardering av finansiella
tillgangar och finansiell ekonometri, foretagsfinansiering och styrning, juridik och finansiell ekonomi,

riskhantering, marknadernas mikrostrukturer, samt fastighetsfinansiering.

Vid Institutionen for finansiell ekonomi och statistik ligger dven CEFIR*' (Centre for Financial
Research) vars forskning framforallt &r fokuserad pa asset pricing och finansmarknadernas

funktionssatt, samt corporate finance.

Helsingfors universitet

Den nationalekonomiska institutionen*® vid Helsingfors universitet* ar den stérsta i Finland med
narmare 40 anstallda forskare. Forskningen kring damnet finans vid institutionen ror i synnerhet
tidsserieanalys angdende samspelet mellan ekonomin som helhet och finansmarknaderna, samt

entreprendrskap och dess finansiering.

% http://www.hanken.fi/public/

0 http://www.hanken.fi/public/finance

* http://www.hanken.fi/public/en/cefir_finance
* http://www.helsinki.fi/economics/

* http://www.helsinki.fi/universitetet/
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Vid universitetet finns Research Group in Financial and Macroeconometrics**. Forskningen inom
finans fokuserar pa modellering av volatilitet och hur man skall bygga modeller fér att inkorporera

makroekonomiska variabler i modeller 6ver finansiell avkastning.
2.9.2 Forskare

Corporate finance
Kontaktperson:
e Timo Korkeamaki, professor i finansiell ekonomi
Hanken, Institutionen for finans och statistik
E-postadress: timo.korkeamaki@hanken.fi

Webbsida: http://www.hanken.fi/staff/korkeam/

e Amnesomrade: Finansiell ekonomi

e Forskning: ”l conduct empirical research mostly in the field of corporate finance. My research
interests include the effects of regulatory changes on corporate financing, the effects of
corporate risk exposures on institutional ownership, and value of innovation, particularly
patents.”

O “Tax Reform and Payout Policy: Do Shareholder Clienteles or Payout Policy Adjust?”
Journal of Corporate Finance, kommande, (2009). (with E. Liljeblom and D.
Pasternack).

0 “Phoenix rising: Legal reforms and changes in valuations in Finland during the
economic crisis”. Journal of Financial Stability 3, 33-58, (2007). (with Y. Koskinen and
T. Takalo).

0 “Industry Effects and Banking Relationship as Determinants of Small Firm Capital
Structure Decisions”. Journal of Entrepreneurial Finance & Business Ventures 11(1),
23-38, (2006). (with M. W. Rutherford).

0 ‘"Effects of Law on Corporate Financing Practices - International Evidence from

Convertible Bond Issues". Journal of Corporate Finance 11, 809-831, (2005).

@]

“Call Protection in Convertible Bonds: How Much and Why?” Journal of Investment
Management 3(3), 21-30, (2005). (with W. T. Moore).
e Nyckelord: corporate finance, law and finance, risk exposures, institutional investment, value

of innovation.

* https://wiki.helsinki.fi/display/FMEconometrics/Research+Group+in+Financial+and+Macroeconometrics
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Vesa Kanniainen, professor i nationalekonomi
Helsingfors universitet, Nationalekonomiska institutionen
E-postadress: vesa.kanniainen@helsinki.fi

Webbsida: http://www.valt.helsinki.fi/blogs/kanniain/index.htm

Amnesomrade: Corporate finance, entrepreneurship
Forskning:
0 “Union power, entrepreneurial risk, and entrepreneurship”. Small Business
Economics 33, 293-302, (2009). (with M. Leppamaki).
0 “Nordic Dual Income Taxation of Entrepreneurs”. International Tax and Public
Finance 14, 407-426, (2007). (with S. Kari and J. Yla-Liedenpohja).
O “Start-up Investment with Scarce Venture Capital Support”. Journal of Banking &
Finance 28, 1935-1959, (2004). (with C. Keuschnigg).
0 “The Optimal Portfolio of Start-up Firms in Venture Capital Finance”. Journal of
Corporate Finance 9, 521-534, (2003). (with C. Keuschnigg).
0 “Empire building by corporate managers: The corporation as a savings instrument”.
Journal of Economic Dynamics & Control 24, 127-142, (2000).
Nyckelord: Ethics and economics, Entrepreneurship, Public finance, Corporate finance,

Evolutionary studies.

Asset pricing

Kontaktperson:

Eva Liljeblom, professor i finansiell ekonomi and rector of Hanken School of Economics
Hanken, Institutionen for finans och statistik
E-postadress: eva.liljeblom@hanken.fi

Webbsida: http://www.hanken.fi/staff/liljeblo/

Amnesomrade: Asset pricing, corporate finance/governance
Forskning:
0 "What Determines Stock Option Contract Design?" Journal of Financial Economics,
kommande, (2011). (with D. Pasternack and M. Rosenberg).
0 "The use of derivatives in Nordic firms". European Journal of Finance 17, 355-376,
(2011). (with T. Brunzell and M. Hansson).
0 "Corporate governance and profitability in family SMEs". European Journal of Finance

17, 391-408, (2011). (with M. Hansson and M. Martikainen).
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0 "Tax reform and payout policy: do shareholder clienteles or payout policy adjust?"
Journal of Corporate Finance 16, 572-587, (2010). (with T. Korkeamaki and D.
Pasternack).

0 ‘"International Bond Diversification Strategies: The Impact of Currency, Country, and
Credit Risk". European Journal of Finance 15, 555-583, (2009). (with M. Hansson and
A. Loflund).

e Nyckelord: Asset pricing, Corporate finance, corporate governance, portfolio choice,

international bonds.

e Johan Knif, professor i finansiell ekonomi
Hanken, Institutionen for finans och statistik
E-postadress: johan.knif@hanken.fi
Webbsida: http://www.hanken.fi/staff/jknif/

e Amnesomrade: Empirical asset pricing
e Forskning:

0 "Exchange Risk and Universal Returns: A Test of International Arbitrage Pricing
Theory”. Pacific-Basin Finance Journal, kommande, (2011). (with W. J. Armstrong, J.
Kolari and S. Pynndnen).

0 “Fund performance robustness: An evaluation using European large-cap equity
funds”. Frontiers in Finance and Economics, kommande, (2011). (with K. Hogholm
and S. Pynnonen).

0 “Distributional asymmetry of co-moments”. Journal of International Financial
Markets, Institutions & Money, kommande, (2011). (with K. Hégholm, G. Koutmos
and S. Pynnonen).

0 “Universal Returns, Exchange Risk, and Capital Asset Prices”. Review of Applied
Financial Issues and Economics, kommande , (2011). (with W. Armstrong, J. Kolari
and S. Pynnonen).

0 “Exchange rate exposure in the pre- and post-euro periods: Evidence from Finland”.
European Journal of Finance 17(8), 661-674, (2011). (with G. Koutmos).

e Nyckelord: Empirical asset pricing, Exchange rates, Risk.
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Empirisk finans

Kontaktperson:

e Markku Lanne, professor i nationalekonomi

Helsingfors universitet, Nationalekonomiska institutionen

E-postadress: markku.lanne@helsinki.fi

Webbsida: http://blogs.helsinki.fi/lanne/

e Amnesomrade: Empirisk finans

e Forskning:

(0}

“The Effect of Transaction Tax on Exchange Rate Volatility”. International Journal of
Finance and Economics 15, 123 — 133, (2010). (with T. Vesala).

“Asymmetric Effects on Volatility: Good vs. Bad News in Good vs. Bad Times”. Studies
in Nonlinear Dynamics and Econometrics 14, (2010). (with H. Laakkonen).
“Robustness of the Risk-Return Relationship in the U.S. Stock Market”. Finance
Research Letters 5,118 — 127, (2008). (with J. Luoto).

“Modeling Conditional Skewness in Stock Returns”. European Journal of Finance 19,
691 — 704, (2007). (with P. Saikkonen).

“Testing the Expectations Hypothesis of the Term Structure of Interest Rates in the

Presence of a Potential Regime Shift”. Manchester School 71, 54 — 77, (2003).

e Nyckelord: Empirical finance, Noncausal time series, Unit root and stationarity tests, Near unit

roots, Structural vector autoregression, Volatility modeling, Nonlinear time series models.
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3 Juridisk forskning

3.1 Inledning

Endast universitet/hdgskolor som bedriver forskarutbildning inom juridik/handelsratt/affarsratt har
beaktats i kartlaggningen. Utgangspunkten for att faststéalla vilka larosaten som uppfyller detta krav
har varit Hogskoleverkets rapport 2007:18R Utvdrdering av juris kandidatutbildningar samt grund-
och forskarutbildningar i juridik, réittsvetenskap, handelsrdtt och afférsrdtt vid svenska universitet och
hégskolor. Forutom de universitet/hogskolor som bedriver forskarutbildning finns det dven vissa
centrumbildningar dar relevant forskning bedrivs. Dessa center ar som regel knutna till ett
universitet/hdgskola och redovisas darfér i samband med redovisningen av universitetet/hdgskolan.
Vi har inte funnit nagra institut déar juridisk forsning av direkt intresse for Fondhandlareféreningen.
Vidare ar var uppfattning att det endast i begriansad omfattning bedrivs juridisk forskning som ar
relevant for denna kartlaggning. Vi har darfor, till skillnad fran tillvagagangssattet for forskningen in
NEK och FEK, forsokt att vara fullstdndiga i var kartlaggning av forskare i juridik. Av den anledningen
redovisas dven mindre kvalificerade forskare, samt doktorander. Redogorelsen féljer i den ordning i

vilken vi bedémer kvaliteten pa forskningsmiljon.

3.2 Stockholms Universitet

Stockholms universitet har tva enheter som besitter juridisk kunskap av intresse for
Fondhandlareféreningen — Juridiska fakulteten® och Stockholm Center for Commercial Law*®, SCCL.
Den juridiska fakulteten har stor amnesmassig och metodisk bredd samt tacker i princip varje
rattsomrade. Flertalet projekt och avhandlingsprojekt har praktisk anknytning. Tyngdpunkten i
forskningen ligger inom foljande omraden: europaratt, rattsinformatik, immaterialratt och
kommersiell ratt. Den forskning som &ar av intresse for Fondhandlareféreningen faller in under

omradena Allman formoégenhetsratt, samt Associationsratt och vardepappersratt.

| princip kan sdgas att de forskare som verkar vid juridiska fakulteten aven ar knutna till SCCL. SCCL
kan beskrivas som en centrumbildning bestdende av tematiskt indelade natverk av akademiker och
praktiker. Vidare har SCCL en gedigen seminarieverksamhet, samt viss internfinansierad forskning pa

postdoc-niva. Liksom vid den juridiska fakulteten &r kompetensen vid SCCL tematiskt indelad, och

45 Lo
www.|ur|d|cum.su.se

6
www.sccl.se

4
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foljande forskningsavdelningar bor vara av intresse for Fondhandlareféreningen: Allman

formogenhetsratt, Bolags- och vardepappersratt, samt Finansmarknadsratt.

Da de forskare som verkar vid juridiska fakulteten som regel dven ar verksamma vid SCCL kan sagas
att kompetensen i dessa enheter framst skiljer sig pa sa satt att SCCL, till skillnad fran juridiska
fakulteten, organisatoriskt har ytterligare kompetens kopplad till sig, framst i form av experter fran
advokat- och konsultfirmor, samt fran andra larosdten. Nedan foljer en kort presentation av relevant
forskning vid juridiska fakulteten och vid SCCL, samt namn pa kontaktpersoner och forskare av

intresse.

3.2.1 Juridiska fakulteten

Allmin formégenhetsritt

Forskningen inom den allmanna formoégenhetsratten kan alltmer delas upp pa a ena sidan en analys
av den kommersiella ratten och a andra sidan en konsumentréattslig forskning. Huvudamnen &r
avtalsratt, kopratt, foretradesratt till tillgdngar vid bristande betalningsformaga samt
skadestandsratt. Vissa allmédnna fragor om fordringar, overlatelse och dganderatten hor aven hit.
Medan sadana amnen forr oftast var nationellt inriktade finns idag en omfattande internationell
diskussion om behovet av att harmonisera rattsreglerna sa att inte olikheterna i regelsystemet skall i
sig kunna utgéra handelshinder. Av det féljer att &mnet ligger hogt pa EU:s agenda och det finns
manga som foresprakar inférandet av en europeisk lagbok pa privatrattens omrade. Forskningen pa
omradet innebar liksom tidigare analys av rattsreglernas innehall men dven - vilket saledes blivit allt
viktigare — att faststalla skillnaderna mellan regelverken i olika lander. Sedan ar 2001 har en aktivare
utatriktad verksamhet bedrivits inom ramen for Centrum fér kommersiell ratt. Dar dger seminarier
fortlépande rum med bidrag fran saval praktiker som akademiker. Dessa ar saval nationella som

internationella.

Kontaktperson:

e Goran Millqvist, professor i civilratt
Stockholms universitet, Juridiska fakulteten, Stockholm Centre for Commercial Law
E-postadress: goran.millgvist@juridicum.su.se
Webbsida: www.juridicum.su.se

e Amnesomrade: Civilratt, sarskilt sakratt, och insolvensratt

e Forskning : FOr ndrvarande pagar arbete med att uppdatera och skriva en ny upplaga av
Gosta Walin, Pantratt (tillsammans med Annina H. Persson), vilket innebar att jag tacker in

hela det aktuella rattslaget avseende pantratt i fast och 16s egendom, inklusive vardepapper
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och finansiella instrument. Jag arbetar ocksd med ett mindre projekt om
foretagsobligationer, vad galler deras civilrattsliga reglering och hantering.

e Nyckelord : Juridik, civilratt, formogenhetsratt, sakratt, vardepappersratt, insolvensratt.

Associationritt och vardepappersritt

Associationsratten omfattar fragor rérande de olika associationsformerna utifran géllande lagar och
avtal. Detta innebar bildandet av olika associationer, organisations- och ansvarsfragor och rattigheter
och skyldigheter for de inblandade rattssubjekten. Inom aktiebolagsratten omfattas aven finansiering
av associationens verksamhet, skyddet for aktiebolagets kapital respektive skydd for minoriteten,
samt rattsliga aspekter pa redovisning och revision. Inom véardepappersritten behandlas
vardepappersmarknadens struktur, funktion och reglering, omfattande saval aktiemarknaden som

marknaden for 6vriga fondpapper och finansiella instrument.

Kontaktperson:

e Jan Andersson, professor i civilratt
Stockholms universitet, Juridiska fakulteten
E-postadress: jan.andersson@juridicum.su.se

e Amnesomrade: Associationsritt, avtalsratt, Law and Economics:

e Forskning: Jan Andersson har arbetat med svensk och internationell bolagsratt i mer an 20 ar
och detta ar fortfarande hans stérsta intresseomrade. Han ar dessutom intresserad av "law &
economics” och dess tillimpning pa bolagsratt. Han har tidigare aven forskat pa avtalsratt
(ogiltiga avtal) och fragor som ror restitution. | fortsattningen kommer han att arbeta mer
med aktiemarknadsratt och sarskilt med omraden som &r néra kopplade till bolagsratten.
Jan arbetar fér narvarande med flera projekt. Ett projekt dr Delaware effekten och dess
potential for Europa och hur effektiv konkurrens mellan medlemsstaterna skulle vara som ett
alternativ till (delar av) harmoniseringsarbetet som pagar med EU:s bolagsratten. | det
sammanhang utvarderar han dven "Model Act legislation” som ett kanske mer progressivt
framtidsorienterat alternativ till harmonisering. Ytterligare ett projekt ar behovet och
anvandningen av tvingande rattsregler, opt-out och opt-in regler samt 6ver huvud taget

regelstrukturen i bolagsratten.
3.2.2 Stockholm Center for Commercial Law

Forskningsavdelningen for allméin formoégenhetsritt
Forskningsavdelningen for allmdn férmogenhetsratt leds av professor Lars Gorton. Ett

forskningsprojekt som paborjas under 2008 &r “Finansiella instrument i rattslig hantering —

64



Kontoforing, forfoganden, sidkerstallanden”. Ansvariga ar professor Annina H. Persson (se under
Orebros universitet) professor Goéran Millqvist (se ovan) och Karin Wallin-Norman (se under
Linkopings universitet). Projektet delfinansieras av OMX Exchanges insamlingsstiftelse for framjande
av vetenskaplig forskning pa vardepappersomradet och Juridiska fakulteten, Stockholms universitet.
Inom ramen for detta och andra forskningsprojekt kommer seminarier hallas for att ventilera

centrala fragestallningar inom projekten. Huvudansvarig ar professor Goran Millgvist.

Kontaktperson:

e Lars Gorton, professor emeritus i bankratt
Stockholms universitet, Juridiska fakulteten
E-postadress: lars.gorton@juridicum.su.se

e Amnesomrade: Avtalsritt, kdprétt, transportritt och bankrétt.

e Forskning: Undersokning avser anvandningen av syndikerade lan. Undersdkningen avser dels
den yttre relationen till lantagaren, dels den inre relationen mellan langivarna. Rattspraxis
saknas i stort sett i nordisk ratt, men saval i engelsk som amerikansk och aven i tysk och
fransk ratt finns rattspraxis. Undersokningen kommer till viss del att innehalla material fran
icke-nordiska kallor och till stor del att utga fran kontraktspraxis och fran framfor allt engelsk

och "amerikansk” rattspraxis. Undersokningen planeras ta ett par ar.

Forskningsavdelningen fér bolags- och vardepappersratt
Forskningsavdelningen for bolags- och vardepappersratt leds av advokat och adj. prof. Carl Svernlov.
Forskningsavdelningen ordnar dterkommande:

— entvadagarskonferens fér doktorander inom bolags- och borsratt

— en heldagskonferens for forskare och praktiskt verksamma jurister

— kvéllsseminarier for forskare och praktiskt verksamma jurister
Forskningsavdelningen ingar i ett nordiskt natverk av forskare inom de bolagsrattsliga och
borsrattsliga omradena. Natverket ordnar vartannat ar en stérre vetenskaplig konferens vid Juridisk
Institut, Handelshogskolan i Arhus. Representanter for natverket traffas daremellan vartannat ar for

ett tvadagarsseminarium.

Kontaktperson:
e Carl Svernldv, adjungerad professor, advokat
Uppsala universitet
E-postadress: carl.svernlov@bakermckenzie.com

Webbsida: http://www.jur.uu.se/Personallnfo.aspx?Userld=1604
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e Amnesomrade: associationsritt

e Forskning: Min forskning koncentreras till associationsratt och bolagsstyrningsfragor. Mitt
huvudsakliga forskningsprojekt ar sedan juni 2008 Lag om utlandska filialer, som skall
resultera i en monografi under 2011.

e Nyckelord: Corporate Governance, (bolagsstyrning), associationsratt, ansvarsfragor

Forskningsavdelningen for finansmarknadsratt

Forskningsavdelningen leds av docent Gustaf Sjoberg. Avdelningen ar séarskilt inriktad pa att belysa
de finansiella marknadernas funktion och reglering ur ett samhallsekonomiskt perspektiv.
Avdelningen ser som en viktig uppgift att framja utbytet av kunskaper och asikter mellan olika
personer verksamma inom den finansiella sektorn i syfte att hoja den allmanna kunskapsnivan. En
bred representation av skickliga foretradare for olika kategorier finns i avdelningen, bade ekonomer
och jurister samt representanter for saval myndigheter som akademin och det privata. | syfte att
uppnd erfarenhetsutbyte och starka samverkan har avdelningen ett samarbete med
Finansdepartementet, Sveriges Riksbank, Riksgaldskontoret och Finansinspektionen.

Avdelningen ordnar seminarier 2-4 ganger per termin, till vilka oftast dven externa deltagare och
talare bjuds in. Avdelningen har teman som stracker sig over en eller flera terminer; for narvarande
ar temat tillsynen som ersatte den finansiella krisen. Flera seminarier om livbolag har ocksa
anordnats tillsammans med forskningsavdelningen for forsakringsratt.

Avdelningen ska initiera, finansiera och leda forskningsprojekt, for saval doktorander som &ldre
forskare. Ett mal ar att fa fram en grupp kompetenta finansmarknadsrattare som kan gora nytta i
samhallet. Att fysiskt samla en grupp som arbetar med finansmarknadsratt vid Centret ar ett led i
den ambitionen. Tva doktorander i finansmarknadsratt ar sarskilt nara knutna till avdelningen, bl.a.

genom att de har referensgrupper for avhandlingsarbetet bestaende av personer fran avdelningen.

Kontaktperson:

e Gustaf Sjoberg, docent i civilratt
Stockholms universitet, Juridiska fakulteten
E-postadress: gustaf.sjoberg@juridicum.su.se

e Amnesomréde: Finansmarknadsritt, bolagsratt och rattsekonomi

e Forskning: Forskningen ror huvudsakligen finansiella regleringar och finansmarknadernas
funktion. Aven centralbanksritt, associationsritt och fragor rérande egendomsskydd berérs.
En hel del energi dgnas at de regleringsdiskussioner som féljer av den finansiella krisen. Ett
forskningsprojekt utgbrs av en rattsekonomisk analys av regleringarna pa

vardepappersmarknaden. Projektet syftar i forsta hand till att forsoka formulera
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sjalvstandiga mal (alltsa fran de av lagstiftaren formulerade malen) for regleringen vilka kan
anvandas for att analysera huruvida den befintliga uppsattningen regler ar andamalsenlig for
att nd malen. Utéver att understka reglernas dndamalsenlighet matt efter en fristdende
mattstock ar det dven av intresse att undersoka i vilken man de moter de av lagstiftaren
formulerade malen for lagstiftningen. Slutligen finns det sakerligen ett intresse av att granska

den mer tekniska utformningen av reglerna pa omradet.
Ovriga forskningsprojekt vid SCCL

Intressekonflikter pd den finansiella marknaden - rdttsliga krav pd hantering av
intressekonflikter

Stora delar av rattssystemet ar konfliktorienterat. Begreppet intressekonflikter skulle kunna
uppfattas som endast en vag samlingsbeteckning for foremalet for den konfliktorienterade ratten.
Begreppet har emellertid forrattsligats och inforlivats i lagstiftningen i t.ex. 8 kap. 21 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Intressekonflikter uppkommer oftast i férhallanden dar
parterna intar en till varandra ojamlik position, t.ex. avseende kunskap eller tillgang till information.
Forskningsprojektet syftar till att undersoka vilket skydd som tillhandahalls investerarna pa mark-
naden, framfor allt vid de intressekonflikter som foreligger i relationerna mellan instituten och dess
kunder, investerarna, och att utvardera i vilken man detta skydd &r tillrdackligt mot bakgrund av
normsystemets ambitioner. Nagra av de fragor som undersbdks ar vad begreppet intressekonflikt
egentligen innebar och vilken funktion som intressekonfliktsregleringen har. Vidare hanteras
intressekonflikter pa olika satt beroende pa inom vilket omrade konflikterna uppkommer - vad ar
grunden till denna rattsliga skillnad? Aven frdgor om regelverkets karaktdr och férhallande till det

enskilda avtalsforhallandet kommer att kartlaggas.

Kontaktperson:
e Fredric Korling, JD, gastlektor
Stockholms universitet, Juridiska fakulteten

E-post: fredric.korling@juridicum.su.se

Webbadress: www.fkorling.se

e Amnesomrade: Finansmarknadsratt, civilratt, ndringsratt

e Forskning: Jag disputerade 2010 pa min avhandling "Radgivningsansvar — sarskilt avseende
finansiell radgivning och investeringsradgivning. For néarvarande bedriver jag ett
forskningsprojekt om reglering av intressekonflikter pa finansmarknaden. Jag har dven under
senaste aret varit anlitad av Finansinspektionen och Pensionsmyndigheten for att for deras

rakning ta fram expertrapporter om regleringen av forsakringsformedlare samt
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premiepensionstjanster. | min forskning utgar jag daven fran data fran andra omraden, sdsom
sociologi och behavioral finance for att fa verktyg att utvardera huruvida juridiken fungerar
pa det satt som lagstiftaren avsett. De omraden som jag framst verkar inom ar civilratt,
naringsratt, finansmarknadsratt, konsumentratt, skadestandsratt och lagstiftningsteknik.

e Nyckelord: Finansiell radgivning, investeringsradgivning, investerarskydd,
finansmarknadslagstiftning, skadestand, néaringsratt, utredare at Finansinspektionen och

Pensionsmyndigheten

Penningtvdtt

Forskningsprojektet behandlar den finansmarknadsrattsliga regleringen kring penningtvatt och dess
konsekvenser for det civilrattsliga forhallandet mellan parterna pa den finansiella marknaden. Syftet
med avhandlingsarbetet ar att underséka om regleringen mot penningtvatt, med dess nuvarande
tilldmpning, ar effektiv. Centralt for forskningen ar att undersoka hur penningtvattsregleringen
paverkar relationen mellan de finansiella instituten och deras kunder och om intrdnget i
kundrelationen kan motiveras av regleringens syfte och effektivitet. Studien baseras pa svensk och
annan nordisk ratt, inklusive EU-rdatt, men inkluderar dven en komparativ studie med federal

amerikansk ratt.

Kontaktperson:

e Charlotta Lindsjo, doktorand i civilratt
Stockholms universitet, Juridiska fakulteten

E-post: charlotta.lindsjo@juridicum.su.se

Kreditvirderingsinstitutens rdttsliga stdllning och ansvar

Forskningsprojektet behandlar kreditvarderingsinstitutens rattsliga stallning och ansvar. De
kreditvarderingar som instituten avger har under en langre tid spelat en betydelsefull roll pa
finansmarknaden, dar de har ett flertal olika betydelsefulla funktioner.

Kreditvarderingar anvands traditionellt i informativt syfte. Genom att utjamna de
informationsasymmetrier som foreligger mellan exempelvis en vardepappersemittent och en
potentiell investerare kan saval emittentens som investerarens kostnader sankas.
Kreditvarderingarna fyller, utdver detta, en allt viktigare funktion som ett redskap i
finansmarknadsrattslig  lagstiftning.  Kreditvarderingar anvdnds &dven som  mattstock i
riskvarderingsprocessen hos olika aktérer pa den finansiella marknaden. Pa senare tid har dock
alltmer kritik borjat riktas mot kreditvarderingsinstituten och deras verksamhet. Denna kritik bottnar

framst i institutens inblandning i olika finanskriser och bolagskrascher de senaste decennierna.
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Huvudsyftet med detta projekt ar saledes att utreda kreditvarderingsinstitutens rattsliga stallning pa

den finansiella marknaden ur ett finansmarknadsrattsligt och ett civilrattsligt perspektiv, samt att

redogora for institutens eventuella ansvar for sina bedomningar, framst gentemot en investerare

som lidit ekonomisk forlust till foljd av en vardslos kreditvardering.

Kontaktperson:

Aron Verstandig, doktorand i civilratt
Stockholms universitet, Juridiska fakulteten

E-post: aron.verstandig@juridicum.su.se

Amnesomrade Civilritt (skadestdndsritt) samt finansmarknadsratt

Ovriga forskare vid Juridiska fakulteten / SCCL

Jan Kleineman, professor i civilratt (kontrakts-, skadestands och aktiebolagsratt)

Stockholms universitet, Juridiska fakulteten

E-post: jan.kleineman@juridicum.su.se

Amnesomrade: central formogenhetsratt

Forskning: Forskningen &r dgnad den centrala formogenhetsratten. Titeln pa min avhandling
(1987) var Ren férmogenhetsskada. Jag var sedan dess start och under flera ar redaktor for
Juridisk tidskrift. De institutionella kontakterna med Queen Mary & Westfield College har
utvecklats under min medverkan. Arbetet med en europeisk civillagbok har sysselsatt mig
mycket under de senaste aren. FOr narvarande pagar arbetet med att ge Centrum for

kommersiell ratt en god start.

Henric Falkman, JD, gastlektor

Stockholms universitet, Juridiska fakulteten

E-post: henric.falkman@juridicum.su.se

Forskning: My research focuses on banking and insurance law, with the emphasis placed on
various issues of the law of business and industry. | am working at present on a research
project entitled 'Forsakringsrorelse — Definition och skyddade intressen' (Insurance business
— definition and protected interests). The aim of the project is to investigate and specify the
legal boundaries of authorization to carry on insurance business from the vantage point of

the law in force. My LL.D. thesis 'Bankrorelse. Risker och riskhantering i banker' (Banking
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business. Risks and handling of risk by banks) charts the boundaries of authorization to

conduct banking businesses.

e Annalena Rigling, doktorand i civilratt
Stockholms universitet, Juridiska fakulteten
E-post: annalena.rigling@juridicum.su.se

e Forskning: Avhandlingens titel dr "Marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument".

e Thomas Ordeberg, doktorand

E-post: thomas.ordeberg@juridicum.su.se

Stockholms universitet, Juridiska fakulteten

e Amnesomrade: Europeisk integrationsratt, sarskilt komparativ virdepappersmarknadsratt

e Forskning: Towards a Common Transatlantic Securities Law: Syftet ar att analysera och
jamfora regelverken for vardepappershandel i USA och i EU. Sarskilt undersoks de regler som
styr handeln med aktier pa reglerade marknader/borser respektive multilaterala

handelsplattformar/alternativa handelssystem.

3.3 Lunds universitet

Vid Lunds universitet bedrivs juridisk forskning, relevant for denna kartlaggning, vid tva fakulteter:
Juridiska fakulteten®” och Ekonomihdgskolan®, vid institutionen for handelsratt. | princip kan sigas
att forskningen vid dessa fakulteter bedrivs i separat forskningsmiljoer. Sedan bildandets av Knut
Wicksells centrum fér finansiella studier®, ar 2011, finns dock en stark ambition att i storre
utstrackning an tidigare samverka kring juridisk (och ekonomisk) forskning kopplad till
finansmarknaden. Resultatet av denna satsning ar dock for tidig att utvardera, varfor forskningen vid

universitetet presenteras fakultetsvis:

3.3 1 Juridiska fakulteten

Den forskning som bedrivs vid den juridiska fakulteten vid Lunds universitet har ett tydligt fokus pa
viktiga samhallsfragor dar réattsliga reformer &r en central del av saval den nationella
rattsutvecklingen som de politiska forandringsprocesserna inom EU. Forskning och utbildning pa
forskarniva inriktas pa foljande huvudomraden: Allméan rattslara, Arbetsratt, Bankratt, Civilratt, EU-

ratt, Finansratt, Folkratt, Forvaltningsratt, Internationell privatratt, Komparativ ratt, Konstitutionell

47 .
www.jur.lu.se

8
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ratt, Miljoratt, Offentlig ratt, Processratt, Rattsekonomi, Réattshistoria, Socialrdtt och Straffratt.
Fakulteten hyser Nordens framsta rattsvetenskapliga bibliotek med en i stort sett fullstdndig samling
av EG-dokumentation pa engelska och svenska och atskilligt material pa franska, tyska och danska.
Vidare erbjuder fakulteten tillgang till ett stort antal rattsdatabaser.

Juridiska fakulteten vid Lunds universitet ar en viktig juridisk forskningsmiljo. Har bedrivs, pa olika
nivaer och i olika projekt, forskning av varde for Svenska Fondhandlareféreningen. Denna forskning
ar som regel kopplad till professor Per Samuelsson som atagit sig att vara kontaktperson gentemot

Fondhandlareféreningen.

Kontaktperson:
e Per Samuelsson, professor i bankratt
Lunds universitet, Juridiska fakulteten,
E-postadress: per.samuelsson@jur.lu.se
Webbsida:
http://www.jur.lu.se/QuickPlace/jur per samuelsson/PagelibraryC12571E0004200E6.nsf/h

Toc/eb23d1c4312e089ac12574d50039e032/?0penDocument

e Amnesomrade: Aktiebolagsritt, kapitalmarknadsratt, bankratt, entreprenadritt
e Forskning :
0 SYSSLOMANNSKAP
Detta ar primart en aktiebolagsrattslig studie men ar naturligtvis i realiteten mer
omfattande 4n sa. Rattsfiguren ar problematisk och tangerar pa ett begreppsligt plan
lojalitetsplikt, behorighetsfragor m.m. Projektet drivs i samarbete med docent Uta
Bindreiter och behandlar saval historiskt som idéhistoriskt material.
0 KAPITALMARKNADERNAS GRUNDPROBLEM
Som en fortsittning pa boken om Aktiebolagets grundproblem skriver jag
tillsammans med professor Clas Bergstrom (HHS), pa en bok som titeln antyder. Den
forsta delen av detta projekt kommer att behandla forbudet mot insiderhandel.
Detta projekt har stod av Institutet for Rattsvetenskaplig Forskning. Ska publiceras i
form av en monografi.
O CORPORATE LAW AND AGENCY
Som en fortsadttning pa arbetet med aktiebolagslagen ur ett ekonomiskt—juridiskt
perspektiv arbetar jag och professor Clas Bergstrom (HHS) med en monografi pa
engelska som behandlar de grundldggande intressekonflikterna i ett aktiebolag med
utgangspunkt fran den gemenskapsrattsliga reglering som finns pa omradet. Ska

publiceras i form av en monografi.
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Nyckelord : Insiderhandel, marknadsmissbruk, bolagsratt, rattsekonomi

3.3.2 Ekonomihoégskolan, Institutionen for handelsritt

Amnet handelsritt ticker flera juridiska delomrdden. En gemensam ndmnare &r att de har

anknytning till ekonomiska fragor samt féretag, naringsliv och samhalle. Bland institutionens centrala

forskningsomraden kan namnas avtals- och koprétt, arbetsratt, skatteratt, associationsratt, bank- och

forsakringsratt, redovisningsratt, miljoratt och konkurrensratt.

Framforallt forskningen i skatteratt ligger inom ramen fér Fondhandlareféreningens intresseomrade.

Beskattning av finansiella instrument, investeringar och finansieringslésningar ar amne for forskning

inom saval direkt som indirekt beskattning.

Kontaktperson:

Axel Hilling, docent i handelsratt

Ekonomihoégskolan vid Lunds universitet, Institutionen for handelsratt

E-postadress: axel.hilling@har.lu.se

Webbsida: http://www.lusem.lu.se/research/faculty/busi-aeh

Amnesomrade: Inkomstskatteritt, redovisningsratt

Forskning : Min forskning fokuserar pa inkomstbeskattning individer och foretag da dessa har
inkomster eller utgifter fran kapitalinvesteringar och/eller finansieringslésningar och/eller
risksakringstransaktioner.  Forskningen behandlar situationer i nationella savadl som i
internationella sammanhang.

Nyckelord : strukturerade produkter, finansiella instrument, finansieringslosningar, derivat,

hedging

Ovriga forskare av relevans

Oskar Henkow, docent, bitrddande lektor i handelsratt

Ekonomihoégskolan vid Lunds universitet, Institutionen for handelsratt

E-postadress: oskar.henkow@har.lu.se

Webbsida: http://www.lusem.lu.se/research/faculty/busi-ohe

Amnesomrade: Mervarderskatter, punktskatter, tull

Forskning: Research is conducted on European value added tax (VAT) and in particular
system design issues related to financial services and public bodies and the treatment for
VAT purposes. In the project on public bodies a comparative approach is also present, where
the systems in the Nordic countries is compared with the New Zealand approach. Research is

also undertaken concerning the impact of taxes on Supply Chain Management.
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Nyckelord: Financial Transaction Tax, Financial services,

Catrin Karlsson, jur. dr.

Ekonomihogskolan vid Lunds universitet, Institutionen for handelsratt

E-postadress: catrin.karlsson@har.lu.se

Amnesomraden: bankratt, kapitalmarknadsratt

Forskning: Har i oktober 2011 disputerat pa avhandlingen Statliga stod till banksektorn, vilket

ocksa ar amnet kring vilken hennes forskning kretsar.

3.4 Goteborgs universitet

Vid Goteborgs universitet bedrivs relevant juridisk forskning vid Juridiska institutionen pa

Handelshogskolan™.

Juridiska institutionen, Handelshégskolan

Vid institutionen pagar forskning inom de flesta juridiska discipliner. De viktigaste omradena &r

kopratt, associationsratt, konsumentratt, fastighetsratt, kredit- och obestandsratt, arbetsritt,

forsakrings- och skadestandsratt, immaterialratt, konkurrensratt, skatteratt, offentligratt, socialratt,

EG-ratt, internationell ratt. Det ar framfoérallt tre av forskarna vid Juridiska institutionen vars

kompetens torde kunna vara av intresse for Fondhandlareféreningen.

Kontaktperson:

Rolf Dotevall, jur. dr, professor i handelsratt
Juridiska institutionen, Handelshégskolan vid Géteborgs universitet

E-postadress: Rolf.Dotevall@law.gu.se

Webbsida: http://www.law.gu.se/kontakt/personal/rolf_dotevall

Amnesomrade: civilratt

Forskning: Aktiebolagsratt, sarskilt styrelseledamots och VD:s ansvar, avtals- och
fullmaktsratt, kapitalmarknadsratt, t.ex. marknadsmissbruk, allmdn skadestandsratt,
insolvensratt, sarskilt jurisdiktions- och lagvalsfragor.

Nyckelord: Skadestandsratt, bolagsratt, komparativ ratt, avtalsratt, borsratt, insolvensratt

% http://www.law.gu.se

73



Ovriga forskare av relevans:

Marie Karlsson-Tuula, docent och universitetslektor i civilratt

Juridiska institutionen Handelshégskolan vid Géteborgs universitet

E-post adress: marie.karlsson-tuula@law.gu.se

Webbsida: http://www.law.gu.se/kontakt/personal/marie_karlsson/

Amnesomrade: Insolvensratt, foretagsrekonstruktion och konkurs, handel med finansiella
instrument, lagstiftning om insolvens hos banker och andra kreditinstitut etc.

Forskningen: Det overgripande syftet med projektet, Finansiella kriser och insolvens hos
banker och andra kreditinstitut pa global niva, ar att de lege lata beskriva de lagstiftningar
som finns pa omradet for banker och 6vriga kreditinstitut. Ett forsta delsyfte, ar dar utover,
att studera den roll som riksbanken (centralbanker) har for att preventivt motverka
systemrisker, systemkriser, bankkonkurser. Vidare undersoks riksbankens (centralbankers)
funktion avseende stabiliteten i det finansiella systemet och rollen som ”lender of last
resort”. Ett andra delsyfte ar att undersdka finansinspektionens roll och funktion for att
ocksa undersdka hur finansinspektionen, liksom riksbanken, kan verka preventivt mot
systemrisker, systemkriser och bankkonkurser. | saval det forsta som andra delsyftet
undersoks det behov av 6vervakning som kravs inom det finansiella omradet och hur denna
uppgift pa basta satt kan tillgodoses. Ett tredje delsyfte ar att kartldgga hur det
lagstiftningstekniskt ska ga att hantera banker i kris eller bankkonkurser. Det ar
lagstiftningens arkitektur som &r foremal for studien. Utéver detta kommer nagra redan
intraffande bankers betalningsinstallelse och rekonstruktioner dels i Sverige och dels i andra
lander att studeras for att kunna féra en diskussion de lege ferenda om hur bankerna med
ekonomiska problem kan hanteras. Dessa delsyften belyses pa tre nivaer, dels i ett nationellt
perspektiv, dels i ett EU-rattsligt och internationellt perspektiv. Tanken ar att presentera
delrapporter for de tre olika nivaerna, d.v.s. en bok for den nationella nivan, en for den
europeiska och en tredje for den internationella. Slutprodukten blir en monografi i vilken
samtliga nivaer behandlas i ett de lege ferenda perspektiv.

Nyckel ord: Finansiella kriser, banker, systemrisker, systemkriser, lender of last resort,

finansinspektionens roll, riksbanken

Rolf Skog, adj. professor i bolags- och borsratt
Juridiska institutionen, Handelshogskolan vid Géteborgs universitet
E-postadress: Rolf.Skogl@law.gu.se

Webbsida: http://www.law.gu.se/kontakt/personal/rolf_skog
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e Amnesomrade: bolagsritt, borsratt

e Forskning: Rolf Skog bedriver ingen traditionell akademisk verksamhet, utan arbetar sedan
mer &n trettio ar inom Regeringskansliet och har bland annat varit sekreterare i
Aktiebolagskommittén. Han ar svensk representant i forhandlingar om aktiebolags- och
borsratt i EU och OECD samt dven direktor i Aktiemarknadsnamnden. Han var adjungerad
professor vid Handelshégskolan i Arhus 2000-2010 och gastprofessor vid Columbia Law
School, New York, 2006. Han ar fran 1 september 2010 forordnad till adjungerad professor i
bolags- och borsratt vid juridiska institutionen.

e Nyckelord: bolagsratt, borsratt, aktiemarknadsratt, bolagsstyrning.

3.5 Uppsala universitet

Vid Uppsala universitet bedrivs relevant forskning vid Juridiska fakulteten’".

Juridiska fakulteten

En stor del av fakultetens forskning bedrivs inom det civilrattsliga forskningsamnet. Forskningens
inriktning ar allsidig och tacker alla centrala delomraden inom bade traditionella och moderna
civilrattsliga studieomraden. Vad géller Fondhandlareféreningens intresseomrade ar det framforallt
forskningen inom delomradet Kapitalmarknadsrdtt som &ar av intresse. Forskningen inom detta
omrade ar i forsta hand inriktad mot associationsratt, framst aktiebolagsratt, bolagsstyrning,

transaktionsjuridik, bors-, aktiemarknads- och vardepappersmarknadsrdatt samt rorelseratt.

En viktig uppgift for forskningen ar att underséka @mnesomradets grundlaggande principer, metoder
och systematik och att visa hur kunskap om detta kan anvandas i rattslig probleml6sning, vid tillsyn
och vid reglering av kapitalmarknadsrattsliga forhallanden. Basen for forskningen ar innehallet i den
gillande ratten. De kapitalmarknadsrattsliga forskningsomradena kénnetecknas av en snabb
rattsutveckling som ofta har europarattslig eller internationell bakgrund.

Forskningsomradet gransar mot férmogenhetsratt, insolvensratt, redovisningsratt och skatteratt.
Delar av forskningen inom dmnet foretagsratt, till exempel om bolagsstyrning, dgarstrukturer och

kapitalfragor faller inom ramen fér omradet.

Kontaktperson:
e Daniel Stattin, professor i civilratt, ssk. associationsratt

Juridiska fakulteten, Uppsala universitet

51 .
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E-postadress: Daniel. Stattin@jur.uu.se

Webbsida: http://www.jur.uu.se/Personalinfo.aspx?Userld=622

Amnesomrade: bolagsritt, kapitalmarknadsritt, borsratt

Forskning: Forskningen har under de senaste aren haft sin tyngdpunkt i aktiebolagsratt och
aktiemarknadsratt. Under den sista tiden har flera nya forskningsprojekt tillkommit inom ett
vidare kapitalmarknadsrattsligt omrade. | aktiemarknads- och borsratt bedrivs forskning om
svenska, europeiska och internationella forvarv och dverlatelser av foretag, framst takeover-
erbjudanden, Management Buy Outs och Mergers & Acquisitions, samt incitaments- och
bonusprograms roll pa aktiemarknaden. Dessutom bedrivs en studie av borsrattsliga
forskningsbehov i framtiden. Forskning om bolagsstyrning sker ocksa i projekt som inriktas
mot arbetsrattsliga fragor respektive insolvensratt, det vill sdga fragor kring
foretagsrekonstruktion och konkurs. Andra projekt undersoker reglering och tillsyn pa
kapitalmarknaden, exempelvis studier om god sed som regleringsteknik, sjalvreglering pa

kapitalmarknaden och om finansiell reglering och tillsyn i banker.

Ovriga forskare av relevans:

Rebecca Soderstrom, doktorand

Juridiska fakulteten, Uppsala universitet

E-postadress: rebecca.soderstrom@jur.uu.se

Webbsida: http://www.jur.uu.se/Personallnfo.aspx?Userld=2026

Amnesomrade: kapitalmarknadsratt

Forskning: Rebecca Soéderstrom ar doktorand i civilratt, med inriktning kapitalmarknadsratt,
sedan 1 oktober 2010. Forskningsprojektet handlar i korthet om regleringsstrukturer pa de
europeiska kapitalmarknaderna. Kapitalmarknaderna, som innefattar en stor mangd
varierande aktiviteter sasom bankverksamhet, aktiehandel och kapitalforvaltning, kraver
nagon form av reglering for att fungera. Det ar hur denna reglering bor utformas som
projektet handlar om. Amnet ir hdgaktuellt inte minst pd grund av de senaste &rens
finansiella turbulens. Saval lagstiftning som tillsyn har pa sistone okat kraftigt pa omradet.
Forskningsprojektet fokuserar sarskilt pa tre regleringsomraden: kapitaltdckningskrav,
marknadsmissbruksférbud samt kreditvarderingsregler. De regleringsstrukturer som ska
studeras ar typen av och omfattningen hos den lagstiftning som finns pa respektive omrade,
forhallandet till sjalvreglering, tillsynsorganisation samt Ovriga mekanismer kring

efterlevnadskontroll. Syftet med projektet ar att med hjdlp av parametrar som effektivitet
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och stabilitet utarbeta ramar och principer for hur styrningen av de europeiska finansiella
marknaderna bor utvecklas.
e Nyckelord : reglering och tillsyn pa kapitalmarknaderna, finansiell EU-ratt, reglering av

finansiella tjanster, kapitaltackningskrav, marknadsmissbruk, kreditvardering

3.6 Handelshogskolan i Stockholm

Handelshogskolan i Stockholm, HHS, har ingen traditionell juridisk forskningsmiljo. Den juridiska
kompetens som ar knuten till HHS finns till storsta del samlad under Center for Business Law’?, men
dven under Department of Finance®. Vid Center for Business Law ar professor Erik Nerep den
forskare som tydligast representerar det &dmnesomrade som ar av intresse for
Fondhandlareféreningen. Nereps kompetensomrade omfattar dock framst traditionell
aktiebolagsratt, och ar darfér i utkanten av den juridik som denna kartlaggning primart inriktar sig pa.
Nerep presenteras dock som kontaktperson for Center for Business Law. Vad galler den juridiska
forskningen vid Department of Finance kan noteras att den ar samlad kring professor Clas Bergstrom,

som darfor presenteras som kontaktperson fér den forskningsmiljon.

3.6.1 Center for Business Law

Kontaktperson:

e Erik Nerep, professor
Center for Business Law, Handelshogskolan i Stockholm
E-postadress: Erik.Nerep@hhs.se
Webbadress: http://www.hhs.se/se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonlD=288
e Amnesomrade: Aktiebolagsratt, associationsratt, konkurrensratt, avtalsratt, skiljeratt,

kreditratt, internationell handelsratt, EU-ratt

3.6.2 Department of Finance

Kontaktperson:
e Clas Bergstrom, professor i Law and Finance
Department of Finance, Handelshogskolan i Stockholm
E-postadress: Clas.Bergstrom@hhs.se

Webbadress: http://www.hhs.se/se/Search/Person/Pages/Person.aspx?PersonlD=33

32 www.hhs.se/cbl
>3 www.hhs.se/DF
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e Amnesomréden: Bolagsstyrning, Féretagsuppkdp, Law and Finance
e Forskning: Forskningen bedrivs inom omradet Law and Finance, och omfattar mer specifika
fragor rorande bolags finansiering, bolagsratt, och potentiella lI6sningar av den svenska

bankkrisen.

3.7 Linkopings universitet

Juridisk forskning av relevans bedrivs vid avdelningen for ratt och rattsfilosofi®*, under Institutionen

for Ekonomisk och Industriell utveckling.

Avdelningen for ratt och rattsfilosofi

Ur Fondhandlareféreningens perspektiv ar det avdelningens forskning i civilratt som kan tdnkas vara
av intresse: Inom civilratt forskas bl.a. om hur informella samarbeten skall bedomas, samarbeten
som inte nodvandigtvis behdver ha formaliserats i till exempel skriftliga avtal eller ett gemensamt
aktiebolag. Transaktioner/atgarder som studeras har saval en ekonomisk som en juridisk sida. Det
handlar om foreteelser som betalningstransaktioner, foretags eget kapital, krediter, lan,
foretagsrekonstruktion och konkurs. Centralt i dessa studier ar inte sallan att tydliggéra den spanning
som skapas mellan det ekonomiska tdankandets forestdllning om vdrde som det som konstituerar
tillgdngar/skulder, och det juridiska tankandet som skiljer mellan egendom och virde.

Det finns tva personer som bedriver verksamhet av relevans for Fondhandlareféreningen: jur dr.

Karin Wallin-Norman och doktoranden Elif Harkonen.

Kontaktperson:

e Karin Wallin-Norman, jur.dr., universitetslektor
Avdelningen for ratt och rattsfilosofi, Linkopings universitet
E-postadress: karin.wallin-norman@liu.se
Webbsida: http://www.iei.liu.se/rorf?l=sv

e Amnesomrade: affarsjuridik

e Forskning: Min avhandling "Kontoratt-ratt till kontoférda vardepapper" behandlar de
problem som uppkommer vid rattslig hantering av finansiella instrument och som ar en foljd
av att dessa numera ar rent immateriella foreteelser, dvs att de ar kontoférda. Jag sysslar f n
med att prova att overfora resonemangen och slutsatserna ifrdga om kontoratter till att

ocksa omfatta kontoforda pengar (kontopengar). Den rattsliga behandlingen av kontopengar

54 ..
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har pa senare tid varit féremal for flera avgéranden i HD. Bilden ar dock synnerligen sprittad
och det star klart att rattslaget pa detta omrade ar i starkt behov av rattsvetenskaplig analys.
e Nyckelord: avveckling, CSD, clearingverksamhet, emission, finansiella instrument,

kontoforing, kontoratt, kontopengar, sakratt, vardepapper.

Ovrig forskare av relevans:

e Elif Hiarkénen, universitetsadjunkt/ doktorand
Avdelningen for ratt och rattsfilosofi, Linkdpings Universitet
E-postadress: elif.harkonen@liu.se
Webbsida: http://www.iei.liu.se/rorf/harkonen-elif?l=sv

e Amnesomrade: Juridik

e Forskning: Min forskning handlar om informationsgivning i aktiemarknadsbolag. Framst ligger
fokus pa den virdepappersmarknadsrattsliga regleringen av information som skall
offentliggdras av aktiemarknadsbolag samt reglering av selektiv informationsgivning.
Dessutom behandlar jag insiderhandelsfragor samt informationsgivning i samband med
takeovers.

e Nyckelord: aktiemarknadsratt, amerikansk vardepappersratt, = marknadsmissbruk,

informationsgivning, takeovers

3.8 Umea universitet

Juridiska institutionen®, dar relevant forskning bedrivs, dr en del av den samhillsvetenskapliga

fakulteten vid Umea universitet.

Juridiska institutionen

Forskningen pa Juridiska institutionen tacker manga olika rattsomraden. En stor del ar av forskningen
ar organiserad i olika tematiserade forskningsteman, som omfattar bade enskilda projekt och
forskargrupper. Samtidigt bedrivs en omfattande forskning utéver de temaindelade studierna, inom
omraden som forvaltningsratt, familjeratt, kredit- och obestandsratt, processratt samt miljoekonomi.
Var bedémning ar att det framforallt &r forskningstemat Samspelet mellan privatratt och offentligt

ratt som ar av intresse for Fondhandlareféreningen. Detta tema beskrivs enligt féljande:

Inom forskningstemat Samspelet mellan privatratt och offentlig ratt ar flera forskare verksamma och

forskning bedrivs inom ramen for flera olika projekt. Den offentliga verksamheten ar i dag

55 .
WWWw.jus.umu.se

79



mangfacetterad och civil- och naringsrattsliga regler har — bl.a. genom globala trender som
avregleringar, privatiseringar och bruket av marknadsrattsliga instrument, principer och begrepp —
fatt ett stort inflytande. Samtidigt har valfardsstatliga utgangspunkter under lang tid paverkat
utformningen av civilrattsliga regler och tolkningen av olika marknadsrattsliga principer. Detta har
lett till en sammanflatning av den offentliga och den privata sektorn, med stundtals
svaroverblickbara juridiska konsekvenser ur saval ett nationellt som ett europeiskt perspektiv.

Den forskning som idag bedrivs inom ramen for temat omfattar dmnen inom de delar av
rattssystemet som vanligen brukar delas in i civilrdtt, forvaltningsratt, konstitutionell ratt, EU-ratt,
konkurrensratt, naringsratt, processratt, halso- och sjukvardsratt osv. Ansvarig for temat ar professor

Tom Madell.

Kontaktperson:

e Tom Madell, professor
Juridiska institutionen, Umea universitet
E-postadress: tom.madell@jus.umu.se
Webbadress: http://www.jus.umu.se/om-institutionen/personal/madell_tom
e Amnesomraden: civilritt, offentlig ratt
e Forskning: Min forskning ror sig huvudsakligen i granstrakterna mellan offentlig ratt och
privatratt och jag &r for tillfdllet intresserad av bl.a. offentlig-privat samverkan

(PPP/OPP/OPS), offentlig upphandling, statsstod och konkurrensfragor m.m.

Ovriga forskare av relevans:

e Tobias Indén, docent, universitetslektor
Juridiska institutionen, Umea universitet
E-postadress: tobias.inden@jus.umu.se
Webbsida: http://www.jus.umu.se/om-institutionen/personal/inden_tobias/

e Amnesomrade: privatritt och offentlig ratt

e Forskning: For narvarande arbetarjag med ett forskningsprojekt som har titeln EG:s
statsstoédsregler och den svenska rdtten. Forskningsprojektet syftar dels till att i generell
bemarkelse behandla EU:s statsstodsregler, dels till att satta dessa regler i relation till flera
omraden som ar av sarskilt svenskt intresse. Som exempel pd omraden som kan vara av
intresse i sammanhanget kan ndmnas férhallandet mellan statsstodsreglerna och delar av
den svenska kommunalrdtten (sdsom underskottsprincipen) samt foérhallandet mellan

upphandlingsreglerna och statsstodsratten. Andra fragor som berérs inom ramen for
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projektet ar hur val de svenska reglerna om aterkrav av olagliga statsstod 6verensstaimmer
med de krav som féljer av EU-ratten. Projektet ska I6pa under tre ar och finansieras av

Konkurrensverket.

Ann-Sofie Henriksson, doktorand

Juridiska institutionen, Umea universitet

E-postadress: ann-sofie.henrikson@jus.umu.se

Webbsida: http://www.jus.umu.se/om-institutionen/personal/henrikson_ann-sofie/
Amnesomrade: civil- och insolvensratt

Forskning: Jag forskar inom civil- och insolvensratt. Jag har under varen 2009 inlett ett
avhandlingsarbete med titteln "Konsumnetbegreppets betydelse for kreditgiving till
konsumenter". Huvudhandledare ar professor Annina H Persson, Orebro universitet och

bitrddande handledare ar professor Tom Madell, Umea universitet.

3.9 Orebro universitet

Orebros universitet ar organiserad i sju akademier, vilka synes fylla samma funktioner som vad

fakulteter gor vid de flesta andra universitet. Relevant forskning bedrivs vid Akademin for juridik,

psykologi och socialt arbete®.

Akademin for juridik, psykologi och socialt arbete

Det finns ingen tillganglig information huruvida det finns en relevant forskningsmiljo vid namnda

akademi. Annina H Persson, professor vid akademin, har dock anmalt intresse av att vara med i

foreliggande kartldggning. Presentationen av forskningen vid Orebro universitet far darfér henne

som enda representant.

Kontaktperson:

Annina H Persson, professor

Akademin for juridik, psykologi och socialt arbete, Orebro Universitet

E-postadress: annina.persson@oru.se

Webbsida: http://www.oru.se/jps/annina_h_persson

Amnesomrade: Bankratt, kreditratt, sakratt, insolvensratt

Forskning: Min forskning berér central formogenhetsratt, sarskilt kreditratt, sakratt och

insolvensratt. Under senare ar har jag agnat sarskilt intresse for regelverket kring hur

5

® www.oru.se/Akademier/Akademin-for-Juridik-psykologi-och-socialt-arbete
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kreditinstitut, forsakringsforetag, eller andra aktérer pa den finansiella marknaden skall halla
sig solida och likvida.

e Nyckelord: Bankratt, kreditratt, sakratt, insolvensratt, tillsynsansvar

3.10 Hogskolan i Jonkoping

Hogskolan i Jonkoping ar organiserat i fyra fackhdgskolor vari relevant juridisk forskning bedrivs vid

fackhogskolan Internationella handelshégskolan.

Internationella handelshégskolan

Forskning i juridik bedrivs pa sektionen Accounting and Law’’. Sektionen har en stark forskningsprofil
inom omradena redovisning och rattsvetenskap. Forskningsmiljon uppmuntrar till arbete o6ver
amnesgranserna. Forskningsomraden ar bland annat internationell beskattning och internationella
redovisningsstandarder, internationell bolagsratt och bolagsstyrning inklusive internredovisning.

Vi bedomer att den forskning som bedrivs vid sektionen Accounting and Law, i nuldget ligger utanfor
Fondhandlareféreningens priméara intresseomrade. Den forskare som ar av intresse ar prof. Jan
Andersson, som ar deltidsanstalld vid sektionen. Anderssons kompetens redovisas dock i samband

med hans huvudsakliga arbetsgivare, Stockholms universitet.

3.11 Lulea Tekniska Universitet

Den rattsvetenskapliga forskarutbildningen vid Luled tekniska universitet, LTU, startade ar 1999.
Sedan dess har forskarutbildning och forskning haft en miljé- och naturresursrattslig profil.>® Var
beddmning ar att den rattsvetenskapliga forskningen vid LTU saknar relevans for de drenden som ar

av intresse for Svenska Fondhandlareforeningen.

3.12 Danmark, Norge, Finland

Presentationen av relevant juridisk forskning i vara ndrmsta grannlander syftar till att presentera den
framsta forskningsmiljon i varje land. Eftersom den juridiska forskningen i dessa lander ar mindre
omfattande &n i Sverige torde kontaktpersonerna vid nedan angivna miljéer, tillsamman med
aktuella kontaktpersoner vid de svenska miljderna kanna till om det finns unik, relevant expertis vid
nordiska forskningsmiljoer som inte presenterats. Presentationen av utlandska forskningsmiljoer
foljer samma monster som tidigare, dvs. i turordning efter kvalitet, dar den mest framstaende

presenteras forst.

>’ http://hj.se/jibs/forskning/sektioner/accounting--law.html
> www.ltu.se/research/subjects/Rattsvetenskap
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3.12.1 Danmark

Handelshégskolan i Kopenhamn

Center for Financial Law™ &r en del av Handelshogskolan i Kdpenhamn, och har som malsattning att
positionera sig bland de ledande europeiska forskningsmiljoerna inom bank-, finans- och
kapitalmarknadsratt. Forskningen bedrivs i samarbete mellan centrets forskare och forskare fran
andra miljoer, samt praktiskt verksamma finansmarknadsaktorer. Vid centret ar sju professorer, samt

ytterligare fyra forskare verksamma.

Kontaktperson:

e Lennart Lynge Andersen, Professor, Director of the Centre for Financial Law, Copenhagen
Business School (CBS)

e Webbadress:http://www.cbs.dk/en/Research/DepartmentsCentres/Institutter/CKK/Menu/St

aff/Menu/Academic-staff/Videnskabelige-medarbejdere/Professors/lennart lynge andersen

e Amnesomrade: Banking and finance law, Securities regulation, Foundation and company law,
Contract law
e Forskning: Fem senaste publikationerna:
0 Andersen, Lennart Lynge. / Boliglan og informationsoverflod.. I: 8 perspektiver pa
realkredit. red. / Lennart Lynge Andersen. Thomson, 2011. s. 11-28.
0 Andersen, Lennart Lynge ; Juul, Henrik. / Det finansielle tilsyn i lyset af krisen :
Vurdering af risici..l: Erhvervsjuridisk Tidsskrift, Nr. 3, 2011, s. 263-285.
0 Andersen, Lennart Lynge. / Dommere og den sarlige klageret : Deltagelse i private
ankenaevn m.v..l: Ugeskrift for Retsvaesen (U F R), Nr. U.2011B.267, 2011, s. 267-270.
0 Andersen, Lennart Lynge ; Elholm, Thomas. / Er det god lovgivningsskik at straffe
overtreedelser af god skik-inden for finansiel virksomhed?..l: Tidsskrift for
Kriminalret, Nr. TfK2011.530, 2011, s. 530-534.
0 Andersen, Lennart Lynge. / Finansielt tilsyn/finansiel stabilitet/kundeinteresser..I:

Erhvervsjuridisk Tidsskrift, Nr. 2, 2011, s. 153-162.

Kopenhamns universitet

Forskningsmiljon The Forum for Company Law and Financial Market Law (FOCOFIMA)® &r ett
sjalvstandigt forskningscentrum beldget pa den juridiska fakulteten vid Képenhamns universitet.
Centret startades officiellt i januari 2008 och bedriver forskning i granslandet mellan bolagsratt och

kapitalmarknadsratt. | miljon verkar fyra professorer, en post doc. samt fyra doktorander.

> http://www.cbs.dk/en/Research/Departments-Centres/Institutter/CKK
% http://jura.ku.dk/focofima/english/about/
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Kontaktperson:
Jesper Lau Hansen, Professor, LL.M, Head of FOCOFIMA

Faculty of Law, University of Copenhagen

E-postadress: Jesper.Lau.Hansen@jur.ku.dk

Webbsida: http://jura.ku.dk/focofima/english/staff/profile/?id=166102

Amnesomrade: Associationsratt, Kapitalmarknadsritt

Forskning:

Pagaende forskning: A comparative study of the regulation in the five Nordic countries of publicly

traded companies.

Fem senaste publikationer:

(0}

Hansen, JL 2011, ' The Danish Green Paper on Insider Dealing ', European Business
Organization Law Review , vol 12, no. 2, pp. 251-265.

Hansen, JL 2011, ' Coping with emerging federalism: Working with securities trading in
the European Union ', Nordic Journal of International Law , vol 80, no. 3, pp. 351-367.
Hansen, JL 2011, ' Regulering i og af en markedsgkonomi ', Futuriblerne , vol 39, no. 2-4,
pp. 4 - 25.

Hansen, JL 2010, ' The New Danish Companies Act of 2009: ', European Business
Organization Law Review, vol 11, no. 1, pp. 87-94.

Hansen, JL 2010, ' Insider Dealing Defined: The EU Court's Decision in Spector Photo

Group ', European Company Law, vol 7, no. 3, pp. 98-105.

Nyckelord: Financial Market Law, Company Law, Securities Regulation, Competition Law,

Comparative Law, Arbitration, Market Abuse.

Syddansk universitet

Under Juridisk Institut® vid Syddansk universitet finns forskningsgruppen Regulering af finansiel
virksomhed og aktivitet®®. Verksamheten vid centret karaktariseras framst av tva faktorer:

1.

it is based on a common subject-matter, namely the regulation of financial business
and financial services; and

it has a common theoretical and methodological approach to the research and
analyses undertaken, namely the legal-dogmatic method, often combined with the
comparative aspects and considerations of legal policy.

*! http://www.sdu.dk/Om SDU/Institutter centre/Juridisk+Institut

http://www.sdu.dk/Om SDU/Institutter centre/Juridisk+Institut/Forskning/Fag og forskningsgrupper/Finan

siel virksomhed
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As stated, the focus of the subject-matter is the regulation of financial business and financial
services, which primarily means the legal regulation of capital markets, the specific kinds of
operators which carry out and/or receive services of a financial nature, and the interaction
between these operators.

Kontaktperson:
e Nis Jul Clausen, Professor, Lic.jur., LL.M.
Juridisk Institut, Syddansk universitet
E-postadress: njc@sam.sdu.dk

Webbadress: http://www.sdu.dk/ansat/njc

e Amnesomréde: Nationell och internationell associationsritt, kapitalmarknadsratt
e Forskning: Fem senaste publikationerna

0 "Jyske Hedge : sp@rgsmal om bevisbyrde og bgrsretlig oplysningspligt.” / Clausen, Nis Jul;
Legind, Nina Dietz . | : Erhvervsjuridisk Tidsskrift , Vol. 2012, Nr. 1, 02.2012, s. 49-55.

0 “Regulating different trading venues: The European experience based on MiFID.” /
Clausen, Nis Jul ; Sgrensen, Karsten Engsig. I: the European financial market in transition.
red. / hanne birkmose ; mette neville ; karsten engsig sgrensen. Vol. 9 holland : Kluwer
Law International, 2012. s. 357-381.

0 “Kgbsretten.” / Clausen, Nis Jul ; Edlund, Hans Henrik ; @rgaard, Anders. 5 udg.
Kgbenhavn: Karnov Group, 2012. 327 s.

0 “Regulating Listed Companies: Between Company Law and Financial Market Law in
Danish Law.” / Clausen, Nis Jul . | : European Business Law Review , Vol. 22, Nr. 2,
04.2011,s.171-188.

0 "Finanstilsynets afggrelser 2010, 2. halvar - bgrsomradet.” / Clausen, Nis Jul . I: Nordisk

Tidsskrift for Selskabsret, Nr. 1, 06.2011, s. 1.

3.12.2 Norge

Handelshégskolan BI, Oslo

Institutionen Accounting, Auditing and Law bedriver undervisning och forskning inom bl.a. nationell
och internationell bolagsratt, bors- och vardepappersratt, skatterdtt, samt corporate governance.
Intitutionen bestar av drygt femtion forskare/doktorander och &r tvarvetenskaplig satillvida att

personalen traditionellt satt skulle tillhéra amnesomradena féretagsekonomi och juridik.

Kontaktperson:
e Tore Brathen, Professor dr. Juris; Head of Department Accounting Auditing and Law

Bl Norwegian Business School, Oslo

85



E-postadress: tore.brathen@bi.no

Webbadress: http://www.bi.no/en/Research/Academic-homepage/?ansattid=fgl98053

e Amnesomrade: Associationsratt
e Forskning: Fem senaste publikationerna

0 Moderne forretningsjus Il. Fagbokforlaget 2011 (ISBN 978-82-450-1215-6) 564 s.

0 Controlling changes in the composition og shareholders of SME's. I: Company Law and
SMEs. Forlaget Thomson 2010 ISBN 978-87-619-2629-6. s. 41-66

0 Nye norske regler om gransking i aksjeselskaper og allmennaksjeselskaper. Nordisk
Tidsskrift for Selskabsret 2010 (3/4)

0 Tilbakekall av Igfter etter re integra-regelen - saerlig med henblikk pa kommersielle
kontrakter. I: Selskap, kontrakt, konkurs og rettskilder : festskrift til Mads Henry
Andenaes 70 ar. Gyldendal Akademisk 2010 ISBN 978-82-05-40066-5. s. 21-34

0 Bgr kravet om minste aksjekapital avskaffes for aksjeselskaper?. Magma - Tidsskrift for

gkonomi og ledelse 2007 ;Volum 10.(3) s. 20-22

3.12.3 Finland

Det har varit svart att hitta relevanta juridiska forskningsmiljéer i Finland. Utan tvekan finns det
relevant kompetens vid Hanken: Institutionen for redovisning och handelsratt®®, och vid Vasa
universitet: handelsvetenskapliga fakulteten®. Vi har dock fastnat for ett forskningsprojekt knutet till

Faculty of Law vid University of Turku.

University of Turku

Projektet fokuserar pa reglering av ekonomiska skeenden, men till skillnad fran manga andra
juridiska forskningsprojekt med detta fokus, vilka ofta genomfors av forskare i bolagratt och civilratt,
har forskarna i detta projekt sin akademiska hemvist i konstitutionell ratt, filosofi och sociologi. Pa

universitetets hemsida beskrivs projektet enligt féljande:

'How to Rule the Economy?' is a research project funded by a four-year grant from the Academy of
Finland (2011-2014). The research group consists of seven senior post-doc researchers and six
doctoral candidates. Project members come from a variety of disciplinary backgrounds, including
law, philosophy and economic sociology. The project is led by dr, senior researcher Pekka Lansineva

of the Faculty of Law at the University of Turku.

%3 http://www.hanken.fi/public/handelsratt
® http://www.uwasa.fi/kauppatieteet/svenska/
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The project focuses on reforming the legal framework regulating the economy. It seeks to challenge
the prevailing neoliberal ideologies, which have led to repeated financial crises, a glaring
sustainability gaps and a moral bankruptcy. The project’s main contention is that the economy
cannot be ruled justly unless law and legal thinking in general are fundamentally transformed. The
transformation is only attainable if the basic tenets of economic regulation are reconsidered and
reformulated. Core normative legal principles, such as equality, solidarity, fairness, and protection of
human rights must be taken seriously and entrenched into basic legal structures of economic

regulation.

Kontaktperson:
e Pekka Lansineva, LL.D., Collegium Researcher (TIAS)
Faculty of Law, University of Turku

E-postadress: pekka.lansineva@utu.fin

Webbadress: http://www.law.utu.fi/en/faculty/staff/lansineva pekka.html

e Amnesomrade: Konstitutionell ratt

e Forskning: Lansineva’s research interests focus on national and comparative constitutional
law, especially on fundamental rights and human rights law. Lansineva leads a research
project called How to Rule the Economy, funded by the Academy of Finland and expected to

last until 2014
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4 Topp Tio

| denna rapport har vi presenterat de i vart tycke framsta forskningsmiljoerna vari ekonomisk och

juridisk forskning kring kapitalmarknaden bedrivs. | samband med den presentationen har vi dven

presenterat de mest framstdende forskarna i respektive miljo. Sammanlagt har vi presenterat 88

forskare. Var och en av dessa forskare kan vara den mest framstaende, och diarmed den basta

kontakten for Svenska Fondhandlareforeningen, vid en given fragestéallning. Tveklost &r det dock sa

att vissa av dessa forskare i storre utstrackning dn andra besitter kunskap och har kontakter som gor

att de i manga fall &r val lampade som en férsta kontakt - en generell konsultation — avseende ett

ekonomiskt eller juridiskt sporsmal. Mojligheten till en sadan forsta kontakt ar férmodligen av stort

varde for Fondhandlareféreningen i vissa fall. Utan inbdrdes rangordning presenterar vi darfér fem

forskare i ekonomi och fem forskare i juridik som besitter relevant kunskap och innehar relevanta

natverk for att kunna bista med en sadan kontakt.

Ekonomi

Per Krusell, IIES

Eva Liljeblom, Hanken

Peter Norman Sgrensen, Kbpenhamns universitet
Lars Oxelheim, Lunds universitet

Per Stromberg, Handelshogskolan i Stockholm och SIFR

Juridik

Clas Bergstrom, Handelshogskolan i Stockholm

lesper Lau Hansen, Képenhamns universitet/FOCOFIMA
Nis Jul Clausen, Syddask universitet

Per Samuelsson, Lunds universitet

Gustaf Sjéberg, Stockholms universitet/SCCL
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Bilagor

Bilaga 1 - Utskicksbrev

Hej!

PG uppdrag av Svenska Fondhandlareféreningen kartldgger vi forskare och experter som dr
verksamma inom forskningsfélt som tangerar Fondhandlareféreningens intresseomrdden. Svenska
Fondhandlareféreningens uppgift dr bl.a. att verka fér effektiva och konkurrenskraftiga regelverk och
infrastrukturer pa vérdepappersmarknaden, samt att ge service till medlemmarna, bland annat
genom informations-/kunskapsférmedling fér kommunikation i frdgor av gemensamt intresse.
Nédmnda regleringar och infrastrukturer, ofta med ursprung i EU-administrationen, ér dmnade att
paverka marknader och marknadsaktérer pa olika sdtt. Fér att kunna bedéma och vdrdera denna
pdverkan krdvs expertkunskap avseende de ekonomiska/finansiella transaktioner, aktérer,
institutioner och marknader som ér avsedda att regleras. Denna expertkunskap finns inte séllan inom
akademien, dvs. pd universitet, hégskolor, institut och liknande forskningsmiliéer. For att pd bdsta
sdatt kunna utféra sin uppgift — att virdera och informera om ny finansmarknadsreglering — dr det
viktigt att Svenska Fondhandlareféreningen har méjlighet att konsultera den expertis som finns inom

akademien. Idag dr det svart att 6verblicka var denna expertis finns.

Efter en genomgdng av relevant expertis vid nordiska forskningsmiliéer har vi funnit att Du bedriver
forskning som sammanfaller med Svenska Fondhandlareféreningens intresseomrdden. Av den
anledningen undrar vi om Du dr intresserad av att ingd i det ndtverk av forskare och experter som
Fondhandlareféreningen kommer att anvdnda sig av i sammanhang da expertkunskaps krévs? | ett
sddant ndtverk ges Du mdjlighet att lyfta fram din forskning som samhdllsrelevant, samt att knyta
kontakter med forskare och experter som dr verksamma i Ditt eget, eller i ndraliggande

forskningsfdlt. Om Du dr intresserad av detta, vénligen fyll i formuldret nedan:

Nyckelord (5-10 st.):

Namn:

Titel/Tjdnst:
Universitet/hégskola/organisation:
Amnesomrdde:

E-postadress:

Webbsida:

89



Forskning (max 150 ord):

Denna forfragan skickas till forskare som dr verksamma inom émnesomrddena nationalekonomi,
foretagsekonomi och juridik. Tanken dr att den information som Idémnas i formuldret pg ett kort och
koncist sdtt skall upplysa om vilken kunskap respektive forskare besitter i generell mening, sGvil som
inom specifika omrdden. Det senare bér framgad av nyckelorden. De forskare som viljer att vara med i
denna kartléggning kommer att presenteras i en rapport som redovisas fér Svenska
Fondhandlareféreningen i mitten av december. Om Du dr intresserad av att var med vill vi dérfér be

Dig att returnera ifyllt formuldr, med véndande mail, senast fredag den 25 november.

Vinliga hdlsningar
Axel Hilling, Ekonomihégskolan, Lunds universitet

Aron Berg, Institutet fér ndringslivsforskning

Bilaga 2 - Utskicksbrev pa engelska

Dear Professor X,

On behalf of the Swedish Securities Dealers Association (SSDA), we chart the expertise active in the
fields of research that touches the Securities Dealers Association's areas of interest. The tasks of the
SSDA include to promote a regulatory framework and infrastructure for the securities market that is
both efficient and competitive, as well as to provide members with information and knowledge on
issues of common interest. Said regulations and infrastructure (often established at an EU-level) are
intended to affect markets and their participants in different ways, and in order to asses and evaluate
the impact on these constituencies the knowledge of experts regarding financial transactions, agents,
institutions, and markets is required — a knowledge often found within academia. In order to best
carry out its task — to assess and inform about new financial market regulation — it is important to the
SSDA that they have the opportunity to consult this expertise, nevertheless, today it is difficult to get

an overview of where it is available.

After a review of Nordic research institutions we noticed that you are pursuing research that coincides
with the Swedish Securities Dealers Association's areas of interest. For this reason, we wonder if you
are interested to be part of the network of scientists and experts that the Swedish Securities Dealers

Association will make use of when in need of outside consultancy. In such a network, you are given
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the opportunity to highlight the social relevancy of your research, and to establish contacts with
researchers and experts active in your own, or related, research fields. If you would be interested in

this, please complete the form below:

Keywords (5-10):

Name:

Title / Position:

University / college / organization:
Field:

E-mail:

Website:

Research description (max 150 words):

This request is sent to selected people conducting research in the fields of economics, business and
law. The idea is that the provided information in a short and concise way indicates the knowledge
each scientist possess in a general sense, as well as in specific areas (the latter should be emphasized
by the keywords). The researchers who choose to participate in this survey will be presented in a
report presented to the Swedish Securities Dealers Association in mid-December. If you are interested
in participating in aforementioned network we would ask you to return the completed form (by return
mail) by Friday 25 November.

Best regards

Axel Hilling, Lund University School of Economics and Management, Lund

Aron Berg, Research Institute of Industrial Economics, Stockholm

Bilaga 3 - Respondenter vid svenska forskningsmiljoer i omradet Ekonomi

De respondenter som svarat pa utskicket har markerats i fet stil

Ted Lindblom — Géteborgs universitet
Martin Holmén — Goteborgs universitet
Anders Biel — Goteborgs universitet

Tamir Agmon — Goteborgs universitet

A S

Stefan Sjogren — Goteborgs universitet
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11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.

Goran Bergendahl — Goteborgs universitet
Clas Bergstrém — Handelshogskolan i Stockholm
Tomas Bjork — Handelshogskolan i Stockholm

Mike Burkart — Handelshdgskolan i Stockholm

. Magnus Dahlquist — Handelshogskolan i Stockholm

Masiassunta Giannetti — Handelshogskolan i Stockholm

Hans Sjogren — Handelshégskolan i Stockholm/Link6pings universitet
Per Stromberg — Handelshégskolan i Stockholm

Paolo Sodini — Handelshdgskolan i Stockholm

Francesco Sangiorgi — Handelshégskolan i Stockholm

Roméo Tédongap — Handelshogskolan i Stockholm

Thomas Bjork — Handelshogskolan i Stockholm/Kungliga tekniska hogskolan
Boualem Djehiche — Kungliga tekniska hégskolan

Kent Eriksson — Kungliga tekniska hogskolan

Hans Lind — Kungliga tekniska hégskolan

Niklas Arvidsson — Kungliga tekniska hogskolan

Lars Silver — Kungliga tekniska hdgskolan

Sabur Mollah — Stockholms universitet

Annika Alexius — Stockholms universitet

Thomas Hartman — Stockholms universitet

Lars Nordén — Stockholms universitet

John Hassler — Institutet for internationella ekonomiska studier
Per Krusell — Institutet for internationella ekonomiska studier
Bjorn Hansson — Lunds universitet

Hossein Asgharian — Lunds universitet

Hans Bystrom — Ekonomihogskolan, Lunds universitet

Birger Nilsson — Ekonomihdgskolan, Lunds universitet

Lars Oxelheim — Ekonomihdgskolan, Lunds universitet

Hans Landstom — Ekonomihdgskolan, Lunds universitet

Niclas Andrén — Ekonomihdgskolan, Lunds universitet

Fredrik Lundtofte — Ekonomihdgskolan, Lunds universitet
Jorgen Hellstrom — Umea universitet

Lars Hassel — Umea universitet

Kurt Brannas — Umea universitet

Barbara Cornelius — Umead universitet
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Bilaga 4 - Respondenter vid utlindska forskningsmiljoer i omradet

Ekonomi

De respondenter som svarat pa utskicket har markerats i fet stil
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Anders Grosen — Arhus universitet

Jan Bartholdy — Arhus universitet

Stefan Hirth — Arhus universitet

Peter Lgchte Jgrgensen — Arhus universitet
Tom Aabo — Arhus universitet

Jakob Arnoldi — Arhus universitet

Michael Christensen — Arhus universitet
Stig Vinther Mgller — Arhus universitet

Peter Norman Sgrensen — Kbpenhamns universitet

. Rolf Poulsen — Kbpenhamns universitet

. Anders Rehbak — Kdpenhamns universitet

. Ken Bechmann - Handelshogskolan i Képenhamn

. Sgren Hvidkjaer — Handelshogskolan i Kbpenhamn

. Carsten Sgrensen — Handelshdgskolan i Kbpenhamn

. Jesper Rangvid — Handelshégskolan i Kbpenhamn

. David Lando — Handelshégskolan i Kbpenhamn

. Morten Bennedsen — Handelshégskolan i Kbpenhamn

. Sgren Bo Nielsen — Handelshégskolan i Kbpenhamn

. Carsten Bienz — Norska handelshégskolan i Bergen

. Petter Bjerksund — Norska handelshégskolan i Bergen

. Pystein Gjerde — Norska handelshégskolan i Bergen

. Jgril Meland — Norska handelshégskolan i Bergen

. Tore Leite — Norska handelshogskolan i Bergen

. Thore Johnsen — Norska handelshdgskolan i Bergen

. Ola Honningdal Grytten — Norska handelshégskolan i Bergen
. Kjell Henry Knivsfld — Norska handelshdgskolan i Bergen
. Kjell Arne Brekke — Oslo universitet

. @yvind Norli — Handelshdgskolan i Oslo

. Bruno Gerard — Handelshégskolan i Oslo
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30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.

Bilaga 5 - Respondenter vid svenska forskningsmiljoer i omradet Juridik

De respondenter som svarat pa utskicket har markerats i fet stil
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@yvind Bghren — Handelshégskolan i Oslo
Debbie Harrison — Handelshogskolan i Oslo

Peggy Bronn — Handelshogskolan i Oslo

Timo Korkeamaki — Svenska handelshégskolan i Helsingfors
Anders Ekholm — Svenska handelshégskolan i Helsingfors
Anders Loflund — Svenska handelshodgskolan i Helsingfors
Eva Liljeblom - Svenska handelshégskolan i Helsingfors
Johan Knif — Svenska handelshogskolan i Helsingfors

Kenneth Hogholm — Svenska handelshogskolan i Helsingfors

Vesa Kanniainen — Helsingfors universitet

Markku Lanne — Helsingfors universitet

Jan Andersson — Stockholms universitet
Henric Falkman — Stockholms universitet
Lars Gorton — Stockholms universitet

Jan Kleineman — Stockholms universitet
Fredric Korling — Stockholms universitet
Charlotta Lindsjo — Stockholms universitet
Goran Millqvist — Stockholms universitet
Thomas Ordeberg — Stockholms universitet

Lars Pehrsson — Stockholms universitet

. Annalena Rigling — Stockholms universitet
. Gustaf Sjoberg — Stockholms universitet

. Aron Verstandig — Stockholms universitet
. Jessica Ostberg — Stockholms universitet

. Carl Svernloév - Stockholm Center for Commersial Law
. Niklas Arvidsson — Lunds universitet
. Per Samuelsson — Lunds universitet

. Johan Svensson — Lunds universitet



18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.

Catrin Karlsson — Ekonomihoégskolan, Lunds universitet

Krister Moberg — Ekonomihdgskolan, Lunds universitet

Oskar Henkow — Ekonomihégskolan, Lunds universitet

Amanda Tan-Sonnerfeldt — Ekonomihdgskolan, Lunds universitet
Rolf Dotevall — Handelshogskolan, Goteborgs universitet

Marie Karlsson-Tuula — Handelshogskolan, Géteborgs universitet
Rolf Skog — Handelshogskolan, Goteborgs universitet

Torbjorn Ingvarsson — Uppsala universiet

Daniel Stattin — Uppsala universitet

Rebecca Séderstrom — Uppsala universitet

Clas Bergstrom — Handelshogskolan | Stockholm

Lars Henriksson — Handelshogskolan i Stockholm

Erik Nerep — Handelshogskolan i Stockholm

Elif Hirkdnen - Link6ping universitet

Karin Wallin-Norman — Linkdpings universitet

Tobias Indén — Umea universitet

Tom Mandell — Umea universitet

Annina H Persson — Orebro universitet

Bertil Bengtsson — Lulea Tekniska Hogskola
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