Marknaden mellan generationerna

Det brukar anfdras olika skil till att man
inte helt och hillet kan Gverlimna eko-
nomin till den osynliga handen. Man
vill av dessa skiil inte helt och hatlet lita
till ett samspel via prismekanismen mel-
lan olika individer och foretag, diir in-
dividerna soker stOrsta mojliga tillfreds-
stilllelse och fGretagen stdrsta mdjliga
vinst,

Ett av de skil som man anfér ir fdl-
jande: "Den enskilde individen har be-
grinsad livslingd. I den mén hans hand-
lande helt och hillet styrs av egennyttan
kommer han inte att ta hinsyn till vad
som hinder efter hans egen did. Detta
gér honom beniigen att sldsa med de
knappa tillghngar som finns i dag, Sam-
tidigt har de individer, som #nnu ej har
blivit fodda, ingen mdjlighet att piverka
hur knappa tillgingar som finns i dag
anviinds. Om nu inte samhillet ingriper
dr risken mycket stor att vira efterkom-
mande fir Gverta ett samhille som &r
utarmat pa naturtillgdngar och kapital-
foremal.”

Det finns emellertid anledning att rik-
na med att helt egennyttiga individer har
ett intresse att ta hinsyn till kommande
generationer. Det gir nimligen att (in-
direkt) gdra affdrer med minniskor som
innu inte 4r fodda, pA samma sitt som
det gar att gbra affirer med minniskor i
avligsna linder, som man inte sjilv

triiffar, Silunda kan tex en person A,
som i dag forvéntar sig att leva i ytter-
ligare tio r, silja en tillging till en an-
nan person B, som fOrvintar sig att leva
i ytterligare femtio &r. N&r B har blivit
sd gammal att han férviintar sig att leva
i endast tio ir till, och A antagligen
redan #r did, kan B silja tillgdngen till
en tredje person C, som inte var fiédd
nir den forstnimnda transaktionen agde
rum.

Transaktionskedjor av ovannimnt
slag &r inte bara mojliga utan ofta ocksi
fordelaktiga for de olika parterna. Som
skall visas nedan giiller detta t ex oljetill-
gingarna. Lt oss emellertid —- enligt
god tradition inom den ekonomiska teo-
rin — inledningsvis illustrera principen
med ett exempel med vinflaskor:

Vi vet att vin i obppnade flaskor kan
uppna stigande kvalitet genom att [agras.
Man ar Jddrfor villig att betala ett hogre
pris om ett ar for att dricka innehillet
i en flaska di #n man vill betala for in-
nehillet i dag. Antag att man om ett ir
ir villig att betala 25 kr (i fast penning-
virde) for detta ndje, men endast 20 kr
for att dricka innehallet i dag. Innehillets
pris stiger alltsd till foljd av kvalitetsfor-
biittringen med 25 procent pi ett dr. An-
tag samtidigt att den reala rintan, dvs
den angivna nominella rintan minus for-
vintad inflation, dr 5 procent per Ar.
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Under sdana forhillanden ir det for-
delaktig spekulation att i dag képa vin-
flaskan s linge priset understiger 23
kronor och 80 Ore, lagra flaskan ett ir
och sedan silja den for 25 kr. Om priset
i dag ligger under 23:80 tjinar man
nimligen mer #n 5 procent pd det satsa-
de kapitalet. Dirmed blir ocksd den som
i dag vill dricka upp innehdllet i flaskan
och f&r detta betala 20 kr utkonkurrerad
av den som vill lagra flaskan f6r senare
konsumtion,

Som Knut Wicksell [1901] visade
kommer vinflaskan att lagras s liinge
som takten i kvalitetsstegringen #r stérre
in rintefoten. Forbrukningen kommer
att dga rum vid den tidpunkt di steg-
ringstakten for kvaliteten Gverensstim-
mer med rintefoten. Den odppnade,
dvs lagringsbara, flaskans pris vid varje
tidigare tidpunkt ir det med rintefoten
till nuvirde diskonterade virdet av priset
vid forbrukningstidpunkten. Vid varje s-
dan tidpunkt Overstiger detta nuviirde
det pris man samtidigt ir villig att betala
for att omedelbart dricka upp flaskans
innehall. Darmed dr ocksd sorjt for att
flaskan verkligen lagras fram till den
tidpunkt di riintefoten och kvalitetens
stegringstakt Gverensstimmer,

Antag nu att en nittiofemirig man
dger en vinflaska vars pris i Oppnat
skick skulle vara endast 20 kr. Man
skulle allts& vara villig att betala endast
20 kr for att i dag dricka upp flaskans
innehdll, Priset pad flaskan 1 o8ppnat
skick #ir emellertid 40 kr vilket avspeglar
forhillandet att flaskans innehill om 19
ar kommer att vara virt 100 kr samt
att rintefoten ilir 5 procent per ir. Ef-
tersom vir nittiofemaring inte riknar
med att leva siirskilt linge till hiller
han p3 att konsumera upp sin fSrmégen-
het. [ denna férmogenhet ingir bla
vinflaskan. Om han nu inte har en onor-
malt stor faibless just for innehdllet i
denna speciella vinflaska &r det emeller-
tid fordelaktigare for honom att silja
vinflaskan och konsumera nigonting an-
nat in att sjiilv dricka upp flaskans inne-
hill, (Han skulle tex kunna kdpa bla
nigra glas av nitton &r ildre vin.) Trots
att han sjilv inte har siirskilt stora ut-
sikter att uppleva den dag om nitton &r
d3 vinflaskans innehdll ir viart 100 kr,
har han alltsd ett intresse av att med-
verka till att flaskan lagras i stillet for
att dess innehill omedelbart konsumeras.

Den mekanism som har beskrivits
ovan fungerar ocksi tex nir det giller
jordens oljetillgdngar:

Antag att priset pi riolja i ett ut-

glngsldge ir 100 kr/ms. Detta avspeglar
bl a férhallandet att man tror att oljan
kommer att kosta 250 kr/m3 om 19 ar
samt att rintefoten iir 5 procent per ir.
I resonemanget bortser jag frin kostna-
derna for att utvinna oljan. Om dessa be-
aktas blir resonemanget kringligare,
utan att dndra de slutsatser det hiir #r
friga om. Som ett resultat av framtids-
studier — i vilka hiinsyn redan ir tagen
till nedan beskrivnha anpassningsmeka-
nism — kommer man didrefter fram till
att olja kommer att kosta 2000 kr/m3
om 47 &r. (Om man inte tog hinsyn till
anpassningsmekanismen skulle man for-
utsiga ett hdgre pris dn 2 000 kr/m3.)
Givet ait vi riknar med en rintefot pi
S procent per ar under hela denna
period kommer nu oljepriset att redan
i dag stiga upp mot 200 kr/m?3. 54 linge
som priset ligger under detta belopp
16nar det sig nimligen att 1ita bli att
pumpa fram olja i dag och i stillet
pumpa upp oljan om 47 ir och di fi
2000 kr/m3 (eller mer).

Prisstegringen pa olja kommer att leda
till att vi i dag far ett stirre intresse av
att spara olja till ett framtida lige, da
dess knapphetsviirde ir storre. Den olje-
forbrukning som i dag viirderas till mel-
lan 100 och 200 kr/m3 skiirs bort och
flyttas framét i tiden.

Aven om en #gare till en oljekiilla ir
for gammal for att uppleva den dag di
oljan kostar 2000 kr/m?® har han ett
intresse av att i dag inte silja olja si
Hinge priset ligger under 200 kr/m3, Nu- ~
virdet av det pris som han skulle fi ut
vid en framtida fOrséljning av oljekiillan
sjunker niimligen med 200 kr for varje
uttagen kubikmeter olja.

Aven om det iir uppenbart att det
finns mekanismer som gor att det dr for-
delaktigt att spara tillgingar till kom-
mande generationer, kan det naturligt-
vis finnas skiil att pd politisk vig sorja
for kommande generationer. Det kan
ju hinda att det i detta avseende finns
andra ofullkomligheter i vart ekonomis-
ka system, Det kan ocksd hiinda att vi
inte godtar den tillviixttakt i konsum-
tionsmdjligheterna frin generation till
generation som skulle bli resultatet om
den osynliga handen fick arbeta helt
utan ekonomisk-politiska korrigeringar.
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