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Nya foretag ar viktiga for tillvaxten och detta géller speciellt snabbvaxande entreprendriella
foretag som oftast ar riskfyllda och har svart att finansiera en expansion genom banklan. Av
denna orsak ar riskkapital som investerar i ett foretags tidiga skeden centralt f6r dynamiken i en
region. Och ett dynamiskt naringsliv ar viktigt for att sakra en konkurrenskraftig framtid med
hog I6nsamhet, produktivitet, [6ner och skattebas.

En kalla till foretagsfinansiering som nystartade bolag kan vanda sig till ar utlandska
riskkapitalbolag. Dock finns det finns en langvarig debatt om férdelarna och nackdelarna med
utlandska investerare. Foresprakare betonar fordelarna med utlandskt kapital—battre expertis,
erfarenhet och natverk—medan kritiker oroar sig for att den inhemska verksamheten kan
urholkas da expansion av foretaget framst sker utomlands pa bekostnad av en lokal expansion.
Finns det en risk att utlandska investerare plockar russinen ur kakan?

| en studie samforfattad med Thomas Hellmann och Alex Montag vid University of Oxford i
England har vi studerat denna fraga med hjalp av datamaterial fran Sverige. Vi finner att
jobbtillvaxten ar snabbare efter att utlandska riskkapitalbolag investerat. Inhemska
riskkapitalinvesteringar ger en 6kning med 20-22 procent av sysselsattningen, medan
motsvarande siffror for utlandska riskkapitalinvesteringar ar 34-50 procent. Dessutom finns en
korrelation mellan riskkapitalinvesteringar och jobbtillvaxt samt med antalet nystartade bolag
inom samma kommun och bransch dar en investering gors. Denna korrelation ar starkare for
utlandska riskkapitalinvesteringar och utéver detta ar sannolikheten att fa ytterligare
finansiering hogre. Dessa resultat haller dven efter att vi beaktat selektionseffekter, det vill sdga
att utlandska investerare investerar i andra typer av foretag an de inhemska.

Aven om studien ar baserad p& datamaterial frdn Sverige finns det starka skil att tro att
resultaten dven giller for Finland och Osterbotten d& det finns manga likheter mellan dessa
landers naringsliv.

Slutsatsen ar saledes att utlandska riskkapitalbolag bor uppmuntras att investera i regionen om
vi vill stimulera storre foretagande, fler arbetstillfallen och hogre valstand. Oron att utlandska
investerare skulle plocka russinen ur kakan och framst satsa pa tillvaxt utomlands verkar inte
vara befogad.
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