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SAMMANFATTNING

Tillverkningsindustrin har under mycket ling tid setts som
tillvixtmotorn i den svenska eckonomin. Detta synsitt baserar
sig pd att produktivitetstillvixten har varit hogre i tillverknings
industrin jamfort med tjinstesektorn. Den hir rapporten visar
att detta dr en alltfor forenklad bild av det svenska niringslivet
och att en strukturomvandling inleddes i mitten av 1990-talet
dir investeringar i immateriella tillgingar har blivit allt viktigare.
Immateriella investeringar utgors frimst av kunskapsintensiva
tjdnster, men ingdr inte i nationalrikenskaperna. Berikningar
visar att de har 6kat avsevirt i det svenska niringslivet och varit
mycket viktiga for produktivitetstillvixten. Rapporten visar att
tjinstesektorn stod for 51 procent av de immateriella investe-
ringarna i niringslivet, medan motsvarande siffra for tillverk-
ningsindustrin var 44 procent. Sledes var det tjinstesektorn
som investerade mest i immateriella tillgingar. Samtidigt har
immateriella investeringar varit betydligt storre dn de materiella
i tillverkningsindustrin, vilket tyder pa att investeringar i tjanster
har varit viktiga for produktivitetsutvecklingen. D4 investeringar
ir nodvindiga for att skapa framtida tillvixt framstar det inte
som om det endast ir tillverkningsindustrin som dr motorn i den

svenska ekonomin. INNEHALL

Inledning

Vad ar immateriella investeringar

Hur viktiga &r immateriella investeringar
3.1 Hur stora &r investeringarna

i immateriella tillgangar
3.2 Immateriella investeringar och produktivitet
Immateriella investeringar i tjanstesektorn
och tillverkningsindustrin
Slutsatser
Referenser

Forfattare: Harald Edquist, Institutet for Néavingslivsforskning (IFN), Box 556 65,
SE-102 15, Stockholm, Sweden, Phone: +46-8-6654520, Fax: +46-8-6654599.



Den finansiella kris som kulminerade med Lehman & Brothers
konkurs i USA hosten 2008 innebar en produktionsminskning
for hela den svenska ekonomin, dir BNP minskade med cirka
5 procent under perioden 2007-2009. Minskningen var dock
vildigt ojimnt férdelad mellan tillverkningsindustri och tjinste-
sektor. Medan foridlingsvirdet i tjinstesektorn endast minskade
med 3 procent 2007-2009, sa minskade det med 20 procent
i tillverkningsindustrin. Den exportberoende tillverknings-
industrin drabbades siledes betydligt hardare av den virldsom-
fattande finansiella krisen.

Fran krisen i borjan av 1990-talet till dr 2007 var den svenska
produktivitetstillvixten i niringslivet mycket hog. Figur 1 visar
att arbets- och totalfaktorproduktivitetstillvixten var den tredje
hogsta jamfort med Japan, USA och samtliga EU-15 linder.

Figur 1, Arbets- och totalfaktor produktivitetstillviaxt i EU-15, Japan och USA 1995-2007 (procent)
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Anm: AP: Japan och Portugal 1995-2006. TFP: Japan och Belgien 1995-2006; Luxemburg
och Portugal 1995-2005; data for Grekland saknas.
Kéllor: EU KLEMS (2008; 2009) och egna berékningar.

Under perioden var produktivitetstillvixten i tillverknings-
industrin hogre dn i tjinstesektorn. Ddremot var sysselsittnings-
tillvixten obefintlig i tillverkningsindustrin. Totalt sett skapades
alla nya arbetstillfillen inom tjinstescktorn 1995-2007. Den
svenska tillverkningsindustrin, med mdinga storforetag, har
under en lingre tid setts som tillvixtmotorn i den svenska
ekonomin. Den finansiella krisen har dock visat pa svagheten
for en ekonomi att vara beroende av ett fatal stora tillverknings-
foretag,.

For att nya arbetstillfillen ska skapas i den privata sektorn ir
det avgorande att foretag gor investeringar. En investering
brukar klassificeras som anvindning av resurser som minskar
konsumtionen for att 6ka den i framtiden (Corrado m 1 2006).
Den traditionella synen bland ekonomer och Statistiska
Centralbyrin (SCB) ir att investeringar endast utgors av
materiella ting sa som byggnader och maskiner. Immateriella
investeringar som ofta utgdrs av kunskapsintensiva tjinster si
som forskning och utveckling (FoU) eller vidareutbildning
klassificeras inte som investeringar trots att de flesta foretaga-
re dr overens om att de har en paverkan pd foretags framtida
resultat. De flesta immateriella investeringar behandlas istillet
som insatsvaror i de svenska nationalrikenskaperna. Huvud-
anledningen ir att immateriella tillgdngar anses svira att mita
jamfort med materiella tillgangar. Inte desto mindre pagir en
strukturomvandling ddr médnga i-linder blir alltmer kunskaps-

intensiva och investeringar i immateriella tillgidngar har blivit
allt viktigare.

Det faktum att alla nya arbetstillfillen, totalt sett, har skapats i
tjinstesektorn sedan mitten av 1990-talet tyder pé att uppfatt-
ningen att endast tillverkningsindustrin dr motorn i ekonomin
dr felaktig. Det dr snarare sd att den ekonomiska statistiken ger
en alltfor ensidig bild av den ekonomiska utvecklingen och dess
bakomliggande orsaker.

Syftet med denna rapport ir att belysa vilken betydelse im-
materiella investeringar har haft for det svenska niringslivet.
Det kommer att goras genom att analysera makroekonomisk
data som dven gor det mojligt att jamfora immateriella inves-
teringar med andra linder. Immateriella investeringar kom-
mer dven att analyseras pd sektorsnivd for att undersoka vilka
sektorer som framforallt investerar i immateriella tillgangar.



2. VAD AR IMMATERIELLA INVESTERINGAR?

Under de senaste dren har det gjorts flera forsok att mita
investeringar i immateriella tillgingar baserat pid den metod
som utarbetats av Corrado m fl (2006; 2009). De anser att
en investering inte nodvindigtvis behover vara fysisk utan
ocksa kan utgoras av immateriella utgifter, vars syfte r att oka
framtida produktion och konsumtion. Enligt de svenska na-
tionalrikenskaperna definieras dock investeringar som ”forvirv
av kapitalféremal med en beriknad livslingd av mer dn ett ir,
samt forbittringsarbeten som visentligt hojer kapitalféremalets
kapacitet, standard eller livslingd” (SCB 2008b s. 54).

Enligt SCB:s definition finns det inget utrymme for immateriella
investeringar. Det innebir att exempelvis forskning och utveck-
ling (FoU), vidareutbildning och marknadsforing inte klassifi-
ceras som investeringar av SCB. Det dr dock uppenbart att de
flesta foretagare skulle hivda att de resurser som de spenderar
pa dessa tjanster dr investeringar som har en livslingd pa mer dn
ett dr.

Corrado m fl (2005; 2006) delar upp immateriella tillgingar i
tre olika grupper:

*  Mjukvara och databaser

e Innovativt kapital (FoU, mineralprospektering,
upphovsritt, produktutveckling i finansbranschen
och design)

e Ekonomisk kompetens (varumirke, vidareutbildning
och organisationstérandringar)

De miiter sedan hur stora utgifterna for respektive kategori har
varit och hur stor andel av dessa utgifter som kan antas ha en
lingsiktig paverkan pa produktionen som ir lingre dn ett ar.
Det dr uppenbart att investeringar i exempelvis FoU och vidare-
utbildning har paverkan pa ett foretags resultat som ir lingre
in ett ar och att dirmed 100 procent av dessa utgifter bor an-
ses vara investeringar. Diremot visar forskning att det 4dr ndgot
osikrare for design, varumirke och organisationsforindringar.
Baserat pd den forskning som finns att tillgd si riknas bara en
viss andel av utgifterna for dessa kategorier som investeringar.'

150 procent av utgifterna for design klassificeras som investeringar baserat pd
Galindo-Rueda, Haskel och Pesole (2008), 60 procent av investeringarna i
marknadstoring klassificeras som investeringar baserat pa Landes och Rosen-
field (1994) och 80 procent av de investeringar som sker i organisationsforind-
ringar (marknad) klassificeras som investeringar enligt Corrado m fl (2006).

3. HUR VIKTIGA AR

IMMATERIELLA INVESTERINGAR?

For att undersoka hur viktiga immateriella investeringar ir for
det svenska niringslivet har data 6ver immateriella investeringar
samlats in. Killorna for respektive immateriell investering ar
angivna i tabell 1. De varierar beroende pi vilken typ av im-
materiell investering som undersoks.”

Investeringar i immateriella tillgangar ar 2006 i det svenska naringslivet (miljarder kronor)

Tabell 1
Immateriella tillgangar Kallor Immateriella
Investeringar
(SEK)
1. Mjukvara och databaser EU KLEMS 63

2. Innovativt kapital

a) Forskning och utveckling OECD ANBERD | 81

b) Mineralprospektering SGU 0,4
¢) Upphovsratt SCB 2
d) FoU i finansbranschen EU KLEMS 4
e) Design SCB 37

3. Ekonomisk kompetens

a) Varumarke

...Marknadsféring IRM 27
...Marknadsundersokningar SCB 3
b) Vidareutbildning SCB 30

c) Organisationsférandringar

...Marknad SCB och Af- 28
farsvarlden
...Inom foretaget SCB 17

Totalt: 292

Kaéllor: Se tabell.

2For en mer exakt beskrivning av hur varje typ av immateriell investering har
beriknats se Edquist (2009).



3.1 HUR STORA AR INVESTERINGARNA | IMMATERIELLA TILLGANGAR.

Tabell 1 visar investeringar i immateriella tillgangar dr 2006.
Av tabellen framgar att investeringarna i immateriella tillgdngar
2006 var 292 miljarder kr, vilket motsvarar ca 10 procent av
BNP. Det framgér ocksa att de storsta investeringarna gjordes i
forskning och utveckling (FoU) med 81 miljarder kr och inom
mjukvara och databaser med 63 miljarder kr. Investeringarna
i design, vidareutbildning, marknadsforing och organisations-
forindringar var ocksa avsevirda. Diremot var investeringarna
i mineralprospektering, upphovsritt, marknadsundersékningar
och produktutveckling i finansbranschen relativt smi.

Figur 2 visar att investeringarna i immateriella tillgingar
i niringslivet ar 2006 var 10 procent av BNP, medan mot-
svarande siffra for materiella investeringar var 13 procent. Det
innebir att de immateriella investeringarna utgjorde cirka tre
fjirdedelar av investeringarna i fysiskt kapital. Samtidigt ut

Figur 2

gjorde investeringarna i fysiskt kapital ar 1960 si mycket som
22 procent, vilket innebir att investeringarna i fysiska till-
gingar har minskat sedan borjan av 1960-talet.

Av figuren framgar det dock att tillsammans med immateriella
investeringar si var de sammanlagda investeringarna 23 procent
av BNP dr 2006. Det dr sannolikt att anta att de immateriella
investeringarna var ligre ar 1960. Saledes ir det inte uppenbart
att investeringarna i den svenska ekonomin har minskat lika
mycket som statistiken visar. Det dr snarare sd att ndringslivet
genomgdtt en strukturforindring dir investeringar i tjdnster
har blivit allt viktigare.

Figur 3 jimfor materiella och immateriella investeringar i det
svenska niringslivet med niringsliveti 11 andra linder 4r 2006.°
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*De elva linderna dr: Danmark, Frankrike, Italien, Grekland, Slovakien,
Spanien, Storbritannien, Tjeckien, Tyskland, USA och Osterrike. Anledningen
till att dessa linder jimfors med Sverige dr att det finns jaimforbar data for dessa
linder &r 2006 (se van Ark m {1 2009).
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Minga av de linder som hade de storsta materiella investe-
ringarna si som Slovakien, Italien och Grekland hade mycket
smd immateriella investeringar.® Linder med sm4 investeringar
i materiella tillgingar hade diremot ofta stora investeringar i
immateriella tillgingar si som Storbritannien och USA. I dessa
linder var till och med de immateriella investeringarna storre
in de materiella. Sverige tillhor genomsnittet nir det giller ma-
teriella investeringar, men hade de tredje storsta immateriella
investeringarna efter USA och Storbritannien.

Minga ekonomer samt massmedia har under det senaste decen-
niet gjort en poing av att Sveriges investeringar minskar i jim-
forelse med andra linder. Om de svenska immateriella investe-
ringarna adderas med de materiella investeringarna sé skulle det
svenska niringslivet ha de nist hogsta investeringarna jimfort
med de andra linderna i figur 3. De svenska investeringarna
har siledes inte minskat jamfort med andra linder. Istillet har
det skett en Overging frin materiella till immateriella investe-
ringar i niringslivet. Riknar man med de immateriella invest-
eringarna har investeringarna i niringslivet okat frin 18 pro-
cent av BNP 1993 till 23 procent ar 2006.

*Mjukvara ir inkluderat i de immateriella investeringarna i figur 3, dven om de i
nationalrikenskaperna redan definieras som investeringar.

Idag klassificeras de flesta immateriella investeringar inte som
investeringar utan som insatsvaror i ekonomin, vilket innebir
att de inte tas med 1 BNP statistiken. Om immateriella investe-
ringar skulle klassificeras som investeringar skulle det innebira
att den svenska BNP nivan skulle 6ka. Eftersom niringslivet i
Sverige investerar mer 1 immateriella tillgdngar 4n andra linder
innebir det att BNP nivén i Sverige skulle stiga relativt de flesta
av OECD-linderna i figur 3.



3.2. Immateriella investeringar och produktivitet

For att analysera vilket bidrag immateriella investeringar har haft
for produktivitetstillvixten kan man anvinda sig av en metod
som kallas for tillvixtbokf6ring (Solow 1957). Tillvixtbokforing
ir en metod for att dekomponera forindringen i arbetsproduk-
tivitet i olika bestandsdelar. Enligt denna metod kan arbetspro-
duktivitetstillvixten delas upp i tre delar: férindringen i kapital-
intensitet, férindringen i arbetskraftens kompetens och forind-
ringen i total faktorproduktivitet (TFP).’

Kapitalintensiteten mits som forindringen i kapitaltjinster per
arbetad timme och innebir att produktiviteten okar dirfor att
varje sysselsatt person fir tillgang till mer kapital. Om exempelvis
ett byggforetag investerar i en grivmaskin behéver ingen lingre
griva med spadar och grivarbetet kommer att ta mindre tid.
Det leder till hogre produktivitet eftersom firre arbetade tim-
mar krivs for att utféra samma jobb. Den andra faktorn bakom
arbetsproduktiviteten, arbetskraftens kompetens, mits som for-
indringen i arbetskraftens utbildningsniva. Intuitionen &r att en
person med bittre kunskaper och lingre erfarenhet bidrar med
mer till produktionen #n en person utan relevant utbildning och
erfarenhet. TFP ir den residual som aterstar da hinsyn tagits till
de ovriga tva produktionsfaktorerna. Den brukar forklaras med
att ny teknik gor produktionen effektivare eller att omorganisering
bidrar till att resurser anvinds effektivare.

Genom att anvinda investeringarna i immateriella tillgingar for
att berikna kapitalstockar och kapitaltjinster for respektive typ av
immateriell investering dr det majligt att introducera immateriellt
kapital i tillvixtbokféringsanalysen.

Figur 4
Tillvaxtbokféring for naringslivet i Sverige 1995-2004
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Kallor: EU KLEMS (2008) och egna berékningar.

Intuitionen dr att investeringar i immateriellt kapital ocks& har
en paverkan pa foretags produktivitet. Om exempelvis en bank
investerar i mjukvara som gor det mojligt f6r bankens kunder
att gora betalningar hemma istéllet for att ga till banken s kan
banken minska sin personal och ddrmed 6ka sin produktivitet.

Figur 4 visar bidraget fran respektive produktionsfaktor for
Sverige 1995-2004 med och utan immateriellt kapital. Av figuren
framgér att utan immateriellt kapital var den érliga arbetsproduk-
tivitetstillvixten 3,7 procent 1995-2004. Bidraget fran arbets-
kraftens kvalitet var 0,3 procentenheter, medan bidraget fran IKT-
kapital respektive Ovrigt kapital var 0,3 och 1,3 procentenheter.
TFP-residualen blev ddrmed 1,8 procentenheter

D4 immateriellt kapital inkluderades i tillvixtbokforingsanalysen
Okade arbetsproduktivitetstillvixten till 3,9 procent. Bidraget
frin arbetskraftens kvalitet och IKT-kapital var ungefir detsam-
ma, medan bidraget frin 6vrigt kapital minskade till 1,1 procent-
enheter. Immateriellt kapital bidrog med 1,3 procentenheter och
TFP-residualen blev dirmed 0.9 procentenheter. Sammantaget
utgjorde bidraget fran immateriellt kapital nirmare 35 procent
av arbetsproduktivitetstillvixten. Edquist (2009) visar dessutom
att bidraget frin immateriellt kapital till féridlingsvardestillvix-
ten i néringslivet var 33 procent. Siledes var de immateriella in-
vesteringarnas bidrag till tillvixt och arbetsproduktivitetstillvixt
betydande for det svenska niringslivet 1995-2004.

m TFP

[J Immateriellt kapital

@ Arbetskraftens kvalitet

| Ovrigt kapital
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SFor en mer detaljerad beskrivning av tillvixtbokforingsmetoden se Edquist

(2009).

4. IMMATERIELLA INVESTERINGAR | TJANSTE-
SEKTORN OCH TILLVERKNINGSINDUSTRIN

Resultaten i foregiende avsnitt visade att de immateriella inves-
teringarna har varit stora i niringslivet och dven haft ett avsevirt
bidrag till produktivitetstillvixten. D4 svensk tillverknings-
industri ofta ses som motorn i ekonomin ir det av intresse att
analysera huruvida det faktiskt ér tillverkningsindustrin eller
tjinstescktorn som har gjort huvuddelen av investeringarna
i immateriella tillgidngar. For att analysera denna friga har in-
vesteringar i immateriella tillgdngar delats upp i olika sektorer
med hjilp av databaser och anvindningstabeller for den svenska
ckonomin.

Figur 5

Figur 5 visar de immateriella och materiella investeringarna i
det svenska ndringslivet ar 2006. Av figur 5 framgdr att tjinste-
sektorn investerade 150 miljarder i immateriella tillgingar
medan motsvarande siftra for tillverkningsindustrin var 130 mil-
jarder. Séledes var tjinstesektorns investeringar i immateriella
tillgdngar ndgot storre in tillverkningsindustrin. De materi-
ella investeringarna i tjinstesektorn var 243 miljarder kr jim-
tort med 62 miljarder for tillverkningsindustrin. Siledes var de
materiella investeringarna i tjinstesektorn betydligt storre dn
i tillverkningsindustrin, samtidigt som de immateriella invest-
eringarna i tillverkningsindustrin var storre in de materiella.

Immateriella och materiella investeringar i tillverkningsindustrin

och tjanstesektorn i Sverige ar 2006 (mrd kronor)
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Kallor: SCB (2009) och egna berakningar.

En forklaring till de hoga materiella investeringarna i tjins-
tescktorn ir att forvaltning av fastigheter som utgor en del av
tjdnstesektorn gor avsevirda investeringar i bostider. Dessa in-
vesteringar var 92 miljarder kronor dr 2006, vilket dock inne-
bar att de materiella investeringarna i tjinstesektorn fortfarande
var 152 miljarder kr exklusive bostider ar 2006. Ytterligare en
forklaring skulle kunna vara att tillverkningsindustrin har
flyttat en storre del av sin tillverkning utomlands, vilket har
minskat behovet av materiella investeringar i den svenska
tillverkningsindustrin.

Materiella investeringar

Figur 6 visar de immateriella investeringarna som andel av de
materiella investeringarna i tillverkningsindustrin 1995-2006.
I mitten av 1990-talet var de materiella investeringarna nistan
lika stora som de immateriella i tillverkningsindustrin, men se-
dan dess har de immateriella investeringarna i tillverkningsin-
dustrin 6kat betydligt mer in de materiella.



Figur 6

Immateriella investeringars andelar av materiella investeringar i tillverkningsindustrin 1995-2006
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Kallor: SCB (2009) och egna berakningar.

Ar 2006 var investeringarna i immateriella tillgingar nistan
dubbelt s& stora som de materiella investeringarna i tillverk-
ningsindustrin. Det beror pa att de immateriella investeringarna
okade i betydligt snabbare takt dn de materiella investering-
arna. I tjinstesektorn har inte de immateriella investeringarna
okat mer dn de materiella. Det beror dock inte pd att tjinste-
sektorn inte har okat sina immateriella investeringar, utan pa att
materiella investeringar har 6kat i samma takt.

En intressant frigestillning ir ocksd vilken typ av immateriella
tillgdngar som tillverkningsindustrin och tjinstesektorn fram-
forallt investerat i. Figur 7 visar investeringar for olika typer
av immateriella tillgdngar i tillverkningsindustrin och tjinste-
sektorn ar 2006. Av figuren framgar att tillverkningsindustrin

Figur 7
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huvudsakligen investerade 1 FoU. Tillverkningsindustrin stod
for 82 procent av FoU-investeringarna. For samtliga andra ka-
tegorier av immateriella tillgingar sd var det tjinstesektorn som
gjorde de storre investeringarna. Investeringar i mjukvara var
exempelvis 3 gdnger storre i tjdnstesektorn in i tillverkningsin-
dustrin. Tjinstesektorn hade dven storre investeringar i design,
trots att man vanligtvis associerar design med produkter som
produceras i tillverkningsindustrin.

Att tillverkningsindustrin stir for en si stor andel av FoU-
investeringar beror pd att ett fital industriféretag invest-
erar avsevirda belopp i1 FoU. Figur 8 visar koncentrationen av
FoU-investeringar i det svenska niringslivet dr 2007. Av figuren
framgdr att de 5 foretag som investerade mest i FoU stod

Investeringar i olika kategorier avimmateriella tillgangar i

tillverkningsindustrin och tjanstesektorn 2006 (mrd SEK)

Forskning och utveckling
Mijukvara
Organisationsférandringar
Design

Varumérke
Vidareutbildning

FoU i finansbranschen
Upphovsratt

Mineralprospektering

[ | Tjéinstjesektor

O TiIIver:kningsindujstri

Kalla: Egna berakningar.

40 50 60 70

Figur 8
Investeringar i forskning och utveckling fordelat pa
olika foretag i det svenska naringslivet ar 2007
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for 44 procent av de totala FoU-investeringarna i niringslivet.
Dessutom stod de 100 foretag som investerade mest i FoU for
80 procent av de totala FoU-investeringarna i niringslivet. Dd
FoU har bidragit avsevirt till tillvixt och produktivitetstillvixt
skulle en utflyttning av FoU-verksamheten i nigra av de storsta
svenska foretagen kunna fi férodande konsekvenser for den
svenska tillvixten. Det idr didrfér nédvindigt for den svenska
ckonomin att bli mindre beroende av ett fital foretags FoU-
investeringar.

Det faktum att tjinstesektorn investerar si pass lite i FoU re-
lativt tillverkningsindustrin kan delvis bero pa att nya tjinster
ofta sker i samarbete med kund och sillan inom nigon tra-

Figur 9

Immateriella investeringar i tjanstesektorn och
tillverkningsindustrin i fyra olika lander 2000-2005
(procent av BNP)
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Anm: Nederldnderna: 2000-2004.

Kalla: Clayton m fl (2009), Fukao m fl (2009), van Rooijen-Horsten m fl (2008) och egna berakningar.

ditionell FoU avdelning. Det far ocksd stod av tidigare forsk-
ning dir det konstateras att vildigt fi tjinsteforetag har en
egen avdelning for forskning och utveckling (Modig och
Kolmodin 2009). Det framstar dock som om det skulle fin-
nas en betydande potential for tjinsteforetag att oka sina FoU-
investeringar, vilket ocksd skulle gora Sverige mindre sirbart
for beslut som fattas av ndgra fi stora tillverkningsforetag.

Figur 9 jamfor investeringarna i immateriella tillgdngar i Japan,
Nederlinderna, Sverige och Storbritannien i tillverkningsindu-
strin och tjinstesektorn. Jimfort med dessa linder gjorde den
svenska tillverkningsindustrin de storsta investeringarna i im-
materiella tillgdngar sett som andel av BND.

Tillverkningsindustrin investerade ocksd mycket i immateriella

tillgangar i Japan, medan investeringarna var betydligt ligre
i Nederlinderna och Storbritannien. Diremot var deimmate-
riella investeringarna storre i de andra lindernas tjanstesektorer
jamfort med den svenska. Framforallt var immateriella investe-
ringar stora i den brittiska tjinstesektorn.

Det faktum att de immateriella investeringarna i den svenska
tillverkningsindustrin var storre 4n i de 6vriga linderna skulle
kunna vara ett tecken p4 att den svenska tillverkningsindustrin
ir mer tjdnsteintensiv 4n i de jimforande linderna. Samtidigt
utgjordes ungefir hilften av dessa investeringar av FoU som 1
sin tur dr hinforligt till ett fatal tillverkningsforetags investe-
ringar. Det faktum att tjinstesektorn investerar mer i imma-
teriella tillgdngar i framforallt Storbritannien tyder pd att det
finns en potential for den svenska tjinstesektorn att 6ka sina
immateriella investeringar.

Storbritannien
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Den finansiella krisen som inleddes under den senare delen
av dr 2007 innebar en kraftig reducering av den svenska till-
verkningsindustrin, medan tjinstesektorn klarade sig betydligt
bittre 2007-2009. Sedan mitten av 1990-talet har produktivi-
tetstillvixten 1 den svenska ekonomin varit férhillandevis hog
jimfort med andra visteuropeiska linder. D& produktivitetstill-
vixten under denna period framforallt var hog i tillverknings-
industrin har denna kommit att ses som tillvixtmotorn i den
svenska ekonomin. Den hir rapporten pekar dock pa att detta
ir en alltfor forenklad bild och att en strukturomvandling dir
investeringar i immateriella tillgingar som frimst bestir av kun-
skapsintensiva tjinster inleddes redan i borjan av 1990-talet.

Rapporten visar att baserat pd den metod som utarbetats av
Corrado m fl (2005; 2006) sa skulle de svenska investeringarna
iimmateriella tillgdngar ha varit ca 10 procent av BNP ar 2006.
Sverige var ett av de linder som investerade mest i immateriella
tillgangar, endast USA och Storbritannien hade hogre immate-
riella investeringar. Immateriella investeringar klassificeras inte
som investeringar i de svenska nationalrikenskaperna, men om
de skulle inkluderas sa skulle Sverige dirmed ha de nist hogsta
sammanlagda investeringarna jimfort med 11 andra OECD-
linder (se figur 3).° Dessutom visar berikningar att om imma-
teriellt kapital inkluderas i s kallad tillvixtbokforing var bidra-
get till arbetsproduktivitetstillvixten 35 procent 1995-2004.
Sammantaget utgdr immateriella investeringar en avsevird
andel av BNP och har dessutom varit viktiga for produktivi-
tetstillvixt och tillvixt i det svenska niringslivet sedan mitten
av 1990-talet.

Berikningar visar att tjinstesektorn stod for 51 procent av de
immateriella investeringarna ar 2006, medan 44 procent ut-
gjordes av tillverkningsindustrin.” Samtidigt investerade tjins-
tesektorn nistan tre ginger si mycket i materiella tillgingar
som tillverkningsindustrin. D4 investeringar ir viktiga for att
skapa framtida tillvixt och produktivitet si framstir det inte
som om det endast dr tillverkningsindustrin som dr motorn i
den svenska ekonomin. I samband med att tillverkningsindu-
strin har okat sin produktivitet har den dven okat sina immate-
riella investeringar som till stor del utgors av tjinster. Dessutom
var det tjdnstesektorn som sammantaget investerade mest i
immateriella tillgdngar.

°An si linge ingdr inte immateriella investeringar i nationalrikenskaperna i
ndgra linder. I USA redovisar Bureau of Economic Analysis (BEA) dock sedan
2007 investeringar i FoU som sk satellitkonton i anslutning till nationalriken-
skaperna. Ar 2013 kommer FoU-investeringar iven att redovisas i anslutning

till nationalrikenskaperna i Sverige och 6vriga EU-linder.
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Ungefir hilften av de immateriella investeringarna i tillverk-
ningsindustrin utgjordes av FoU. Statistiken visar att endast ett
fatal svenska storforetag stod for huvuddelen av FoU-investering-
arna, vilket gor svensk ekonomi sarbar om en allt storre del av {6-
retagens FoU skulle forliggas utanfor Sveriges grinser. Samtidigt
var tjinstesektorn dominerande inom samtliga andra kategorier
av immateriella investeringar. Jimfort med Japan, Nederlinderna
och Storbritannien sd investerade den svenska tillverkningsindu-
strin mer 1 immateriella tillgingar. Diremot var de immateriella
investeringarna i tjinstesektorn mindre 4n i de andra linderna.
Det verkar siledes som om det finns en potential for tjinstesek-
torn i Sverige att 6ka sina immateriella investeringar.

Den hir rapporten har visat att bilden av att tillverknings-
industrin skulle vara tillvixtmotorn i den svenska ekonomin ir
betydligt mer komplex dn vad den officiella statistiken visar.
Tillverkningsindustrin har haft en hogre produktivitetstillvixt
in tjinstesektorn, men alla nya jobb har skapats i tjinstesek-
torn. Samtidigt nistan fordubblade tillverkningsindustrin sina
investeringar i immateriella tillgingar jimfort med de materi-
ella investeringarna 1995-2006. Det pekar pa att immateriella
investeringar har varit mycket viktigare dn materiella inves-
teringar for produktivitetstillvixten i tillverkningsindustrin.
Dessutom producerar och siljer tillverkningsforetag alltfler
tjanster som ett komplement till sina produkter (Kommerskol-
legium 2010). Det innebidr att uppdelningen mellan tillverk-
nings- och tjinsteforetag blir alltmer komplicerad. D4 statisti-
ken framover kommer att genomga for bittringar kommer den
“tjansteanvindande” och ”tjinstetillverkande” tillverkningsin-
dustrin alltmer att framstd som en korrekt beskrivning av den
strukturomvandling mot investeringar i immateriella tillgangar
och tjinster som accelererade redan i mitten av 1990-talet.

"De resterande 5 procenten av FoU-investeringarna i niringslivet gjordes av
branscher som varken klassificeras som tjinstesektor eller tillverkningsindustri.
Dessa branscher ir: Jordbruk, jakt, skogsbruk och fiske (ISIC 1-5), El, gas,
virme, vatten- och reningsverk (ISIC 40—41) och Byggindustri (ISIC 45).
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